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Verordnung
vom 20. Dezember 2005

betreffend die Abinderung der Verordnung
iiber Investmentunternehmen (IUV)

Aufgrund von Art. 115 des Gesetzes tiber Investmentunternehmen
(IUG), LGBI. 2005 Nr. 156, verordnet die Regierung:

L.
Abinderung bisherigen Rechts

Die Verordnung vom 23. August 2005 {iber Investmentunternehmen
(IUV), LGBI. 2005 Nr. 179, wird wie folgt abgeindert:

Art. 13a
Umbildung von Typen von Investmentunternehmen

1) Investmentunternchmen fiir andere Werte und Investmentunter-
nehmen fiir Immobilien kénnen in Investmentunternehmen fiir Wertpa-
piere umgebildet werden.

2) Die Umbildung von Investmentunternehmen fiir Wertpapiere in
einen anderen Typ ist grundsitzlich nicht zuldssig.

Art. 14 Abs. 1 Bst. e

e) Vermogensverwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz tiber die Ver-
mogensverwaltung.



Art. 28 Abs. 1 Bst. b, 2, 4 Bst. a, 5und 6

1) Auf Investmentunternehmen, die sich ausschliesslich an einen oder

mehrere qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 29 richten (Investment-
unternehmen fir qualifizierte Anleger), finden keine Anwendung die Vor-
schriften tiber:

b)

b)

d)

die Pflicht zur Erstellung eines vollstindigen und vereinfachten Pro-
spekts nach Art. 5 und 8 des Gesetzes sowie alle iibrigen mit dem
vollstindigen und dem vereinfachten Prospekt zusammenhingenden
Bestimmungen;

2) Die Aufnahme der Geschiftstitigkeit setzt voraus, dass:

ein Prospekt fur Investmentunternehmen fiir qualifizierte Anleger
nach Anhang 2a vorliegt, der von einer bewilligten Verwaltungsge-
sellschaft und Depotbank unterzeichnet ist;

im Prospekt fiir Investmentunternehmen fir qualifizierte Anleger der
Kreis der qualifizierten Anleger umschrieben sowie an deutlich sicht-
barer Stelle ein Hinweis enthalten ist, der die Anleger dartber infor-
miert, dass:

1. es sich um ein Investmentunternehmen fir qualifizierte Anleger
im Sinne dieses Artikels handelt; und

2. das Investmentunternehmen von der Bewilligungspflicht und den
ubrigen Pflichten nach Abs. 1 befreit ist;

der Hinweis nach Bst. b auf allen Werbeunterlagen und dem Zeich-
nungsschein an deutlich sichtbarer Stelle enthalten ist;

die Verwaltungsgesellschaft der FMA eine Bestitigung der externen
Revisionsstelle eingereicht hat, die bescheinigt, dass:

1. die externe Revisionsstelle die Prifung nach Art. 27 des Gesetzes
fiir das betreffende Investmentunternehmen durchfiihrt;

2. das Investmentunternehmen dem Gesetz und dieser Verordnung
entspricht; und

3. der Prospekt fiir Investmentunternehmen fiir qualifizierte Anleger,
insbesondere der Hinweis nach Bst. b, dieser Verordnung ent-
spricht.

4) Spitestens sechs Monate nach Eingang der Bescheinigung nach

Abs. 3 sind bei der FMA einzureichen:

a)

von der Verwaltungsgesellschaft: der Prospekt fiir Investmentunter-
nehmen fiir qualifizierte Anleger;



5) Anderungen des Prospekts fiir Investmentunternehmen fiir qualifi-
zierte Anleger werden wirksam, sobald:

a) die externe Revisionsstelle bestitigt, dass die vorgenommenen Ande-
rungen dem Gesetz und dieser Verordnung entsprechen; und

b) die FMA der Verwaltungsgesellschaft den Empfang der Bestitigung
der externen Revisionsstelle sowie des von der Verwaltungsgesell-
schaft und der Depotbank unterzeichneten Prospekts bescheinigt.

6) Bis zur erstmaligen Einreichung des Prospekts fiir Investmentun-
ternehmen fiir qualifizierte Anleger und des Revisionsberichtes be-
schrankt sich die Aufsicht der FMA ausschliesslich auf die in diesem
Artikel genannten Aufgaben. Vorbehalten bleibt die Anordnung von
Massnahmen nach Art. 96 Abs. 4 des Gesetzes.

Art. 29 Abs. 2 und 3

2) Der Erwerb eines Anteils an einem Investmentunternehmen fiir
qualifizierte Anleger setzt die Unterzeichnung eines Zeichnungsscheines
durch den qualifizierten Anleger voraus. Dieser hat auf dem Zeichnungs-
schein zu bestitigen, dass er im Zeitpunkt des Erwerbs die Anforderungen

nach Abs. 1 erfiillt.

3) Diejenige Stelle, die Zeichnungen von qualifizierten Anlegern ent-
gegennimmt (Zeichnungsstelle), akzeptiert nur Zeichnungen von solchen
Anlegern, deren Erklirung hinsichtlich ihrer Stellung als qualifizierte
Anleger plausibel erscheint.

Art. 31 Bst.aund b
a) Anlageverwaltung;

b) administrative Titigkeiten:

1. gesetzlich vorgeschriebene und im Rahmen der Anlageverwaltung
vorgeschriebene Rechnungslegungsdienstleistungen;

Kundenanfragen;

Bewertung und Preisfestsetzung (einschliesslich Steuererklirung);
Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften;

Fihrung des Anteilinhaberregisters;

Gewinnausschiittung;

N o R e

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;



8. Kontraktabrechnungen (einschliesslich Versand der Zertifikate);

9. Fihrung von Aufzeichnungen;

Art. 32 Abs. 1

1) Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA unter Angabe des Betei-
ligungsbetrags zu melden:

a) den Erwerb oder die Aufgabe einer qualifizierten Beteiligung durch
eine natiirliche oder juristische Person am stimmberechtigten Kapital
einer Verwaltungsgesellschaft;

b) die Anderung einer qualifizierten Beteiligung einer natiirlichen oder
juristischen Person, sofern die Schwellenwerte von 22 %, 33 % oder
50 % des stimmberechtigten Kapitals erreicht, tiber- oder unterschrit-
ten werden.

Art. 37 Abs. 1 Bst. g Ziff. 2

2. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen
gleichwertig ist; und

Art. 39 Abs. 7

7) Anlagen in Schuldverschreibungen von Kreditinstituten mit Sitz im
EWR, welche aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inha-
ber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen, diirfen 25 % des Vermogens nicht tiberschreiten. Die Summe
der entsprechenden Anlagen, die beim gleichen Emittenten 5 % des Ver-
mogens des Investmentunternehmens tbersteigt, darf hochstens 80 %
des Vermogens erreichen.

Art. 42 Abs. 6

6) Der maximale Anteil, den ein Investmentunternehmen in Anteile
eines Investmentunternehmens investieren kann, das von der gleichen
oder einer mit ihr verbundenen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird,
muss im vollstindigen Prospekt angegeben sein.



Art. 45 Abs. 3

3) Die Anlagen miissen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aufgeteilt sein, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emis-
sionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente aus ein und derselben Emission 30 % des Vermogens nicht
uberschreiten dirfen.

Art. 47 Abs. 1

1) Die Anlagevorschriften mussen von einem neu gegriindeten Invest-
mentunternehmen lingstens wihrend der ersten sechs Monate nicht ein-
gehalten werden. Nach erfolgter Meldung nach Art. 82 Abs. 2 sind alle
Risikoverteilungsvorschriften einzuhalten.

Art. 65 Abs. 3
Aufgehoben

Art. 71 Abs. 5

5) Grundsitzlich tiberwacht die Depotbank die Einhaltung der An-
forderungen an die Sicherheiten. Wird die Wertschriftenleihe tber die
Depotbank getatigt, Verpfhchtet sie ihre Gegenpartei, ihr Sicherheiten
einzuriumen. Diese mussen den Anforderungen der Abs. 1 bis 4 entspre-
chen. Ist die Weiterverpfindung der Sicherheiten erlaubt, ist dem In-
vestmentunternehmen an diesen ein gesetzliches Pfandrecht einzuriumen.
In diesem Fall kann auf die Stellung separater Sicherheiten durch die De-
potbank gegeniiber dem Investmentunternehmen verzichtet werden.

Art. 80 Abs. 1 Bst. ¢ bis e, f Ziff. 4 und 5 sowie gund h

1) Das Gesuch fiir eine Bewilligung als Verwaltungsgesellschaft oder
Investmentunternehmen muss die gesetzlichen Bewilligungsvorausset-
zungen hinreichend dokumentieren. Das Gesuch hat insbesondere fol-
gende Angaben und Unterlagen zu enthalten:

c) einen Geschiftsplan (Businessplan);

d) die Namen der Depotbank sowie der fiir die Depotbankfunktion
verantwortlichen Personen;



f)

h)

b)

Informationen iber die Herkunft des Kapitals, die wesentlichen Be-
sitzverhiltnisse sowie die Form der Liberierung;

Dokumente zum Nachweis der Gewihr fiir die einwandfreie Ge-
schiftstatigkeit der mit der Verwaltung und Geschiftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft betrauten Personen nach Art. 84 und 85, ins-
besondere:

4. Annahmeerklirungen der mit der Verwaltung betrauten Personen
der Verwaltungsgesellschaft;

5. Firmenzeichnungserklirungen der mit der Geschiftsleitung und
Verwaltung betrauten Personen der Verwaltungsgesellschaft;

die Namen der von der FMA anerkannten externen Revisionsstelle,
des Mandatsleiters und des leitenden Revisors sowie deren Erklarung,
die bestatigt, dass:

1. sie das Mandat als externe Revisionsstelle annimmt; und
2. die tiberpriiften Dokumente Gesetz und Verordnung entsprechen;

die Benennung der Griinder (zur Griindung einer Aktiengesellschaft
bedarf es mindestens zweier Aktionire);

Sachiiberschrift vor Art. 86

Erbringung von Dienstleistungen ausserbalb des Fondsgeschiifts

Art. 86 Abs. 1
1) Werden Titigkeiten nach Art. 24 Abs. 3 des Gesetzes erbracht,

finden auf die Fondsleitung die Bestimmungen tiber die Organisation
nach Art. 10 Abs. 1 und 2 der Verordnung zum Vermogensverwal-
tungsgesetz (VVO) zusitzlich zu den Bestimmungen des Gesetzes
und dieser Verordnung Anwendung;

finden auf die Fondsleitung hinsichtlich dieser Titigkeiten folgende
Bestimmungen des Gesetzes liber die Vermogensverwaltung (VVG)
und der dazugehdrenden Verordnung an Stelle der Bestimmungen
des Gesetzes und dieser Verordnung Anwendung:

1. Wohlverhaltensregeln (Art. 14 VVG);
2. Interessenkonflikte (Art. 20 VVG); und
3. Aufzeichnungspflichten (Art. 22 VVG);



b)

hat die Fondsleitung hinsichtlich dieser Tatigkeiten ausschliesslich
periodische Berichte nach Art. 28 Abs. 2 des Gesetzes tiber die Ver-
mogensverwaltung zu erstatten;

darf das Vermogen des Anlegers weder ganz noch teilweise in Anteile
der von der Fondsleitung verwalteten Investmentunternehmen ange-
legt werden, es sei denn, der Kunde hat vorher seine allgemeine Zu-
stimmung erteilt; und

kann sich der Anleger zur Beilegung von Streitfillen zwischen ihm
und der Fondsleitung betreffend die Verwaltung von Einzelportfolios
an die aussergerichtliche Schlichtungsstelle nach Art. 61 des Gesetzes
uber die Vermogensverwaltung wenden.

Art. 102 Abs. 1 Bst. b

Gesetzmassigkeit des vollstindigen und vereinfachten Prospekts nach
Art. 5 ff. des Gesetzes und Art. 6 ff. dieser Verordnung oder des
Prospekts fiir das Investmentunternehmen fiir qualifizierte Anleger
nach Anhang 2a;

Art. 103 Abs. 1 Bst.eund v

die Einhaltung der Anlagevorschriften des Gesetzes und der Verord-
nung und entweder jene des vollstindigen Prospekts oder des Pro-
spekts fiir Investmentunternehmen fir qualifizierte Anleger;

sofern die Fondsleitung Titigkeiten nach Art. 24 Abs. 3 des Gesetzes
erbringt, die Einhaltung der Verpflichtungen nach Art. 86 und 87.

Art. 104 Abs. 1 Bst. a

die Anlagen, die Vermogens- und Erfolgsrechnung, die Berechnung
des Nettoinventarwertes sowie die Verwendung des Erfolgs den Vor-
schriften des Gesetzes, der Verordnung und jenen des vollstindigen
Prospekts oder des Prospekts fiir Investmentunternehmen fiir quali-
fizierte Anleger entsprechen;

Anhang 2a
Es wird folgender Anhang 2a eingefiigt:



Anhang 2a
(Art. 28)

Mindestinhalt des Prospekts fiir das Investment-

unternehmen fiir qualifizierte Anleger

Der Prospekt fiir das Investmentunternehmen fiir qualifizierte Anleger
beinhaltet mindestens:

1

1.1
1.2
1.3

1.4
1.5
1.6

1.7

1.8
1.9
1.10

3.2

Allgemeine Informationen iiber das Investmentunternehmen
Grindungsdatum;
Sitzstaat;

gegebenenfalls Hinweis auf verschiedene Segmente sowie die Mo-
dalititen beim Wechsel zwischen den Segmenten;

Name der Verwaltungsgesellschaft;
allfillige Delegationen der Anlageentscheide;

bei Investmentunternehmen mit bestimmter Laufzeit deren
Dauer;

Ausfiihrungen tber die Ausgabe und/oder Riicknahme von
Anteilen;

Name der Depotbank;
Name der externen Revisionsstelle;

Name der Finanzgruppe, die fiir das Investmentunternehmen
wirbt.

Kreis der qualifizierten Anleger und Hinweis, dass es sich um
ein Investmentunternehmen fiir qualifizierte Anleger handelt

Anlageinformationen

Definition der Anlageziele, der Anlagepolitik bzw. -strategie
und deren Beschrinkungen, der zulissigen Anlagetechnik und
Instrumente, insbesondere die Verwendung von derivativen Fi-
nanzinstrumenten und die Kreditaufnahme sowie deren Um-
fang;

Profil des typischen Anlegers.



4.1

4.2
4.3

44

5.1

5.2

53

6.2
6.3

6.4

9.5

Wirtschaftliche Informationen iiber das Investmentunter-
nehmen

Hinweis auf die fur den Anleger relevanten Steuervorschriften
(inkl. mogliche Abziige auf Ertrage);

Angaben tiber die Ausgabe- und Ricknahmegebtihren;

Angaben tber die Konversionsgebiithren zwischen den verschie-
denen Segmenten eines Investmentunternehmens;

Angaben tber die weiteren Kosten, aufgeschlisselt nach denje-
nigen, die vom Anleger oder vom Anlagefonds zu entrichten
sind, Hinweis auf die TER.

Informationen iiber die Zeichnung und den Erwerb der An-
teile des Investmentunternehmens

Angabe tiber die Zeichnung und den Erwerb sowie die Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen;

Angaben dariiber, tiber welche Stellen die Anteile gezeichnet
werden konnen;

Art der Gewinnverwendung, gegebenenfalls Termin, Art und
Weise einer Ausschiittung.

Zusitzliche Informationen

Hinweis darauf, wo auf Anfrage der Prospekt und die Ge-
schiftsberichte erhiltlich sind;

zustindige Aufsichtsbehorde;

Angabe einer Kontaktstelle, bei der gegebenenfalls weitere Aus-
kiinfte eingeholt werden konnen;

Datum der Empfangsbestitigung nach Art. 28 Abs. 3.

Anhang 3 Bst. A Ziff. 9.5

Angaben dartiber, ob Tatigkeiten nach Art. 24 Abs. 3 des Gesetzes
erbracht wurden.
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IL.

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2006 in Kraft.

Furstliche Regierung:
gez. Otmar Hasler
Furstlicher Regierungschef



