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Gesetz
vom 2. Dezember 2015

betreffend die Abinderung des Gesetzes iiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich
Meine Zustimmung:'

L.
Abinderung bisherigen Rechts

Das Gesetz vom 19. Dezember 2012 {iber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG), LGBI. 2013 Nr. 49, in der geltenden Fas-
sung, wird wie folgt abgeindert:

Art. 1 Abs. 3

3) Es dient zudem der Umsetzung bzw. Durchfithrung folgender
EWR-Rechtsvorschriften:

a) Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2011 tiber die Verwaltung alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und
der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010
(ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1);
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b) Richtlinie 2013/14/EU des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 21. Mai 2013 zur Anderung der Richtlinie 2003/41/EG tber die
Titigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betriebli-
chen Altersvorsorge, der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und
der Richtlinie 2011/61/EU tiiber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds im Hinblick auf iibermissigen Riickgriff auf Ratings (ABL
L 145 vom 31.5.2013, S. 1);

¢) Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 17. April 2013 iber Europaische Risikokapitalfonds
(ABIL. L 115 vom 25.4.2013, S. 1);

d) Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 17. April 2013 tber Europaische Fonds fiir soziales
Unternehmertum (ABL L 115 vom 25.4.2013, S. 18).

Art. 2 Abs. 3 bis 5
Aufgehoben

Art. 3 Abs. 5 Bst. e
5) Fir kleine AIFM gelten die Vorschriften nach Kapitel III Ab-
schnitt B iiber:

e) die Haftung und den Geheimnisschutz (Art. 47 und 48) sowie das
Erléschen und den Entzug der Zulassung (Art. 50 bis 52).

Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b, Ziff. 6 und 7 Bst. a sowie Ziff. 22, 44 und 45

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

1. "AIF": jeder Organismus fiir gemeinsame Anlagen einschliesslich
seiner Teilfonds, der:

b) weder ein OGAW im Sinne des UCITSG noch ein Investment-

unternehmen im Sinne des Investmentunternehmensgesetzes ist.
6. "zustindige Behorden":

a) die von den EWR-Mitgliedstaaten nach Art. 44 der Richtlinie
2011/61/EU bezeichneten Behorden, die mit der Beaufsichtigung
von AIFM eines AIF beauftragt sind, in Liechtenstein die FMA;



b) die von den EWR-Mitgliedstaaten nach Art. 3 Bst. m der Ver-
ordnung (EU) Nr. 345/2013 bezeichneten und mit der Registrie-
rung von Verwaltern von Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die in den Anwendungsbereich dieser Verordnung fallen, beauf-
tragten Behorden, in Liechtenstein die FMA;

¢) die von den EWR-Mitgliedstaaten nach Art. 3 Bst. m der Ver-
ordnung (EU) Nr. 346/2013 bezeichneten und mit der Registrie-
rung von Verwaltern von Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die in den Anwendungsbereich dieser Verordnung fallen, beauf-
tragten Behorden, in Liechtenstein die FMA;

7. "zustindige Behorden" in Bezug auf eine Verwahrstelle:

a) die zustindigen Behorden im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 40 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, wenn die Verwahrstelle ein zu-
gelassenes Kreditinstitut ist;

22. "Verwaltung": mindestens die in Anhang I Ziff. 1 Bst. a oder b der
Richtlinie 2011/61/EU genannten Anlageverwaltungsfunktionen fiir
einen oder mehrere AIF;

44. "Europiischer Risikokapitalfonds" bzw. "EuVECA": ein qualifi-
zierter Risikokapitalfonds im Sinne von Art. 3 Bst. b der Verord-
nung (EU) Nr. 345/2013;

45. "Europaischer Fonds fiir soziales Unternehmertum" bzw. "EuSEF":
ein qualifizierter Fonds fiir soziales Unternehmertum im Sinne von
Art. 3 Abs. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 346/2013.

Art. 6 Abs. 2

2) Die Regierung kann mit Verordnung bestimmen, dass ein AIF mit
Sitz in Liechtenstein eine andere inlindische Rechtsform als die in Art. 6
bis 14 genannten Rechtsformen aufweisen kann, soweit der Zweck des
Gesetzes, insbesondere der Schutz der Anleger und das offentliche Inte-
resse, nicht entgegen steht; die Verordnung legt zugleich fest, ob die
Vorschriften dieses Gesetzes fiir Investmentfonds, Kollektivtreuhinder-
schaften, Investmentgesellschaften, Anlage-Kommanditgesellschaften oder
Anlage-Kommanditirengesellschaften entsprechend gelten.

Art. 7 Abs. 6

6) Der ATFM kann sich wegen seiner Anspriiche auf Vergiitung und
Aufwendungsersatz nur aus dem Investmentfonds befriedigen. Die An-
leger haften personlich nur bis zur Hohe des Anlagebetrags.



Art. 10 Abs. 3
Aufgehoben

Art. 11 Abs. 2 und 3

2) Die Regierung kann mit Verordnung weitere Anforderungen an
den Gesellschaftsvertrag festlegen, sofern dies zum Schutz der Anleger
und des 6ffentlichen Interesses erforderlich ist.

3) Soweit der AIF zulassungspflichtig ist, bediirfen der Gesellschafts-
vertrag und jede seiner Anderungen zu ihrer Wirksamkeit der Genehmi-
gung der FMA. Der Gesellschaftsvertrag wird genehmigt, wenn er die
Anforderungen nach Abs. 1 und 2 erfillt und der Schutz der Anleger
und das offentliche Interesse nicht entgegenstehen. Die FMA kann Mus-
tergesellschaftsvertrige genehmigen oder zur Verfiigung stellen, bei de-
ren Verwendung der Gesellschaftsvertrag als genehmigt gilt.

Art. 14 Abs. 2

2) Soweit nachfolgend nichts anderes bestimmt ist, gelten fiir die An-
lage-Kommanditirengesellschaft die Art. 10 Abs. 2 bis 10 sowie Art. 11
bis 13 iiber die Anlage-Kommanditgesellschaft sinngemiss.

Art. 16 Abs. 1a sowie 2 Einleitungssatz und Bst. ¢

1la) Fir die Verwaltung von AIF ohne Vertrieb gilt Abs. 1 entspre-
chend.

2) Ein AIFM mit Sitz in Liechtenstein hat bei der FMA die Zulassung
eines von ihm verwalteten EWR-AIF nach Massgabe von Art. 21 bis 25
zu beantragen, wenn er die Anteile des EWR-AIF in Liechtenstein an
Privatanleger vertreiben mochte und:

¢) die Anlagestrategie des EWR-AIF, soweit Art. 92 zur Anwendung
gelangt, keinem von der Regierung bestimmten Fondstypen nach
Art. 91 entspricht.

Art. 19 Abs. 6

6) Auf das Erloschen und den Entzug der Autorisierung finden die
Art. 50 bis 52 sinngemass Anwendung.



Art. 24 Abs. 2

2) Die FMA hat innerhalb von 20 Arbeitstagen nach Eingang der
vollstindigen Unterlagen iiber den Antrag zu entscheiden. Die FMA
kann die Frist auf hochstens zwei Monate verlingern.

Art. 26
Erloschen und Entzug der Zulassung

Auf das Erloschen und den Entzug der Zulassung des AIF finden die
Art. 50 bis 52 sinngemdss Anwendung.

Art. 27 Abs. 2 Bst. e

2) Sofern der Anlegerschutz und das 6ffentliche Interesse nicht entge-
genstehen, ist ein AIF berechtigt, seinem Namen eine Bezeichnung der
Rechtsform oder eine der im Folgenden genannten Bezeichnungen oder
Abkiirzungen beizuftigen:

e) bei der Anlage-Kommanditirengesellschaft: " Anlage-KommanditirenG",
"limited liability partnership" oder "LLP";

Art. 30 Abs. 4

4) Vermogensverwaltungsgesellschaften, deren Geschiftsbereich die
Erbringung und Vermittlung von Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 des
Vermogensverwaltungsgesetzes umfasst, diirfen als AIFM zugelassen
werden, wenn sie nach Art. 30 Abs. 1 Bst. ¢ des Vermdgensverwaltungs-
gesetzes schriftlich auf ihre Bewilligung verzichten.

Art. 32 Abs. 5

5) Die zusitzliche Kapitalausstattung nach Abs. 2 kann bis zu 50 %
durch eine von einem Kreditinstitut oder einem Versicherungsunterneh-
men gestellte Garantie in derselben Hohe nachgewiesen werden. Der
Garantiegeber muss seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat, in der
Schweiz oder einem Drittstaat mit gleichwertigen Aufsichtsbestimmun-
gen haben und in Liechtenstein zur Geschaftstitigkeit entsprechend
zugelassen sein.



Art. 33 Sachiiberschrift und Abs. 4
Mitteilungspflichtige Anderungen

4) Stimmt die FMA auf Antrag der Anderung binnen kiirzerer Frist
zu oder widerspricht sie nicht binnen der Fristen nach Abs. 2 und 3, darf
die Anderung nach Abs. 1 durchgefithrt werden.

Art. 34
Qualifizierte Beteiligungen

1) Jeder beabsichtigte direkte oder indirekte Erwerb, jede beabsichtigte
direkte oder indirekte Erhohung oder jede beabsichtigte Veriusserung
einer qualifizierten Beteiligung an einem AIFM ist der FMA von dem
interessierten Erwerber schriftlich mitzuteilen, wenn aufgrund des Er-
werbs, der Erhohung oder der Verdusserung der Anteil an den Stimm-
rechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreicht, iiber- oder
unterschreitet oder der ATFM zum Tochterunternehmen eines Erwerbers
wiirde oder nicht mehr Tochterunternehmen des Verausserers wire. Fiir
die Festlegung der Stimmrechte sind Art. 25, 26, 27 und 31 des Offenle-
gungsgesetzes anzuwenden.

2) Die FMA konsultiert nach einer Mitteilung nach Abs. 1 die Behorde,
die fir die Zulassung des Erwerbers bzw. des Unternehmens, dessen
Mutterunternehmen oder kontrollierende Person den Erwerb oder die
Erhohung beabsichtigt, zustindig ist, wenn es sich beim interessierten
Erwerber um eine der nachfolgenden nattrlichen oder juristischen Per-
sonen handelt:

a) eine in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassene OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft, Vermogensverwaltungsgesellschaft, Wertpapierfirma, Bank,
ein Versicherungsunternehmen oder einen AIFM;

b) ein Mutterunternehmen eines Unternehmens nach Bst. a; oder

¢) eine natilirliche oder juristische Person, die ein Unternehmen nach
Bst. a kontrolliert.

3) Erhilt der ATFM Kenntnis von einem Erwerb oder einer Verdusse-
rung von Beteiligungen an seinem Kapital nach Abs. 1, unterrichtet er die
FMA. Ferner teilt der AIFM der FMA mindestens einmal jihrlich die
Namen der Anteilseigner und Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligun-
gen halten, sowie die jeweiligen Beteiligungsbetrige mit.



4) Wird eine Beteiligung trotz Einspruchs der FMA erworben, diirfen
die Stimmrechte des Erwerbers bis zur Abinderung oder Aufhebung des
Einspruchs im Rechtsmittelweg oder der Riicknahme des Einspruchs
durch die FMA nicht ausgeiibt werden; eine dennoch erfolgte Stimmab-
gabe ist nichtig.

5) Die FMA arbeitet bei der Beurteilung des Erwerbs oder der Erho-
hung einer Beteiligung nach Abs. 2 mit den zustindigen Behorden der
anderen EWR-Mitgliedstaaten zusammen. Die Zusammenarbeit umfasst
insbesondere den Austausch simtlicher fur die Beurteilung des Erwerbs
oder der Erhohung einer Beteiligung relevanten Informationen.

6) Die Regierung regelt das Nihere tiber das Verfahren und die Krite-
rien zur Beurteilung des Erwerbs, der Erhohung oder der Veriusserung
qualifizierter Beteiligungen mit Verordnung. Sie kann fiir selbstverwalte-
te AIF von Abs. 1 und 3 abweichende Regelungen treffen.

Art. 39 Abs. 1 und 3 Bst. d

1) Ein ATFM hat das Risikomanagement und die Portfolioverwaltung
verschiedenen Personen zuzuweisen. Ein AIFM, bei dem wegen der Art,
Grosse und Komplexitit des AIF die Funktionstrennung unangemessen
ist, kann fir einzelne von der Regierung mit Verordnung bestimmte
Bereiche des Risikomanagements mit Zustimmung der FMA auf die
Funktionstrennung verzichten. Der Verzicht darf die Wirksamkeit der
Risikomanagementverfahren nach Abs. 2 nicht beeintrichtigen.

3) Der AIFM muss:

d) sicherstellen, dass sich die Bonititsbewertung unter Berlicksichtigung
der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Tatigkeiten des AIF
nicht ausschliesslich und automatisch auf Ratings stiitzt, die von Ra-
tingagenturen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Bst. b der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 abgegeben worden sind.

Art. 46 Abs. 2 Einleitungssatz und Bst. a sowie Abs. 5 Bst. b

2) Ubertrigt ein AIFM die Portfolioverwaltung oder das Risikoma-
nagement, ist zusitzlich zu den Anforderungen des Abs. 1 zu gewahrleis-
ten, dass:

a) die Ubertragung nur an Auftragnehmer erfolgt, die fiir die Vermo-
gensverwaltung oder - soweit nur das Risikomanagement betroffen
ist - das Risikomanagement nach Art. 65 zugelassen und beaufsichtigt
sind; kann diese Bedingung nicht eingehalten werden, ist eine Aufga-



beniibertragung nur nach vorheriger Genehmigung durch die FMA
zulissig;

5) Der Auftragnehmer kann die Aufgaben an weitere Personen iiber-
tragen, wenn:

b) der ATFM die Unteriibertragung der FMA als Herkunftsmitgliedstaats-
behorde vor Wirksamkeit der Ubertragung angezeigt hat;

Uberschrift vor Art. 49

C. Erloschen und Entzug von Zulassungen

Art. 49
Aufgehoben

Art. 50
Erloschen der Zulassung

1) Zulassungen erloschen, wenn:
a) schriftlich darauf verzichtet wird,;
b) tber den AIFM der Konkurs rechtskriftig eroffnet wird; oder

c) die Investmentgesellschaft, die Anlage-Kommanditgesellschaft oder
die Anlage-Kommanditirengesellschaft im Handelsregister geloscht
wird.

2) In den Fillen des Erloschens nach Abs. 1 setzt die FMA als zu-
stindige Behorde des AIFM die zustindige Behorde der Aufnahmemit-
gliedstaaten in Kenntnis.

3) Das Erloschen der Zulassung ist auf Kosten des AIFM in den von
der Regierung bestimmten Publikationsorganen zu veroffentlichen.



f)

Art. 51
Entzug der Zulassung

1) Zulassungen konnen von der FMA entzogen werden, wenn:
die Geschiftstitigkeit nicht innert Jahresfrist aufgenommen wird;

die Geschiftstitigkeit wihrend mindestens sechs Monaten nicht mehr
ausgetibt wird;

die Voraussetzungen fiir deren Erteilung nicht mehr erfiillt sind und
eine Wiederherstellung des gesetzlichen Zustandes binnen angemes-
sener Frist nicht zu erwarten ist;

der ATFM die gesetzlichen Pflichten systematisch in schwerwiegender
Weise verletzt und Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung
des gesetzlichen Zustandes nicht Folge leistet;

der ATFM die Zulassung aufgrund falscher Erklirungen oder auf
sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

die Kapitalausstattung des AIFM den Voraussetzungen nach Art. 32 -
bei der individuellen Portfolioverwaltung nach Art. 29 Abs. 3 Bst. a
zudem den Bestimmungen zur Kapitalausstattung nach Art. 95 bis 98
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 - nicht mehr geniigt und eine
Wiederherstellung des gesetzlichen Zustandes binnen angemessener
Frist nicht zu erwarten ist;

die Fortsetzung der Geschiftstitigkeit des AIFM voraussichtlich das
Vertrauen in den liechtensteinischen Fondsplatz, die Stabilitit des Fi-
nanzsystems oder den Anlegerschutz gefihrdet.

2) Der Entzug der Zulassung ist dem AIFM mit schriftlich begriinde-

ter Verfiigung mitzuteilen und nach Eintritt der Rechtskraft auf Kosten
des AIFM in den von der Regierung bestimmten Publikationsorganen zu
veroffentlichen.

3) In den Fillen des Entzugs nach Abs. 1 setzt die FMA als zustindige

Behorde des AIFM die zustindige Behorde der Aufnahmemitgliedstaaten

in Kenntnis.

4) Die Vorschriften iiber Sofortmassnahmen nach Art. 158 bleiben

unberiihrt.

Art. 52
Aufgehoben
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Art. 53 Abs. 3

3) Im Ubrigen finden Art. 50 Abs. 2 und 3 sowie Art. 51 sinngemiss
Anwendung.

Art. 54 Abs. 1

1) Erldschen und Entzug der Zulassung des AIFM bewirken die Auf-
losung und Liquidation des AIFM, sofern er nicht iber eine weitere
Zulassung nach dem UCITSG oder Bewilligung nach dem IUG verfiigt.

Art. 57 Abs. 3 Bst. ¢ Einleitungssatz

3) Als Verwahrstelle darf nur bestellt werden:

¢) ein bzw. eine nach dem Treuhindergesetz zugelassener Treuhinder
oder zugelassene Treuhandgesellschaft, soweit es sich um AIF handelt:

Art. 58 Abs. 1

1) Fur Nicht-EWR-AIF kann die Verwahrstelle unter den in den
Abs. 2 und 3 genannten Voraussetzungen auch ein einer Bank oder einer
Wertpapierfirma ahnliches Unternehmen sein.

Art. 67 Abs. 1

1) Ubertrigt ein zugelassener AIFM nach Massgabe von Art. 46 be-
stimmte Teile oder die ganze Administration an einen zugelassenen Ad-
ministrator oder das ganze Risikomanagement oder bestimmte Teile des
Risikomanagements an einen zugelassenen Risikomanager, gelten die fiir
die Administration oder das Risikomanagement erforderlichen, personel-
len und organisatorischen Anforderungen an den AIFM als erfiillt.

Art. 80 Abs. 2 Bst. a

2) Fiir jeden tibertragenden AIF iibermittelt dessen AIFM der FMA
folgende Unterlagen:

a) den von den an der Verschmelzung beteiligten AIF gebilligten Ver-
schmelzungsplan nach Art. 81 oder den Nachweis, dass die Anleger
auf die Erstellung eines Verschmelzungsplans nach Art. 81 Abs. 3
verzichtet haben;
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Art. 81 Abs. 2 Bst. g
Aufgehoben

Art. 88 Abs. 1 und 2 Einleitungssatz

1) Ist der tibernehmende AIF in Liechtenstein ansissig, gelten - so-

weit die Bestimmungen in Art. 351h und 352 PGR nichts anderes be-
stimmen - die folgenden Wirksamkeitsfristen:

a)

b)

Ist keine Zustimmung der Anleger zur Verschmelzung erforderlich,
wird die Verschmelzung zu Beginn des 30. Tages nach Ubermittlung
der Anlegerinformation wirksam.

Ist die Zustimmung der Anleger zur Verschmelzung nach Art. 85
erforderlich, wird die Verschmelzung mit Rechtskraft der Zustim-
mung der Hauptversammlungsbeschlissse, frithestens aber zu Beginn
des 30. Tages nach Ubermittlung der Anlegerinformation wirksam.
Die Rechtskraft der Hauptversammlungsbeschliisse tritt ein, sofern
nicht binnen zwei Arbeitstagen nach dem Tag der Versammlung auf
den Antrag von Anlegern, deren Anteile mindestens 5 % des verwal-
teten Vermogens des AIF ausmachen, das Landgericht eine einstwei-
lige Verfigung erlisst und binnen finf Arbeitstagen nach dem Tag
der Versammlung die Antragsteller Anfechtungsklage erheben. Das
5 %-Quorum ist bei der Antragstellung nachzuweisen. Die Klage ist
abzuweisen, wenn es wihrend der Dauer der nachfolgenden Klage
unterschritten wird.

2) Die 30-Tages-Frist nach Abs. 1 kann:

Art. 105 Sachiiberschrift und Abs. 1 Einleitungssatz

Anlegerinformation

1) Ein AIFM stellt den Anlegern fiir jeden von ihm verwalteten sowie

fir jeden von ihm vertriebenen EWR-AIF oder im EWR vertriebenen
ATF die folgenden Informationen in jeweils aktueller Form vor deren
Anteilserwerb gemiss der in den konstituierenden Dokumenten be-
stimmten Form - im Fall des Vertriebs des AIF auch an Privatanleger in
Liechtenstein als Prospekt und wesentliche Anlegerinformation - zur
Verfigung:
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Art. 111 Abs. 1 Bst. ¢

1) Wirtschaftspriifer mussen der FMA unverziiglich alle Tatsachen
oder Entscheidungen anzeigen, von denen sie bei der Wahrnehmung
threr Aufgaben Kenntnis erhalten haben und die folgende Auswirkungen
haben kénnen:

c) die Versagung oder Nichtabgabe des Priifurteils im Rahmen der Prii-
fung des Geschiftsberichts.

Art. 112 Abs. 1 Bst. a

1) Soweit in diesem Gesetz nichts anderes bestimmt ist, sind anzu-
wenden:

a) Art. 113 bis 116, wenn ein AIFM mit Sitz in Liechtenstein einen
EWR-AIF an professionelle Anleger in einem anderen EWR-Mitglied-
staat als Liechtenstein vertreiben mochte;

Art. 115 Abs. 5

5) Mit Zustellung der Mitteilung nach Abs. 4 darf der AIFM mit dem
Vertrieb von AIF an professionelle Anleger im Vertriebsstaat beginnen.

Art. 124 Abs. 1

1) Ein in einem anderen EWR-Mitgliedstaat zugelassener AIFM darf
die durch seine Herkunftsmitgliedstaatsbehorde entsprechend Art. 29
erlaubten Titigkeiten in Liechtenstein ohne Zulassung durch die FMA
iber eine inlindische Zweigniederlassung oder im Rahmen des grenz-
uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs ausiiben, wenn die Herkunfts-
mitgliedstaatsbehorde der FMA die Absicht zur Errichtung einer Zweig-
niederlassung entsprechend Art. 120 Abs. 3 oder zur Titigkeit im Wege
des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs entsprechend Art. 120
Abs. 2 angezeigt hat.

Art. 136 Abs. 3,3aund 5

3) Entscheiden die Behorden nicht binnen Monatsfrist oder geht die
Mitteilung nicht innerhalb von sieben Arbeitstagen ordnungsgemiss zu,
legt der Nicht-EWR-AIFM seinen EWR-Referenzstaat nach den in
Art. 135 aufgefihrten Kriterien selbst fest und unterrichtet umgehend
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alle urspriinglich angesprochenen zustindigen Behorden und die ESMA
schriftlich Giber die Wahl des EWR-Referenzstaates.

3a) Bestimmen die zustindigen Behorden einen anderen EWR-
Referenzstaat als den vom Nicht-EWR-AIFM ausgewihlten, so teilen sie
ihre Entscheidung dem Nicht-EWR-AIFM so rasch wie moglich, spates-
tens jedoch zwei Arbeitstage nachdem sie iiber die Wahl des Nicht-
EWR-AIFM nach Abs. 3 unterrichtet wurden, mit. In diesem Fall geht
die Entscheidung der zustindigen Behorde vor.

5) Im Ubrigen richtet sich das Verfahren fiir die Bestimmung des Re-
ferenzmitgliedstaats nach der Kommission-Durchfithrungsverordnung
(EU) Nr. 448/2013.

Art. 150 Abs. 1 Einleitungssatz und Abs. 3a

1) Unbeschadet Art. 134 bis 149 kann die FMA einem Nicht-EWR-
AIFM die Zulassung zum Vertrieb von Anteilen der von ihm verwalteten
ATF in Liechtenstein erteilen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt
sind:

3a) Der Vertrieb von Anteilen eines Drittstaaten-AIF bedarf keiner
Zulassung nach Abs. 1 und 3, wenn:

a) keine 6ffentliche Werbung stattfindet;

b) der Personenkreis bestimmt ist und die Angesprochenen in einer
qualifizierten Beziehung zum Werbenden stehen;

c¢) der Personenkreis zahlenmissig klein und begrenzt ist, wobei es irre-
levant ist, in welchem Zeitraum und ob diese Personen gleichzeitig
oder gestaffelt angesprochen werden oder ob die Werbung Erfolg
hatte;

d) die 6ffentliche Werbung eine gewisse Haufigkeit nicht erreicht; oder

e) ein Vermogensverwaltungsvertrag vorliegt, welcher die reine Vermitt-
lung von Anteilen eines AIF ohne Beratungstatigkeit beinhaltet.

Art. 154 Abs. 4 und 5

4) Das Amtsgeheimnis steht dem Informationsaustausch zwischen
der FMA und den zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
oder zustindigen Behorden von Drittstaaten nach diesem Gesetz nicht
entgegen. Die ausgetauschten Informationen fallen unter das Amtsge-
heimnis. Die FMA hat bei der Ubermittlung von Informationen an die
zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten darauf hinzuwei-
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sen, dass die iibermittelten Informationen nur mit ausdriicklicher Zu-
stimmung der FMA veroffentlicht und weitergegeben werden durfen.
Die Zustimmung darf nur erteilt werden, wenn der Informationsaus-
tausch mit dem offentlichen Interesse sowie dem Schutz der Anleger
vereinbar ist.

5) Die Regierung oder mit deren Ermichtigung die FMA kann Ko-
operationsvereinbarungen tiber den Informationsaustausch mit den zu-
stindigen Behorden von Drittstaaten oder mit Behorden oder Stellen von
Drittstaaten im Sinne von Abs. 4 sowie Art. 167 Abs. 1 nur zur Erfillung
der aufsichtsrechtlichen Aufgaben dieser Behorden oder Stellen und nur
dann treffen, wenn die Geheimhaltung der mitgeteilten Informationen
ebenso gewihrleistet ist wie nach diesem Artikel. Stammen die Informa-
tionen aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat, diirfen sie nur mit aus-
driicklicher Zustimmung der tibermittelnden Behorden und gegebenen-
falls nur fir Zwecke veroffentlicht und weitergegeben werden, denen
diese Behorden zugestimmt haben.

Art. 156 Abs. 1 sowie 2 Bst.aund g

1) Die FMA tberwacht den Vollzug dieses Gesetzes und der dazu er-
lassenen Verordnung sowie der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013 und
346/2013. Sie trifft die notwendigen Massnahmen direkt, in Zusammen-
arbeit mit anderen Aufsichtsorganen oder durch Anzeige bei der Staats-
anwaltschaft.

2) Der FMA obliegen insbesondere:

a) die Erteilung, die Abinderung und der Entzug von Zulassungen
sowie Autorisierungen;

g) die Registrierung von Verwaltern von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und ihre Streichung aus den jeweiligen Registern nach den
Verordnungen (EU) Nr. 345/2013 und 346/2013, einschliesslich der
diesbeztiglichen Mitteilung an die ESMA und die zustindigen Behor-
den der EWR-Aufnahmemitgliedstaaten.

Art. 157 Abs. 1, 2 Bst. a, b, h bis k sowie Abs. 3

1) Erhilt die FMA von Verletzungen dieses Gesetzes sowie der Ver-
ordnungen (EU) Nr. 345/2013 und 346/2013 oder von sonstigen Miss-
stinden Kenntnis, so ergreift sie die zur Herstellung des rechtmissigen
Zustandes und zur Beseitigung der Missstinde notwendigen Massnah-
men.



b)

h)

k)
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2) Die FMA ist insbesondere befugt:

von ihrer Aufsicht Unterstellten, der Verwahrstelle, jeder mit den
Titigkeiten des AIFM, des Verwalters eines qualifizierten Risikokapi-
talfonds, des Verwalters eines qualifizierten Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum oder des AIF in Verbindung stehenden Person sowie
solchen Personen, die im Verdacht stehen, unter Verstoss gegen die
Autorisierungs-, Zulassungs- und Registrierungspflicht nach diesem
Gesetz Titigkeiten auszuiiben, alle fiir den Vollzug dieses Gesetzes
sowie der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013 und 346/2013 erforderli-
chen Auskiinfte, Informationen und Unterlagen zu verlangen;

Entscheidungen und Verfliigungen zu erlassen; sie kann diese nach
vorhergehender Androhung veroffentlichen, wenn sich der AIFM
oder der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds oder eines
Fonds fiir soziales Unternehmertum diesen dauerhaft widersetzt bzw.
sich weigert, den gesetzlichen Zustand wiederherzustellen;

Praktiken, die gegen dieses Gesetz oder die Verordnungen (EU) Nr.
345/2013 und 346/2013 verstossen, zu untersagen;

gegeniiber dem Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
nach der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 ein Verbot zur Verwendung
der Bezeichnung "EuVECA" zu verhingen und ihn aus dem Register
zu streichen; das Verbot fithrt mit sofortiger Wirkung zum Erloschen
des Rechts zum Vertrieb;

gegentiber dem Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum nach der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 ein Verbot
zur Verwendung der Bezeichnung "EuSEF" zu verhingen und ihn
aus dem Register zu streichen; das Verbot fithrt mit sofortiger Wir-
kung zum Erloschen des Rechts zum Vertrieb;

3) Die FMA ist berechtigt, von den Zulassungstrigern nach diesem

Gesetz, den Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds oder
Verwaltern eines qualifizierten Fonds fir soziales Unternehmertum in
Bezug auf sie selbst und die Verwahrstelle und beim AIFM oder bei den
Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds oder eines qualifizier-
ten Fonds fiir soziales Unternehmertum auch fir jeden von ihnen ver-
walteten AIF oder Teilfonds einen Quartalsbericht zu verlangen. Die
Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
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Art. 159 Abs. 3

3) Die FMA kann Musterdokumente von konstituierenden Doku-
menten genehmigen und veroffentlichen, bei deren Verwendung im Zu-
lassungsverfahren nach Art. 21 die Genehmigung als erteilt gilt, soweit
das offentliche Interesse nicht entgegen steht.

Art. 162 Abs. 5

5) Zur Wahrnehmung der Aufgaben der FMA im Rahmen der Ver-
ordnungen (EU) Nr. 345/2013 und 346/2013 gelten die Bestimmungen
dieses Abschnittes sinngemiss.

Art. 168 Abs. 2

2) Die FMA tauscht Informationen, die unter das Amtsgeheimnis
nach Art. 154 fallen, mit einer Clearingstelle oder einer dhnlichen aner-
kannten Stelle aus, um Clearing- oder Abwicklungsdienstleistungen in
Liechtenstein sicherzustellen, sofern diese Informationen erforderlich
sind, um das ordnungsgemisse Funktionieren dieser Stellen im Fall von
Verstossen - oder auch nur moglichen Verstdssen - der Marktteilnehmer
sicherzustellen. Die im Wege des Informationsaustauschs von zustindi-
gen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten iibermittelten Informatio-
nen darf die FMA nur mit der ausdriicklichen Zustimmung der tibermit-
telnden Behorden weitergeben.

Art. 176 Abs. 1 Bst. a, hund 1, Abs. 2 Bst. | bis o sowie Abs. 3 Bst. w und x

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu
einem Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen bestraft, wer:

a) als Organmitglied oder Mitarbeiter oder sonst fir einen AIF, einen
AIFM oder einen Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
bzw. qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum titige Person
oder als Wirtschaftspriifer die Pflicht zur Geheimhaltung wissentlich
verletzt oder wer hierzu verleitet oder zu verleiten sucht;

h) ohne die erforderliche Registrierung nach Art. 14 der Verordnung
(EU) Nr. 345/2013 die Bezeichnung "EuVECA" verwendet oder die
Registrierung aufgrund falscher Erklirungen oder auf sonstige rechts-
widrige Weise erlangt hat;



17

1) ohne die erforderliche Registrierung nach Art. 15 der Verordnung
(EU) Nr. 346/2013 die Bezeichnung "EuSEF" verwendet oder die
Registrierung aufgrund falscher Erklirungen oder auf sonstige rechts-
widrige Weise erlangt hat.

2) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu
sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 180 Tagessitzen bestraft, wer:

1) als Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds entgegen Art. 5
der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 nicht den Anforderungen an die
Zusammensetzung des Portfolios nachkommt oder entgegen Art. 6
der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 Anteile eines qualifizierten Risi-
kokapitalfonds an nicht in Frage kommende Anleger vertreibt;

m) als Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds die Bezeichnung
"EuVECA" fiir den Vertrieb eines Fonds verwendet, der seinen Sitz
nicht im Hoheitsgebiet eines EWR-Mitgliedstaats hat;

n) als Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
entgegen Art. 5 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 nicht den Anfor-
derungen an die Zusammensetzung des Portfolios nachkommt oder
entgegen Art. 6 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 Anteile eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum an nicht in Frage
kommende Anleger vertreibt;

0) als Verwalter eines qualifizierten Fonds fir soziales Unternehmertum
die Bezeichnung "EuSEF" fiir den Vertrieb eines Fonds verwendet,
der seinen Sitz nicht im Hoheitsgebiet eines EWR-Mitgliedstaats hat.

3) Von der FMA wird wegen Ubertretung mit Busse bis zu 200 000
Franken bestraft, wer:

w) als Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds gegen Art. 7 Bst. a
und b oder wiederholt gegen Art. 12 und 13 der Verordnung (EU)
Nr. 345/2013 verstosst;

x) als Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
gegen Art. 7 Bst. a und b oder wiederholt gegen Art. 13 und 14 der
Verordnung (EU) Nr. 346/2013 verstosst.

Art. 180 Sachiiberschrift und Abs. 2

Mitteilungspflichten

2) Die FMA ibermittelt der ESMA jihrlich eine Zusammenfassung
uber alle verhingten Verwaltungsmassnahmen und Sanktionen nach
Art. 176.
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Art. 183

Ubergangsbestimmungen zur Gesetzesinderung vom 2. Dezember 2015

1) Ungeachtet von Art. 28 {f. bendtigen keine Zulassung als AIFM

nach diesem Gesetz Personen, die:

a)

b)

vor Inkrafttreten der Gesetzesinderung vom 2. Dezember 2015 aus-
schliesslich AIF des geschlossenen Typs verwalten und nach dem In-
krafttreten der Gesetzesinderung vom 2. Dezember 2015 keine zu-
sitzlichen Anlagen titigen; eine Zulassung ist jedoch fiir die Ausgabe
neuer Anteile oder den Erwerb neuer Anlagen erforderlich;

vor dem Inkrafttreten der Gesetzesinderung vom 2. Dezember 2015
geschlossene AIF verwalten, deren Zeichnungsfrist fiir Anleger vor
dem Inkrafttreten der Gesetzesinderung vom 2. Dezember 2015 ab-
lauft und die fiir einen Zeitraum bis drei Jahre nach dem Inkrafttreten
der Gesetzesinderung vom 2. Dezember 2015 aufgelegt wurden; in
diesem Fall sind nur die Vorschriften tber den Jahresbericht nach
Art. 104 dieses Gesetzes bzw. nach Art. 22 der Richtlinie 2011/61/EU
und tber die Ubernahme nicht borsennotierter Unternehmen nach
Art. 96 bis 101 dieses Gesetzes bzw. nach Art. 26 bis 30 der Richtlinie
2011/61/EU einzuhalten.

2) Die Vorschriften zum grenziiberschreitenden Vertrieb und zur

grenzuberschreitenden Verwaltung durch EWR-AIFM nach Kapitel XI
dieses Gesetzes gelten nicht fiir den Vertrieb von AIF, die Gegenstand
eines laufenden offentlichen Angebots mittels eines Prospekts sind, der
nach der Richtlinie 2003/71/EG vor dem Inkrafttreten der Gesetzesiande-
rung vom 2. Dezember 2015 erstellt und veroffentlicht wurde, solange
dieser Prospekt Giiltigkeit hat.

Art. 184, 185, 186 und 188
Aufgehoben

IL.

Inkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich Abs. 2 und 3 gleichzeitig mit dem

Investmentunternehmensgesetz vom 2. Dezember 2015 in Kraft.
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2) Art. 1 Abs. 3 Bst. c und d, Art. 4 Abs. 1 Ziff. 6 Bst. b und ¢ sowie
Ziff. 44 und 45, Art. 156 Abs. 1 und 2 Bst. g, Art. 157 Abs. 1, 2 Bst. aund
h bis k sowie Abs. 3, Art. 162 Abs. 5 sowie Art. 176 Abs. 1 Bst. a, h und i,
Abs. 2 Bst. | bis o sowie Abs. 3 Bst. w und x treten gleichzeitig mit dem
Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses betreffend die Uber-
nahme der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013 und 346/2013 in Kraft.

3) Art. 1 Abs. 3 Bst. b und Art. 39 Abs. 3 Bst. d treten gleichzeitig mit
dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses betreffend die
Ubernahme der Richtlinie 2013/14/EU in Kraft.

In Stellvertretung des Landesfiirsten:
gez. Alois
Erbprinz

gez. Adrian Hasler
Furstlicher Regierungschef
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