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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 1992 Nr. 108 ausgegeben am 15. Dezember 1992

Gesetz
vom 21. Oktober 1992

tiber die Banken und Wertpapierfirmen (Banken-
gesetz; BankG)!

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine
Zustimmung:

L. Allgemeine Bestimmungen’

Art. 1°

Gegenstand und Zweck

1) Dieses Gesetz regelt die Aufnahme, Ausiibung und Beaufsichtigung
der Titigkeit von Banken und Wertpapierfirmen.

2) Es bezweckt den Schutz der Glaubiger und Anleger von Banken und
Wertpapierfirmen sowie die Sicherung des Vertrauens in das liechtensteini-
sche Geld-, Wertpapier- und Kreditwesen und der Stabilitit des Finanzsys-
tems.

3) Es dient zudem der Umsetzung bzw. Durchfiihrung folgender EWR-
Rechtsvorschriften:’

a) Richtlinie 2013/36/EU iber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapier-
firmen’;®

b) Richtlinie 2014/65/EU iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente’;’
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c) Richtlinie 2001/24/EG iber die Sanierung und Liquidation von Kredit-
instituten’;”

d) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iber Aufsichtsanforderungen an Kredit-

institute und Wertpapierfirmen'';”

e) Richtlinie 94/19/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom

30. Mai 1994 tber Einlagensicherungssysteme (EWR-Rechtssammlung:
Anh. IX - 19a.01);

f) Verordnung (EU) Nr. 600/2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente'’;"*
g) Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung

und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen';'®

1) Verordnung (EU) 2022/858 iiber eine Pilotregelung fiir auf Distributed-

Ledger-Technologie basierenden Marktinfrastrukturen”."

4) Die gultige Fassung der EWR-Rechtsvorschriften, auf die in diesem
Gesetz Bezug genommen wird, ergibt sich aus der Kundmachung der
Beschliisse des Gemeinsamen EWR-Ausschusses im Liechtensteinischen
Landesgesetzblatt nach Art. 3 Bst. k des Kundmachungsgesetzes."”

5) Aufgehoben™

Art. 2%
Geltungsbereich

1) Diesem Gesetz unterstehen die Banken und Wertpapierfirmen.
2) Aufgehoben™
3) Soweit dies gesetzlich ausdriicklich geregelt ist, gilt es zudem fiir:”

a) Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Holdinggesellschaften;

abis) inlindische Zweigstellen von Banken, Finanzinstituten und Wertpa-

pierfirmen mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat;™

b) lokale Firmen, Wertpapierfirmen mit Administrationsbefugnis, den
Betrieb geregelter Mirkte, multilateraler und organisierter Handelssys-
teme, soweit sie von Marktbetreibern betrieben werden, sowie fiir
Datenbereitstellungsdienste;”

c) Versicherungsunternehmen, Anlagenbetreiber, die fiir eigene Rechnung
mit Emissionszertifikaten handeln, Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und Pensionsfonds sowie Personen, die Handel mit Warenderi-
vaten oder Emissionszertifikaten fiir eigene Rechnung nur als Nebenti-
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tigkeit betreiben, falls diese eine hochfrequente algorithmische Handels-
technik anwenden;™

d) alle Personen, die Warenderivate, welche an Handelsplitzen gehandelt
werden, oder wirtschaftlich gleichwertige OTC-Kontrakte halten.”

4) Die durch dieses Gesetz verliehenen Rechte erfassen nicht die Erbrin-
gung von Dienstleistungen einer Bank oder Wertpapierfirma als Gegen-
partei bei Geschiften, die getitigt werden von:*

a) staatlichen Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung;

b) Mitgliedern des Europaischen Systems der Zentralbanken in Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben gemiss dem Vertrag tiber die Arbeitsweise der
Europiischen Union und Protokoll Nr. 4 iiber die Satzung des Euro-
paischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank;
oder

c) anderen Zentralbanken im EWR in Wahrnehmung vergleichbarer Auf-
gaben nach nationalen Vorschriften.

5) Auf Banken, die keine Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind, finden die Bestimmungen der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 sowie deren Durchfithrungsvorschriften Anwen-
dung, so als ob diese Banken Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wiren.”

6) Dieses Gesetz gilt nicht fiir die Liechtensteinische Post Aktiengesell-
schaft im Rahmen der Erbringung ihrer Dienstleistungen nach Art. 18a des
Gesetzes liber die Liechtensteinische Post.”

Art. 3%
Geschiiftsbereich

1) Banken sind Unternehmen, die gewerbsmaissig ein oder mehrere
Geschifte nach Abs. 3 erbringen. Natiirliche und juristische Personen, die
nicht diesem Gesetz als Bank unterstehen, diirfen keine Einlagen und
andere riickzahlbaren Gelder gewerbsmissig entgegennehmen.

2) Wertpapierfirmen sind Unternehmen, die gewerbsmaissig eine oder
mehrere Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen nach Abs.
4 offentlich anbieten oder erbringen.

3) Bankgeschifte sind:
a) die Annahme von Einlagen und anderen riickzahlbaren Geldern;
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b) die Ausleihung von fremden Geldern an einen unbestimmten Kreis von
Kreditnehmern;

c) das Depotgeschift;

d) die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen
fir andere, sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen
lautet;

e) der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Devisen;
f) die Durchfithrung von bankmaissigen Ausserbilanzgeschiften;

g) die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen nach dem Gesetz
iiber Europiische gedeckte Schuldverschreibungen.”

4) Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen sind Dienst-
leistungen nach Anhang 2 Abschnitt A und B, die sich auf eines oder meh-
rere der in Abschnitt C desselben Anhangs genannten Finanzinstrumente
beziehen. Nur wer iiber eine Bewilligung zur Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen verfiigt, darf auch die in Anhang 2 Abschnitt B genannten
Nebendienstleistungen gewerbsmassig erbringen.

5) Als Einlagen und andere riickzahlbare Gelder nach Abs. 3 Bst. a gelten
nicht:

a) Gelder, die eine Gegenleistung im Rahmen eines Vertrages auf Ubertra-
gung des Figentums oder eines Dienstleistungsvertrages darstellen oder
als Sicherheitsleistung tibertragen werden;

b) Leistungen bei der Emission von Anleihensobligationen oder anderen
vereinheitlichten und massenweise ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen oder nicht verurkundeten Rechten mit gleicher Funktion, wenn:

1. die Aufnahme der Gelder nach Herausgabe eines Prospektes nach
Massgabe der Verordnung (EU) 2017/1129” und des EWR-
Wertpapierprospekt-Durchfithrungsgesetzes erfolgt oder keine Pro-
spektpflicht besteht; und

2. das emittierende Unternehmen keine anderen Bankgeschifte nach
Abs. 3 betreibt;

¢) Kundengelder, die von Wertpapierfirmen ausschliesslich zur Abwicklung
von Wertpapierdienstleistungen entgegengenommen und durch diese
nicht verzinst werden;

d) Gelder, die von Versicherungsunternehmen im Sinne des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes oder von anerkannten Vorsorgeeinrichtungen entge-
gengenommen werden und die Entgegennahme in einem untrennbaren
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Zusammenhang mit einem Lebensversicherungsvertrag oder einem Vor-
sorgeverhiltnis steht;

e) Gelder, die von E-Geld-Instituten im Rahmen ihrer Tatigkeit nach dem
E-Geldgesetz von Kunden entgegengenommen und unmittelbar gegen
E-Geld eingetauscht werden;

f) Gelder, die Zahlungsinstitute von Zahlungsdienstnutzern fiir die Erbrin-
gung von Zahlungsdiensten nach dem Zahlungsdienstegesetz erhalten;

g) Verpflichtungen gegentiber:

1. der Europiischen Zentralbank oder der Schweizerischen National-
bank, den Mitgliedern des Europiischen Systems der Zentralbanken,
staatlichen Stellen der staatlichen Schuldenregulierung und auslin-
dischen Notenbanken im Rahmen der Wahrnehmung ihrer 6ffentli-
chen Aufgaben;

2. einer der in Art. 8 Abs. 1 Bst. a und ¢ bis p des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetzes genannten Gegenparteien;

3. Unternehmen innerhalb einer Gruppe (Gruppengesellschaften);

4. Einlegern bei Vereinen und Stiftungen, sofern diese einen ideellen
Zweck verfolgen oder der gemeinsamen Selbsthilfe dienen und nicht
in der Finanzbranche titig sind;

5. Anteilseignern der Bank oder Wertpapierfirma und mit ihnen wirt-
schaftlich oder familidr verbundenen Personen.

6) Keine Wertpapierdienstleistungen erbringen Personen, die:

a) ausschliesslich Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 des Verméogensver-
waltungsgesetzes erbringen oder solche Dienstleistungen ausschliesslich
als Organ fir juristische Personen, Treuhinderschaften, sonstige
Gemeinschaften oder Vermdgenseinheiten erbringen;

b) Wertpapierdienstleistungen im Rahmen einer anderen als durch dieses
Gesetz erfassten wirtschaftlichen Tatigkeit nur gelegentlich erbringen,
und diese Tatigkeit durch gesetzliche Vorschriften oder Standesregeln
geregelt ist;

¢) im Rahmen einer anderen wirtschaftlichen Tatigkeit ausschliesslich Anla-
geberatung erbringen und dafiir keine besondere Verglitung erhalten;

d) den Handel mit Warenderivaten sowie mit Derivaten nach Anhang 2
Abschnitt C Ziff. 10, als Teil einer nicht hauptsichlich im Finanzbereich
tatigen Unternehmensgruppe fir Rechnung anderer Gruppenunter-
nehmen austiiben;
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e) Wertpapierdienstleistungen ausschliesslich gegentiber der Europiischen
Zentralbank oder der Schweizerischen Nationalbank, den Mitgliedern
des Europiischen Systems der Zentralbanken, staatlichen Stellen der
staatlichen Schuldenregulierung und auslindischen Notenbanken im
Rahmen der Wahrnehmung ihrer 6ffentlichen Aufgaben erbringen;

f) Wertpapierdienstleistungen ausschliesslich fiir ihre Mutterunternehmen,
ihre Tochterunternehmen oder andere Tochterunternehmen ihres Mut-
terunternehmens erbringen;

g) Wertpapierdienstleistungen ausschliesslich im Rahmen eines Systems der
Mitarbeiterbeteiligung erbringen oder neben solchen Dienstleistungen
nur Dienstleistungen nach Bst. f erbringen.

7) Banken, deren Bewilligung die Erbringung von Bankgeschiften nach
Abs. 3 Bst. a und b umfasst, diirfen dartiber hinaus ohne weitere spezialge-
setzliche Bewilligung:

a) Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen nach Anhang 2
Abschnitt A und B erbringen;

b) Zahlungsdienste nach Art. 2 Abs. 2 des Zahlungsdienstegesetzes
erbringen; und

¢) E-Geld nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b des E-Geldgesetzes ausgeben.

8) Der Differenzeinwand nach § 1271 ABGB ist unzulissig bei der Ent-
scheidung von Rechtsstreitigkeiten aus:

a) Bankgeschiften, wenn zumindest eine Vertragspartei zur gewerbsmais-
sigen Durchfihrung von Bankgeschiften und Wertpapierdienstleis-
tungen berechtigt ist;

b) Geschiften mit Finanzinstrumenten nach Anhang 2 Abschnitt C Ziff. 4
bis 10, die an einem in- oder ausliandischen geregelten Markt oder einem
multilateralen Handelssystem gehandelt werden oder die unter einem
Rahmenvertrag geschlossen worden sind.

9) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 32

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen
1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

1. "Reprasentanz": jeder Teil der Organisation einer auslindischen Bank,
der weder Geschifte abschliesst oder abwickelt noch fiir eigene Rech-
nung vermittelt;
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1la.

2.
3.

4.

5.

6.

6a.

"Leiter einer Reprisentanz": diejenige natiirliche Person, die zur Lei-
tung des Betriebs der Reprisentanz und der Vertretung der Reprisen-
tanz nach aussen vorgesehen ist;”

"Drittstaat": ein Staat, der nicht EWR-Mitgliedstaat ist;

"Sanierungsmassnahmen": Massnahmen, mit denen die finanzielle Lage
einer Bank gesichert oder wiederhergestellt werden soll und die die
bestehenden Rechte Dritter beeintrichtigen konnte, einschliesslich der
Massnahmen, die eine Aussetzung der Zahlungen, eine Aussetzung der
Vollstreckungsmassnahmen oder eine Kiirzung der Forderungen
erlauben;

"Liquidationsverfahren": ein von einer Verwaltungs- oder Gerichtsbe-
horde eines EWR-Mitgliedstaates eroffnetes und unter deren Aufsicht
durchgefithrtes Gesamtverfahren mit dem Ziel, die Vermogenswerte
unter Aufsicht der genannten Verwaltungs- oder Gerichtsbehorde zu
verwerten. Dazu zihlen auch Verfahren, die durch einen Nachlassver-
trag im Konkurs oder eine dhnliche Massnahme abgeschlossen werden;

"Handelsplatz": ein geregelter Markt, ein multilaterales Handelssystem
oder ein organisiertes Handelssystem;™

"geregelter Markt": ein von einem Marktbetreiber betriebenes und/oder

verwaltetes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl von
Dritten am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten, die nach den
Regeln des Systems zum Handel zugelassen wurden, innerhalb des Sys-
tems nach nichtdiskretioniren Regeln zum Abschluss eines Vertrages
zusammenfiihrt;”

"multilaterales System": ein System oder Mechanismus, der die Inter-
essen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstru-
menten innerhalb des Systems zusammenfiihrt;*®

6b. "multilaterales Handelssystem (MTF)": ein von einer Bank, einer Wert-

6¢.

papierfirma oder einem Marktbetreiber betriebenes multilaterales
System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf
von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems nach nichtdiskretio-
niren Regeln zum Abschluss eines Vertrages zusammenfiihrt;”

"organisiertes Handelssystem (OTF)": ein multilaterales System, bei
dem es sich nicht um einen geregelten Markt oder ein multilaterales
Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am
Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanz-
produkten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems
zum Abschluss eines Vertrages zusammenfiihrt;*
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6d. "liquider Markt": ein Markt fiir ein Finanzinstrument oder eine Kate-
gorie von Finanzinstrumenten, auf dem kontinuierlich kauf- oder ver-
kaufsbereite Kiufer oder Verkaufer verfiighar sind und der nach den
folgenden Kriterien unter Berticksichtigung der speziellen Marktstruk-
turen des betreffenden Finanzinstruments oder der betreffenden Kate-
gorie von Finanzinstrumenten bewertet wird:"

a) Durchschnittsfrequenz und -volumen der Geschifte bei einer
bestimmten Bandbreite von Marktbedingungen unter Berticksichti-
gung der Art und des Lebenszyklus von Produkten innerhalb der

Kategorie von Finanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschliesslich des Verhiltnisses
Marktteilnehmer zu gehandelten Instrumenten in Bezug auf ein
bestimmtes Produkt;

¢) durchschnittlicher Spread, sofern verfiigbar;
7. "Gruppe": eine Gruppe nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 138 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;%

7a. "Drittstaatsgruppe": eine Gruppe, deren Mutterunternehmen in einem
Drittstaat niedergelassen ist;"

7b. "uberwiegend kommerzielle Gruppe": jede Gruppe, deren Haupttitig-
keit nicht besteht in:*
a) der Erbringung von Bankgeschiften nach Art. 3 Abs. 3 oder anderen
in Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU aufgefiihrten Titigkeiten;

b) der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen nach Art. 3 Abs. 4;
oder
c) der Titigkeit als Market-Maker in Bezug auf Warenderivate;

8. "Kunde": jede natiirliche oder juristische Person, jede Gesellschaft, Treu-
handerschaft, sonstige Gemeinschaft oder Vermogenseinheit, fir die
eine Bank oder Wertpapierfirma Dienstleistungen nach diesem Gesetz
erbringt;

9. "professioneller Kunde": ein Kunde, der iiber ausreichende Erfahrungen,
Kenntnisse und Sachverstand verfiigt, um seine Anlageentscheidungen
selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen
zu konnen. Um als professioneller Kunde angesehen zu werden, muss
ein Kunde die Kriterien gemiss Anhang 1 Ziff. 2 erfiillen;

10. "nichtprofessioneller Kunde": ein Kunde gemiss Anhang 1 Ziff. 3;

11. "geeignete Gegenpartei": ein Kunde gemiss Anhang 1 Ziff. 1;
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12. "Marktbetreiber": eine Person oder Personen, die das Geschift eines
geregelten Marktes verwalten und/oder betreiben;

13. "Systemrisiko": das Risiko einer Storung des Finanzsystems mit mog-
licherweise schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das Finanz-
system und die Realwirtschaft;

14. "Modellrisiko": der potenzielle Verlust, der einer Bank oder Wertpa-
pierfirma als Folge von Entscheidungen entsteht, die sich grundsitzlich
auf das Ergebnis interner Modelle stiitzen konnten, wenn diese Modelle
Fehler bei der Konzeption, Ausfiihrung oder Nutzung aufweisen;

15. "systemrelevantes Institut": eine EWR-Mutterbank oder EWR-Mut-
terwertpapierfirma, eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine
gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine Bank oder
Wertpapierfirma, deren Ausfall oder Versagen zu einem Systemrisiko
fuhren konnte;

15a. "global systemrelevantes Institut (G-SRI)": ein G-SRI nach Art. 4 Abs.
1 Ziff. 133 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;"

16. "interne Ansitze": Ansitze oder Modelle gemidss Art. 143 Abs. 1, Art.
221, 225,259 Abs. 3, Art. 283, 312 Abs. 2 und Art. 363 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

17. "EBA": die Europiische Bankenaufsichtsbehorde;™

18. "EIOPA": die Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung;

19. "ESMA": die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde;
19a. "ESRB": der Europiische Ausschuss fiir Systemrisiken;"”

20. "Europaische Aufsichtsbehorden": die EBA, EIOPA, ESMA und der
ESRB im Rahmen ihrer Zustindigkeiten;"

21. "Aufsichtsrat" und "Vorstand": der Aufsichtsrat und Vorstand nach den
Bestimmungen des SE-Gesetzes fiir den Fall, dass eine Bank oder Wert-
papierfirma als Societas Europaea strukturiert ist;

22. "vertraglich gebundener Vermittler": eine natiirliche oder juristische
Person, die unter unbeschrinkter und vorbehaltloser Haftung einer ein-
zigen Bank oder Wertpapierfirma, fiir die sie tatig ist, Wertpapierdienst-
leistungen und/oder Nebendienstleistungen nach diesem Gesetz fiir
Kunden oder potenzielle Kunden erbringt und/oder Kunden oder
potenzielle Kunden beztiglich dieser Wertpapierdienstleistungen und/
oder Nebendienstleistungen oder Finanzinstrumente berit;”
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23. "Gesamtnettoumsatz" bzw. "Bruttoertrag": die Summe aus Zinser-
tragen abzlglich Zinsaufwand (Zinserfolg), laufenden Ertrigen aus
Wertpapieren, Ertrigen aus dem Kommissions- und Dienstleistungsge-
schift abziiglich Kommissionsaufwand (Erfolg aus dem Kommissions-
und Dienstleistungsgeschift), Erfolg aus Finanzgeschiften sowie tibriger
ordentlicher Ertrag des Unternehmens im vorangegangenen Geschifts-
jahr. Ist das Unternehmen Tochterunternehmen eines Mutterunterneh-
mens, bezeichnet "Bruttoertrag" den Bruttoertrag, der im vorangegan-
genen Geschiftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mutterunterneh-
mens an der Spitze der Gruppe ausgewiesen wurde;

24. "Mutterbank in einem EWR-Mitgliedstaat" bzw. "Mutterwertpapier-
firma in einem EWR-Mitgliedstaat": ein Mutterinstitut in einem Mit-
gliedstaat gemadss Art. 4 Abs. 1 Ziff. 28 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013;

25. "EWR-Mutterbank” bzw. "EWR-Mutterwertpapierfirma": ein EU-
Mutterinstitut gemass Art. 4 Abs. 1 Ziff. 29 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

26. "Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat": eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat gemass Art. 4
Abs. 1 Ziff. 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

27. "EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine EU-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft gemass Art. 4 Abs. 1 Ziff. 31 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

28. "gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitglied-
staat": eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mit-
gliedstaat gemass Art. 4 Abs. 1 Ziff. 32 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013;

29. "gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine gemischte
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft gemass Art. 4 Abs. 1 Ziff. 33 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

30. "Bewilligung": eine Zulassung gemiss Art. 4 Abs. 1 Ziff. 42 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

31. konsolidierende Aufsichtsbehorde: Behorde, die fiir die Beaufsichtigung
von EWR-Mutterbanken und EWR-Mutterwertpapierfirmen sowie von
Banken und Wertpapierfirmen, die von EWR-Mutterfinanzholdingge-
sellschaften oder gemischten EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften
kontrolliert werden, auf konsolidierter Basis zustindig ist;”
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31a. "auf konsolidierter Basis": auf Basis der konsolidierten Lage nach Art.
4 Abs. 1 Ziff. 47 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

31b. "auf teilkonsolidierter Basis": auf teilkonsolidierter Basis nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 49 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

32. gemischte Finanzholdinggesellschaft: eine gemischte Finanzholdingge-
sellschaft im Sinne des Finanzkonglomeratsgesetzes.”

33. Aufgehoben™

34. "systematischer Internalisierer": eine Bank oder Wertpapierfirma, die in
organisierter und systematischer Weise hdufig in erheblichem Umfang
Handel fir eigene Rechnung treibt, wenn sie Kundenauftrige ausserhalb
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen bzw. organisierten
Handelssystems ausfiihrt, ohne ein multilaterales System zu betreiben;”

35. "Leitungsorgan": das Organ einer Bank oder Wertpapierfirma, eines
Marktbetreibers oder eines Datenbereitstellungsdienstes, das nach natio-
nalem Recht bestellt wurde und befugt ist, Strategie, Ziele und Gesamt-
politik des Unternehmens festzulegen und die Entscheidungen der
Geschaftsleitung zu kontrollieren und zu tiberwachen und dem die Per-
sonen angehoren, die die Geschifte des Unternehmens tatsichlich
fithren;

36. "Geschaftsleitung": die natiirlichen Personen, die in einer Bank oder
Wertpapierfirma, einem Marktbetreiber oder einem Datenbereitstel-
lungsdienst Geschiftsfihrungsaufgaben wahrnehmen und fir das
Tagesgeschift des Unternehmens verantwortlich und gegeniiber dem
Leitungsorgan rechenschaftspflichtig sind; >

36a. "Leiter der Zweigstelle": diejenige natiirliche Person, die zur Fihrung
der Geschifte und zur Vertretung der Zweigstelle nach aussen vorge-
sehen ist;”®

36b. "Inhaber von Schliisselfunktionen": Personen, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Leitung einer Bank oder Wertpapierfirma haben, die
jedoch weder Mitglieder des Verwaltungsrats noch der Geschiftsleitung
sind und anhand eines risikobasierten Ansatzes von der Bank oder Wert-
papierfirma als solche ermittelt werden; dazu zihlen insbesondere die
Leiter in- und auslandischer Zweigstellen sowie die Leiter der internen
Kontrollfunktionen und der Finanzvorstand (Chief Financial Officer),
soweit diese keine Mitglieder der Geschiftsleitung sind;”

37. "algorithmischer Handel": der Handel mit einem Finanzinstrument, bei
dem ein Computeralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter auto-
matisch bestimmt, z.B. ob der Auftrag eingeleitet werden soll, Zeit-
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38.

39.

40.

41.

12

punkt, Preis bzw. Quantitit des Auftrags oder wie der Auftrag nach
seiner Einreichung mit eingeschrinkter oder gar keiner menschlichen
Beteiligung bearbeitet werden soll, unter Ausschluss von Systemen, die
nur zur Weiterleitung von Auftrigen zu einem oder mehreren Handels-
plitzen, zur Bearbeitung von Auftrigen ohne Bestimmung von Auf-
tragsparametern, zur Bestitigung von Auftrigen oder zur Nachhandels-
bearbeitung ausgefiihrter Auftrige verwendet werden;”

"hochfrequente algorithmische Handelstechnik": eine algorithmische
Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch:®

a) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und
anderen Verzogerungen bei der Ordertibertragung (Latenzen), die
mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fir die Eingabe algo-
rithmischer Auftrage aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder
direkter elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang;

b) die Entscheidung des Systems tiber die Einleitung, das Erzeugen, das
Weiterleiten oder die Ausfithrung eines Auftrags ohne menschliche
Intervention; und

c) ein hohes untertigiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auf-
tragen, Kursofferten oder Stornierungen;

"direkter elektronischer Zugang": eine Regelung, in deren Rahmen ein
Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines Handelsplatzes einer
anderen Person die Nutzung seines Handelscodes gestattet, damit diese
Person Auftrige in Bezug auf Finanzinstrumente elektronisch direkt an
den Handelsplatz iibermitteln kann, einschliesslich Vereinbarungen, die
die Nutzung der Infrastruktur des Mitglieds, des Teilnehmers oder des
Kunden bzw. irgendeines Verbindungssystems des Mitglieds, des Teil-
nehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von
Auftrigen (direkter Marktzugang) sowie diejenigen Vereinbarungen, bei
denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird
(geforderter Zugang);”

"Querverkdufe": das Angebot einer Wertpapierdienstleistung
zusammen mit einer anderen Dienstleistung oder einem anderen Pro-
dukt als Teil eines Pakets oder als Bedingung fiir dieselbe Vereinbarung
bzw. dasselbe Paket;*

"strukturierte Einlage": ein Guthaben, das sich aus auf einem Konto
verbliebenen Betragen oder aus Zwischenpositionen im Rahmen von
normalen Bankgeschiften ergibt und von der Bank nach den geltenden
gesetzlichen und vertraglichen Bedingungen bei Filligkeit in voller
Hohe zurtickzuzahlen ist, einschliesslich einer Festgeldeinlage und einer
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42.

Spareinlage, jedoch ausschliesslich von Guthaben, wenn es nur im
Rahmen einer bestimmten, von der Bank oder einem Dritten gestellten
Garantie oder Vereinbarung riickzahlbar ist, wobei sich die Zahlung von
Zinsen oder einer Primie bzw. das Zins- oder Primienrisiko aus einer
Formel ergibt, die von Faktoren abhingig ist, wie etwa:*

a) einem Index oder einer Indexkombination, ausgenommen variabel
verzinsliche Einlagen, deren Ertrag unmittelbar an einen Zinsindex
wie Euribor oder Libor gebunden ist;

b) einem Finanzinstrument oder einer Kombination von Finanzinstru-
menten;

c) einer Ware oder einer Kombination von Waren oder anderen kor-
perlichen oder nicht korperlichen nicht Ubertragbaren Vermogens-
werten; oder

d) einem Wechselkurs oder einer Kombination von Wechselkursen;

"Ubertragbare Wertpapiere": die Gattungen von Wertpapieren, die auf
dem Kapitalmarkt gehandelt werden konnen, mit Ausnahme von Zah-
lungsinstrumenten, wie:”

a) Aktien und andere, Aktien oder Anteilen an Gesellschaften, Perso-
nengesellschaften oder anderen Rechtspersonlichkeiten gleichzustel-
lende Wertpapiere sowie Aktienzertifikate;

b) Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel, einschliess-
lich Zertifikaten (Hinterlegungsscheinen) fiir solche Wertpapiere;

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf solcher Wert-
papiere berechtigen oder zu einer Barzahlung fiihren, die anhand von
ubertragbaren Wertpapieren, Wahrungen, Zinssitzen oder -ertriagen,
Waren oder anderen Indizes oder Messgrossen bestimmt wird;

42a. "Finanzinstrument": die in Anhang 2 Abschnitt C genannten Instru-

mente, einschliesslich mittels Distributed-Ledger-Technologie emit-
tierter Instrumente;”®

42b. "Umschichtung von Finanzinstrumenten": der Verkauf eines Finanz-

instruments und Kauf eines anderen Finanzinstruments oder die Inan-
spruchnahme eines Rechts, eine Anderung im Hinblick auf ein beste-
hendes Finanzinstrument vorzunehmen;”

42c. "Make-Whole-Klausel": eine Klausel, die den Anleger schiitzen soll,

indem sichergestellt wird, dass der Emittent im Falle der vorzeitigen
Rickzahlung einer Anleihe verpflichtet ist, dem Anleger, der die Anleihe
hilt, einen Betrag zu zahlen, der der Summe des Nettogegenwartswertes
der verbleibenden Kuponzahlungen, die bis zur Filligkeit erwartet

Fassung: 01.05.2024 13



952.0 Bankengesetz (BankG)

werden, und dem Kapitalbetrag der zurtickzuzahlenden Anleihe ent-
spricht;”

43. "Aktienzertifikate" (Hlnterlegungsscheme) jene Wertpapiere, die auf
dem Kapitalmarkt handelbar sind und ein Elgentumsrecht an Wertpa-
pieren gebietsfremder Emittenten darstellen, wobei sie aber gleichzeitig
zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen und unabhingig
von den Wertpapieren gebietsfremder Emittenten gehandelt werden
kénnen;”

44. "dauerhafter Datentriger": jedes Medium, das:”

a) dem Kunden gestattet, an ihn personlich gerichtete Informationen
derart zu speichern, dass er sie in der Folge fiir eine fiir die Zwecke
der Informationen angemessene Dauer einsehen kann; und

b) die unverinderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen
ermoglicht;

44a. "elektronische Form": ein dauerhaftes Medium, das kein Papier ist;”"

45. "zentrale Gegenpartei": eine juristische Person, die zwischen die Gegen-
parteien der auf einem oder mehreren Mirkten gehandelten Kontrakte
tritt und somit als Kaufer fir jeden Verkdufer bzw. als Verkiufer fir
jeden Kiufer fungiert;”

46. "Datenbereitstellungsdienste": ein genehmigtes Verodffentlichungs-
system, ein Bereitsteller konsolidierter Datenticker oder ein genehmigter
Meldemechanismus;”

47. "genehmigtes Veroffentlichungssystem (APA)": eine Person, die nach
diesem Gesetz die Dienstleistung der Veroffentlichung von bestimmten
Handelsauskiinften im Namen von Banken, Wertpapierfirmen oder
Vermogensverwaltungsgesellschaften erbringt;™

48. "Bereitsteller konsolidierter Datenticker (CTP)": eine Person, die nach
diesem Gesetz zur Einholung von Handelsauskiinften {iber bestimmte
Finanzinstrumente auf geregelten Mairkten, multilateralen und organi-
sierten Handelssystemen und genehmigten Veroffentlichungssystemen
berechtigt ist und sie in einem kontinuierlichen elektronischen Live-
Datenstrom, tiber den Preis- und Handelsvolumendaten pro Finanzin-
strument abrufbar sind, konsolidiert;”

49. "genehmigter Meldemechanismus (ARM)": eine Person, die zur Mel-
dung der Einzelheiten zu Geschiften an die jeweils zustindige nationale
Behorde oder die ESMA im Namen der Banken, Wertpapierfirmen oder
Verméogensverwaltungsgesellschaften berechtigt ist;”®

14 Fassung: 01.05.2024



Bankengesetz (BankG) 952.0

50. "Market-Maker": eine Person, die an den Finanzmirkten auf konti-
nuierlicher Basis ihre Bereitschaft anzeigt, durch den An- und Verkauf
von Finanzinstrumenten unter Einsatz des eigenen Kapitals Handel fur
eigene Rechnung zu von ihr gestellten Kursen zu betreiben;”

51. "Abwicklungsbehorde": eine Abwicklungsbehorde nach Art. 3 Abs. 1
Ziff. 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes;®

52. "geschlechtsneutrale Verglitungspolitik": eine Vergiitungspolitik, die
auf dem Grundsatz des gleichen Entgelts fiir Manner und Frauen bei
gleicher oder gleichwertiger Arbeit beruht;”

53. "Exceptions to policy-Geschifte (ETP-Geschifte)": Geschifte, die von
Banken oder Wertpapierfirmen ausnahmsweise in Abweichung von
ihren internen Weisungen abgeschlossen werden.®

1a) Werden in diesem Gesetz die Begriffe "Bank", "Wertpapierfirma",
"Mutterbank in einem EWR-Mitgliedstaat", "Mutterwertpapierfirma in
einem EWR-Mitgliedstaat", "EWR-Mutterbank", "EWR-Mutterwertpa-
pierfirma" und "Mutterunternehmen" verwendet, so sind darunter zur
Sicherstellung der Erfiillung der Anforderungen auf konsolidierter und teil-
konsolidierter Basis sowie der Ausiibung von Aufsichtsbefugnissen durch
die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde auch zu verstehen:®

a) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften

mit einer Bewilligung nach Art. 30293 Abs. 1 oder 2;

b) benannte Banken oder Wertpapierfirmen, die von einer EWR-Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mutterfinanzholding-
gesellschaft oder einer Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat kontrol-
liert werden, sofern die betreffende Muttergesellschaft nach Art.

30a9Y3%€T Abs. 7 keiner Bewilligungspflicht unterliegt; und

¢) nach Aufforderung der FMA gemiss Art. 41p Abs. 4 Bst. e benannte
Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften,
Banken oder Wertpapierfirmen.

2) Im Ubrigen finden die Begriffsbestimmungen der Richtlinien 2013/
36/EU und 2014/65/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 575/2013 und
600/2014 Anwendung.”

3) Die Regierung kann mit Verordnung die Begriffe nach Abs. 1 und
2 niher umschreiben sowie weitere in diesem Gesetz verwendete Begriffe
definieren.
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4) Die in diesem Gesetz verwendeten Personen- und Funktionsbezeich-
nungen gelten fiir Personen des weiblichen und minnlichen Geschlechts.

I1. Geschiftstitigkeit®

A. Eigenmittel®

Art. 4

Grundsatz”

1) Banken und Wertpapierfirmen miissen iiber angemessene Eigenmittel
verfiigen.*

2) Die Eigenmittelanforderungen sind von jeder einzelnen diesem
Gesetz unterstellten Bank oder Wertpapierfirma sowie auf konsolidierter
Basis zu erfiillen.”

3) Aufgehoben®

4) Die FMA kann in begriindeten Fillen Erleichterungen gewihren oder
Verschirfungen anordnen, soweit sie nicht den EWR-Rechtsvorschriften
widersprechen.”

B. Kapitalpuffer”

1. Arten der Kapitalpuffer und kombinierte Kapitalpufferanforderung”

Art. 42

Grundsatz

1) Banken und Wertpapierfirmen haben zusitzlich zum harten Kernka-
pital, das zur Einhaltung der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 Abs.
1 Bst. a bis ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich ist, folgende
Kapitalpuffer aus hartem Kernkapital vorzuhalten:

a) einen Kapitalerhaltungspuffer nach Art. 4b;
b) einen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer nach Art. 4c;

c) bei G-SRI einen G-SRI-Puffer nach Art. 4h und bei anderen systemrele-
vanten Instituten (A-SRI) einen A-SRI-Puffer nach Art. 4i;

d) einen Systemrisikopuffer nach Art. 41; und
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e) bei G-SRI einen Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

2) Die kombinierte Kapitalpufferanforderung ist die Gesamtheit des
harten Kernkapitals, das zur Einhaltung der Anforderungen nach Abs. 1
erforderlich ist.

3) Banken und Wertpapierfirmen diirfen hartes Kernkapital, das zur
Einhaltung der kombinierten Kapitalpufferanforderung vorgehalten wird,
nicht zur Unterlegung folgender Anforderungen einsetzen:

a) der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

b) der zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 35¢ Abs. 1 Bst. a und
bis,

Art. 35¢77; sowle

¢) der Empfehlung fiir zusitzliche Eigenmittel nach Art. 35¢'".

4) Banken und Wertpapierfirmen dirfen hartes Kernkapital, das zur
Einhaltung eines der Bestandteile der kombinierten Kapitalpufferanforde-
rung nach Abs. 2 vorgehalten wird, nicht zur Unterlegung der anderen
anwendbaren Bestandteile ihrer kombinierten Kapitalpufferanforderung
einsetzen.

5) Banken und Wertpapierfirmen diirfen hartes Kernkapital, das zur
Einhaltung der kombinierten Kapitalpufferanforderung nach Abs. 2 vorge-
halten wird, nicht zur Unterlegung der risikobasierten Komponenten der
Eigenmittelanforderungen nach Art. 92a und 92b der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 oder zur Erfullung der Anforderungen nach Art. 58b oder 58¢ des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes einsetzen.”

6) Wertpapierfirmen, die keine Bewilligung fir die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen nach Anhang 2 Abschnitt A Abs. 1 Ziff. 3 oder
6 haben, sind von der Anwendung der Bestimmungen dieses Abschnitts
ausgenommen.

2. Kapitalerhaltungspuffer”

Art. 4b”

Berechnung

1) Der Kapitalerhaltungspuffer entspricht 2,5 % jenes Gesamtrisikobe-
trages, der nach Massgabe von Art. 6 bis 24 der Verordnung (EU) Nr.
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575/2013 auf Einzel- oder konsolidierter Basis nach Art. 92 Abs. 3 der
genannten Verordnung berechnet wird.

2) Die Regierung kann auf Empfehlung des Ausschusses fiir Finanz-
marktstabilitit kleine und mittlere Wertpapierfirmen von der Einhaltung
der Anforderung nach Art. 4a Abs. 1 Bst. a ausnehmen, sofern dadurch die
Stabilitit des inlindischen Finanzsystems nicht gefihrdet wird. Eine Aus-
nahme ist umfassend zu begriinden. Die Regierung hat darzulegen, weshalb
die Ausnahme fiir kleine und mittlere Wertpapierfirmen von der Einhaltung
der Anforderung nach Art. 4a Abs. 1 Bst. a keine Gefihrdung fir die Sta-
bilitat des inlandischen Finanzsystems darstellt, sowie die kleinen und mitt-
leren Wertpapierfirmen, fiir welche die Ausnahme gilt, eindeutig zu defi-
nieren.

3) Die FMA hat eine Ausnahme nach Abs. 2 dem ESRB anzuzeigen.

4) Fir die Einstufung als kleine oder mittlere Wertpapierfirma hat die
Regierung die Empfehlung 2003/361/EG” heranzuziehen.

5) Die Regierung kann das Nahere tiber die Ausnahme von kleinen und
mittleren Wertpapierfirmen mit Verordnung regeln.

3. Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer”

Art. 4%

Berechnung

1) Der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer entspricht der
Hohe des nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berech-
neten Gesamtrisikobetrags, multipliziert mit dem gewichteten Durch-
schnittswert der folgenden Pufferquoten:

a) die Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risiko-
positionen im Inland nach Art. 4d;

b) die Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risi-
kopositionen, die in anderen EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten
belegen sind, nach Art. 4g;

c) gegebenenfalls die nach Art. 4e anerkannten Quoten fiir den antizy-

klischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen, die in anderen
EWR-Mitgliedstaaten belegen sind;

d) gegebenenfalls die nach Art. 4f anerkannten Quoten fir den antizykli-
schen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen, die in Drittstaaten
belegen sind.
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2) Wesentliche Risikopositionen umfassen alle Risikopositionen, mit
Ausnahme der in Art. 112 Bst. a bis f der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Risikopositionsklassen, fiir die Folgendes gilt:

a) Sie unterliegen den Eigenmittelanforderungen fiir Kreditrisiken nach Teil
3 Titel IT der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

b) Fir Risikopositionen aus Verbriefungen sind die Eigenmittelanforde-
rungen nach Teil 3 Titel II Kapitel 5b der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 anzuwenden.

¢) Auf im Handelsbuch gehaltene Risikopositionen sind die Eigenmittelan-
forderungen fiir das spezifische Risiko nach Teil 3 Titel IV Kapitel 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder fir das zusitzliche Ausfall- und
Migrationsrisiko nach Teil 3 Titel IV Kapitel 5 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 anzuwenden.

3) Art. 4b Abs. 2 bis 5 gilt sinngemiss.

Art. 4d”
Festlegung der Quoten des antizyklischen Kapitalpuffers im Inland

1) Die FMA berechnet quartalsweise einen Puffer-Richtwert zur Fest-
legung der Quote fur den antizyklischen Kapitalpuffer. Der Puffer-Richt-

wert:

a) spiegelt in aussagekriftiger Form den Kreditzyklus und die durch das
ubermissige Kreditwachstum in Liechtenstein bedingten Risiken wider;

b) trigt den spezifischen Gegebenheiten der liechtensteinischen Volkswirt-
schaft Rechnung;

c) basiert auf der Abweichung des Verhaltnisses der gewahrten Kredite zum
Bruttoinlandsprodukt vom langfristigen Trend, wobei zu berticksich-
tigen sind:

1. ein Indikator fir das Kreditwachstum innerhalb Liechtensteins;

2. ein Indikator, der Verinderungen beim Verhiltnis der in Liechtenstein
gewihrten Kredite zum Bruttoinlandsprodukt widerspiegelt;

3. etwaige Orientierungen des ESRB nach Art. 135 Abs. 1 Bst. b der
Richtlinie 2013/36/EU.

2) Die FMA bewertet quartalsweise die Intensitit des zyklischen Sys-
temrisikos und beurteilt die Angemessenheit der Quote fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer. Dabei berticksichtigt sie insbesondere:

a) den nach Abs. 1 berechneten Puffer-Richtwert;
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b) die Grundsitze und Orientierungshilfen des ESRB nach Art. 135 Abs. 1
Bst. a, c und d der Richtlinie 2013/36/EU;

c) andere Variablen, welche die FMA fiir wesentlich hilt, um das zyklische
Systemrisiko abzuwenden.

3) Die Regierung legt auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des Aus-
schusses fur Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen auf der
Grundlage der Berechnungen der FMA sowie unter Berticksichtigung der
Faktoren nach Abs. 2 eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von
Banken und Wertpapierfirmen fest. Sie kann vor Festlegung der Quote fiir
den antizyklischen Kapitalpuffer eine Stellungnahme des Ausschusses fiir
Finanzmarktstabilitdt einholen.

4) Die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer betragt zwischen 0
% und 2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 von Banken und Wertpapierfirmen mit Risiko-
positionen in Liechtenstein. Die Pufferquote wird in Schritten von jeweils
0,25 Prozentpunkten oder einem Vielfachen davon festgelegt. Die Regie-
rung kann auch eine Pufferquote iiber 2,5 % festlegen, sofern dies nach
Berticksichtigung der in Abs. 2 genannten Faktoren gerechtfertigt ist.

5) Betragt die von der Regierung festgelegte Quote fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer bei deren erstmaliger Festlegung mehr als 0 % oder
wird sie nach der erstmaligen Festlegung angehoben, hat die Regierung
ein Datum festzulegen, ab dem Banken und Wertpapierfirmen die Puf-
ferquote zur Berechnung des antizyklischen Kapitalpuffers anzuwenden
haben. Dieses Datum muss innerhalb von zwolf Monaten nach der Ver-
offentlichung der Pufferquote nach Abs. 7 liegen. Die Regierung kann auf
Antrag der FMA eine kiirzere Frist festlegen, wenn dies ausnahmsweise
zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos erforderlich ist. Sie kann vor
Festlegung einer Fristverkiirzung eine Stellungnahme des Ausschusses fiir
Finanzmarktstabilitit einholen.

6) Setzt die Regierung auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des Aus-
schusses fiir Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen die beste-
hende Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer herab, teilt sie gleich-
zeitig einen Zeitraum mit, in dem voraussichtlich keine Erhohung der Puf-
ferquote zu erwarten ist.

7) Die FMA veroffentlicht quartalsweise die von der Regierung nach
Abs. 3 oder 6 festgelegte Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von
tiber 0 % unter Angabe folgender Informationen auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote;
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b) das massgebliche Verhiltnis der Kredite zum Bruttoinlandsprodukt und
dessen Abweichung vom langfristigen Trend;

c) den nach Abs. 1 berechneten Puffer-Richtwert;
d) eine Begriindung fiir die Pufferquote;

e) bei Anhebung der Pufferquote das Datum, ab dem Banken und Wertpa-
pierfirmen die hohere Pufferquote zur Berechnung des institutsspezifi-
schen antizyklischen Kapitalpuffers heranzuziehen haben;

f) wenn zwischen der Festlegung des Datums nach Abs. 5 und der Verof-
fentlichung weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriindung, warum
die kiirzere Frist zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos erfor-
derlich ist;

g) bei Herabsetzung der Pufferquoten den Zeitraum, in dem voraussichtlich
keine Erhohung der Pufferquote zu erwarten ist, und eine Begriindung
tir diesen Zeitraum.

_ 8) Die FMA hat unter Angabe der Informationen nach Abs. 7 jede
Anderung der festgelegten Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer an
den ESRB zu melden.

9) Die Regierung kann das Nihere tiber die Hohe der Quote fiir den
antizyklischen Kapitalpuffer und das Datum, ab dem eine erhohte Puffer-
quote zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuf-
fers heranzuziehen ist, mit Verordnung regeln.

Art. 4e'®

Anerkennung von Pufferquoten fiir Risikopositionen in anderen EWR-
Mitgliedstaaten oder Drittstaaten

1) Hat eine zustindige oder benannte Behorde eines anderen EWR-
Mitgliedstaats oder eine zustindige oder benannte Drittstaatsbehorde eine
Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt, die 2,5 % des
Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 ubersteigt, kann die Regierung auf Antrag der FMA oder auf Emp-
fehlung des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat diese Pufferquote fiir die
Berechnung der institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer durch
die in Liechtenstein bewilligten Banken und Wertpapierfirmen anerkennen.

2) Die FMA veréffentlicht die Anerkennung einer Quote fiir den antizy-
klischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 unter Angabe folgender Informationen
auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote des EWR-Mitgliedstaats oder Drittstaats;
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b) den EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat, fiir den diese Quote gilt;

c) bei Anhebung der Pufferquote das Datum, ab dem die Banken und Wert-
papierfirmen die hohere Pufferquote zur Berechnung des institutsspezi-
fischen antizyklischen Kapitalpuffers heranzuziehen haben;

d) wenn zwischen der Anerkennung nach Abs. 1 und der Veréffentlichung
weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriindung, warum die kiirzere
Frist zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos erforderlich ist.

3) Die Regierung kann das Nihere iiber die Anerkennung von Quoten
fir den antizyklischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 mit Verordnung regeln.

Art. 4

Pufferquoten fiir Risikopositionen in Drittstaaten

1) Die Regierung kann auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung des
Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat fiir die in Liechtenstein bewilligten
Banken und Wertpapierfirmen eine Quote fiir den antizyklischen Kapital-
puffer fiir wesentliche Risikopositionen in einem Dirittstaat festlegen, wenn
die zustandige oder benannte Drittstaatsbehorde keine Pufferquote festge-
legt und verdffentlicht hat. Die Regierung kann vor Festlegung einer Quote
fur den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen eine
Stellungnahme des Ausschusses fir Finanzmarktstabilitit einholen.

2) Hat eine zustindige oder benannte Drittstaatsbehorde eine Quote
fir den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt und veroffentlicht, kann die
Regierung auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung des Ausschusses fiir
Finanzmarktstabilitdt fir die in diesem Drittstaat belegenen wesentlichen
Risikopositionen mit Wirkung fiir die in Liechtenstein bewilligten Banken
und Wertpapierfirmen eine andere Pufferquote festlegen, wenn sie begriin-
dete Zweifel hat, dass die von der Drittstaatsbehorde festgesetzte Quote
ausreicht, um Banken oder Wertpapierfirmen angemessen vor den Risiken
eines libermissigen Kreditwachstums in dem Drittstaat zu schiitzen. Die
Regierung darf die Quote fiir den antizyklischen Kap1ta1puffer nicht nied-
riger als die im Drittstaat geltende Quote festlegen, es sei denn, diese Puffer-
quote betrigt mehr als 2,5 % des Gesamtrisikobetrags. Die Regierung kann
vor Festlegung einer anderen Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer
fiir in einem Drittstaat belegene wesentliche Risikopositionen eine Stellung-
nahme des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit einholen.

3) Setzt die Regierung nach Abs. 2 eine Quote fir den antizyklischen
Kapitalpuffer fest, die tiber die Pufferquote hinausgeht, welche von der
zustindigen oder benannten Drittstaatsbehorde festgesetzt wurde, legt sie
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das Datum fest, ab dem Banken und Wertpapierfirmen die hohere Puf-
ferquote zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapital-
puffers heranzuziehen haben. Dieses Datum muss innerhalb von zwolf
Monaten nach der Veroffentlichung der Pufferquote nach Abs. 4 liegen.
Die Regierung kann auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung des Aus-
schusses fur Finanzmarktstabilitit eine kiirzere Frist festlegen, wenn dies
ausnahmsweise zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos erforderlich
ist. Sie kann vor Festlegung einer Fristverkiirzung eine Stellungnahme des
Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitdt einholen.

4) Die FMA veroffentlicht die fiir Drittstaaten festgelegten Quoten fiir
den antizyklischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 und 2 unter Angabe folgender
Informationen auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote;
b) den Drittstaat, fir den sie gilt;
c) eine Begriindung fiir die Pufferquote;

d) bei erstmaliger Festlegung oder Anhebung der Pufferquote das Datum,
ab dem die Banken und Wertpapierfirmen die hohere Pufferquote zur
Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers her-
anzuzichen haben;

e) wenn zwischen der Festlegung einer hoheren Pufferquote nach Abs. 2
und der Verotfentlichung weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriin-
dung, warum die kiirzere Frist zur Abwendung des zyklischen System-
risikos erforderlich ist.

5) Die Regierung kann das Nihere tiber die Festlegung von Quoten fiir
wesentliche Risikopositionen in Drittstaaten mit Verordnung regeln.

Art. 4g'*

Anwendung von Pufferquoten zustindiger oder benannter Behorden
aus einem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat

1) Legt die zustindige oder benannte Behorde eines anderen EWR-Mit-
gliedstaats oder eines Drittstaats eine Quote fiir den antizyklischen Kapital-
puffer von bis zu 2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fest, wenden die in Liechtenstein bewil-
ligten Banken und Wertpapierfirmen fiir die in diesem EWR-Mitgliedstaat
oder Drittstaat belegenen wesentlichen Kreditrisikopositionen diese Kapi-
talpufferquote an.
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2) Legt die zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats oder
eines Drittstaats eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von tiber
2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 fest, wenden die in Liechtenstein bewilligten Banken und
Wertpapierfirmen fiir die in diesem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat
belegenen wesentlichen Kreditrisikopositionen die folgenden Pufferquoten
an:

a) wenn die tiber 2,5 % hinausgehende Pufferquote nach Art. 4e von der
Regierung anerkannt oder nach Art. 4f von der Regierung festgesetzt
wurde, die Uiber 2,5 % hinausgehende Pufferquote; oder

b) wenn die tiber 2,5 % hinausgehende Pufferquote von der Regierung nach
Art. 4e nicht anerkannt oder keine hohere Pufferquote nach Art. 4f fest-
gesetzt wurde, eine Pufferquote von 2,5 % des Gesamtrisikobetrags.

4. Kapitalpuffer fiir systemrelevante Institute (G-SRI- und A-SRI-
Puffer)'®

Art. 4h™

Zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen fiir G-SRI

1) Die FMA legt fest, welche Gruppen oder Banken und Wertpapier-
firmen auf konsolidierter Basis G-SRI sind. G-SRI konnen sein:

a) Gruppen, an deren Spitze eine EWR-Mutterbank oder EWR-Mutter-
wertpapierfirma oder eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft steht; oder

b) Banken oder Wertpapierfirmen, die nicht Tochterunternehmen einer
EWR-Mutterbank oder EWR-Mutterwertpapierfirma oder einer EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft sind.

2) Fiir die Ermittlung von G-SRI nach Abs. 1 errechnet die FMA fiir
jede in Frage kommende Gruppe, Bank oder Wertpapierfirma ein Gesamt-
bewertungsergebnis, auf dessen Grundlage die Festlegung als G-SRI und
die Einstufung in eine Teilkategorie nach Abs. 4 erfolgt. Zur Berechnung
dieses Gesamtbewertungsergebnisses zieht die FMA die folgenden gleich zu
gewichtenden, quantifizierbaren Indikatoren heran:

a) die Grosse der Gruppe;

b) die Verflechtung der Gruppe mit dem Finanzsystem;
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c) die Ersetzbarkeit der Finanzdienstleistungen oder der Finanzinfra-
struktur der Gruppe;

d) die Komplexitit der Gruppe; und

e) die grenziiberschreitende Titigkeit der Gruppe zwischen EWR-Mitglied-
staaten und zwischen EWR-Mitgliedstaaten und Drittstaaten.

3) Abweichend von Abs. 2 kann die FMA fiir die Ermittlung von G-
SRI nach Abs. 1 ein zusitzliches Gesamtbewertungsergebnis errechnen und
dafiir die folgenden gleich zu gewichtenden, quantifizierbaren Indikatoren
heranziehen:

a) die Indikatoren nach Abs. 2 Bst. a bis d; und

b) die grenziiberschreitende Tatigkeit der Gruppe mit Ausnahme der Tatig-
keiten in teilnehmenden Mitgliedstaaten nach Art. 4 der Verordnung
(EU) Nr. 806/2014'%,

4) Die G-SRI werden in mindestens fiinf Teilkategorien eingestuft. Die
Untergrenze und die Grenzen zwischen den einzelnen Teilkategorien
werden durch die Bewertungsergebnisse der Ermittlungsmethode
bestimmt. Die Grenzwerte fiir den Ubergang von einer Teilkategorie zur
nichsten werden eindeutig definiert und folgen dem Grundsatz, dass die
Systemrelevanz von einer Teilkategorie zur nichsten linear ansteigt. Fiir die
Zwecke dieses Absatzes gilt als Systemrelevanz die erwartete Auswirkung
einer Notlage des G-SRI auf den globalen Finanzmarkt.

5) Der niedrigsten Teilkategorie nach Abs. 4 entspricht ein G-SRI-
Puffer von 1 % des Gesamtrisikobetrages nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013. Fir jede folgende Teilkategorie steigt der Puffer
in Schritten von mindestens 0,5 % des Gesamtrisikobetrages nach Art. 92
Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

6) Unter Zugrundelegung der in Abs. 4 genannten Teilkategorien und
der in Abs. 5 genannten Grenzwerte kann die FMA:

a) die Neueinstufung eines G-SRI von einer niedrigeren in eine hohere Teil-
kategorie vornehmen;

b) eine Gruppe, Bank oder Wertpapierfirma deren Gesamtbewertungser-
gebnis nach Abs. 2 niedriger ist als der Grenzwert fiir die niedrigste Teil-
kategorie, in diese oder in eine hohere Teilkategorie und damit als G-SRI
einstufen; oder

c) auf der Grundlage des Gesamtbewertungsergebnisses nach Abs. 3 die
Neueinstufung eines G-SRI von einer hoheren Teilkategorie in eine
niedrigere Teilkategorie vornehmen.
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Art. 41"

Zusitzliche Kapitalpufferanforderungen fiir A-SRI

1) Die FMA legt fest, welche Gruppen oder Banken und Wertpapier-
firmen auf konsolidierter Basis, teilkonsolidierter Basis oder Einzelbasis A-
SRI sind. A-SRI konnen sein:

a) Gruppen, an deren Spitze eine EWR-Mutterbank oder EWR-Mutter-
wertpapierfirma, eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder
gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine Mutterbank
oder Mutterwertpapierfirma oder eine Mutterfinanzholdinggesellschaft
oder gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft steht; oder

b) Banken oder Wertpapierfirmen.

2) Bei der Ermittlung von A-SRI nach Abs. 1 zieht die FMA die fol-
genden Kriterien zur Bewertung der Systemrelevanz heran:

a) die Grosse der Gruppe, Bank oder Wertpapierfirma;
b) die Verflechtung mit dem Finanzsystem;
c) die Relevanz fiir die Wirtschaft des EWR oder Liechtensteins; oder

d) die grenziiberschreitende Titigkeit zwischen EWR-Mitgliedstaaten
sowie zwischen EWR-Mitgliedstaaten und Drittstaaten.

3) Die FMA kann fiir jedes A-SRI auf konsolidierter, teilkonsolidierter
oder Einzelbasis einen aus hartem Kernkapital bestehenden A-SRI-Puffer
von bis zu 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 festlegen. Die FMA tberpriift die Hohe des A-
SRI-Puffers mindestens jahrlich.

4) Vorbehaltlich der Genehmigung durch den Stindigen Ausschuss der
EFTA-Staaten kann die FMA fur jedes A-SRI auf konsolidierter, teilkonso-
lidierter oder Einzelbasis einen aus hartem Kernkapital bestehenden A-SRI-
Puffer von mehr als 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festlegen. Die FMA tiberpriift die Hohe des
A-SRI-Puffers mindestens jahrlich.

5) Ist ein A-SRI ein Tochterunternehmen eines G-SRI oder eines
anderen A-SRI, das eine Gruppe bzw. eine Bank oder Wertpapierfirma ist,
an deren Spitze eine EWR-Mutterbank oder EWR-Mutterwertpapierfirma
steht und fur das ein A-SRI-Puffer auf konsolidierter Basis gilt, entspricht
der A-SRI-Puffer fiir das Tochterunternehmen auf Einzel- oder auf teilkon-
solidierter Basis hochstens dem niedrigeren Wert der folgenden Betrige:

a) die Summe aus der hoheren der beiden fiir die Gruppe auf konsolidierter
Basis geltenden Quoten des G-SRI- oder A-SRI-Puffers und 1 % des
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Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013; und

b) 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 oder dem von der EFTA-Uberwachungsbehorde nach
Abs. 4 fur die Gruppe genehmigten Puffer von tiber 3 %.

6) Der A-SRI-Puffer darf den europiischen Binnenmarkt sowie die
Gesamtheit oder Teile des Finanzsystems anderer EWR-Mitgliedstaaten
oder des EWR nicht unverhiltnismissig beeintrichtigen.

7) Die FMA hat die Festlegung oder die Abinderung eines A-SRI-Puf-
fers einen Monat vor der Veroffentlichung nach Art. 4k Abs. 3 dem ESRB
anzuzeigen. Die Anzeige beinhaltet:

a) die Quote des A-SRI-Puffers;

b) eine Begriindung, warum der A-SRI-Puffer das Risiko wirksam und
angemessen verringert;

c) eine Bewertung der voraussichtlichen positiven oder negativen Auswir-
kungen des A-SRI-Puffers auf den Binnenmarkt.

Art. 4k

Uberpriifung, Anzeige und Veriffentlichung der Einstufung als system-
relevante Institute

1) Die FMA hat die Einstufung der Gruppen, Banken oder Wertpapier-
firmen als G-SRI und A-SRI sowie bei G-SRI zusitzlich die Zuordnung
zu den jeweiligen Teilkategorien jahrlich zu tiberpriifen und der Regierung
und dem Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitit tiber die Ergebnisse dieser
Uberpriifung zu berichten. Die Ergebnisse dieser Uberpriifung sind dem
ESRB und den als G-SRI oder A-SRI eingestuften Gruppen, Banken oder
Wertpapierfirmen zu tibermitteln.

2) Bei der erstmaligen Einstufung hat die FMA dem ESRB anzuzeigen:
a) die Namen der ermittelten G-SRI sowie die jeweilige Teilkategorie, in die
sie eingestuft wurden;
b) die Namen der ermittelten A-SRI;
c) gegebenenfalls eine Begriindung fiir die Ausiibung oder Nichtaustibung

des Ermessens durch die FMA nach Art. 4h Abs. 6.

3) Die FMA verdffentlicht die erstmalige Einstufung, bei G-SRI zusitz-
lich unter Angabe der Teilkategorie, sowie das Ergebnis der Uberpriifung
nach Abs. 1 auf ihrer Internetseite.
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5. Systemrisikopuffer'™

Art. 41'%

Zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen fiir Systemrisiken

1) Um nicht von der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder den Art. 4¢
bis 4k erfasste Makroaufsichtsrisiken oder Systemrisiken (Art. 3a Abs. 1
Ziff. 13) zu vermeiden oder zu mindern, kann die Regierung auf Antrag der
FMA, auf Empfehlung des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit oder nach
eigenem Ermessen festlegen, dass Banken und Wertpapierfirmen zusatzlich
zum harten Kernkapital, das zur Einhaltung der Eigenmittelanforderungen
nach Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 dient, fiir simtliche oder
eine Teilgruppe der Risikopositionen nach Abs. 3 einen Systemrisikopuffer
aus hartem Kernkapital vorzuhalten haben. Dabei kann die Regierung fiir
eine oder mehrere Teilgruppen von Banken oder Wertpapierfirmen unter-
schiedliche Systemrisikopuffer festlegen. Sie kann vorschreiben, ob der Sys-
temrisikopuffer nach Massgabe von Art. 6 bis 24 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf Einzelbasis und/oder auf konsolidierter oder teilkonsoli-
dierter Basis vorzuhalten ist. Sie kann vor der Festlegung des Systemrisiko-
puffers eine Stellungnahme des Ausschusses fir Finanzmarktstabilitit ein-
holen.

2) Der Systemrisikopuffer berechnet sich wie folgt:

BSR=TT*ET+zri*Ei

l

"BSR" bezeichnet den Systemrisikopuffer;
"rT" bezeichnet die fiir den Gesamtrisikobetrag eines Instituts geltende
Pufferquote;

"ET" bezeichnet den Gesamtrisikobetrag eines Instituts, berechnet nach
Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"1" bezeichnet den Index fiir die Teilgruppe von Risikopositionen nach Abs.
3;

"ri" bezeichnet die fir den Gesamtrisikobetrag der Teilgruppe von Risiko-
positionen i geltende Pufferquote; und
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"Ei" bezeichnet den Risikobetrag eines Instituts fiir die Teilgruppe von

Risikopositionen i, berechnet nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013.

3) Die Regierung kann den Systemrisikopuffer fiir folgende Risikoposi-
tionen festlegen:
a) alle Risikopositionen im Inland;
b) alle oder Teilgruppen der folgenden branchenbezogenen Risikoposi-
tionen im Inland:

1. Risikopositionen des Mengengeschifts gegentiber natiirlichen Per-
sonen aus der Vergabe grundpfandgesicherter Kredite, die durch
Wohnimmobilien besichert sind;

2. Risikopositionen gegeniiber juristischen Personen aus der Vergabe
grundpfandgesicherter Kredite, die durch Gewerbeimmobilien besi-
chert sind;

3. Risikopositionen gegentiber natiirlichen Personen mit Ausnahme von
Risikopositionen nach Ziff. 1; oder
4. Risikopositionen gegeniiber juristischen Personen mit Ausnahme von
Risikopositionen nach Ziff. 2;
c) vorbehaltlich Abs. 7 und Art. 4m Abs. 7 alle Risikopositionen in anderen
EWR-Mitgliedstaaten;

d) branchenbezogene Risikopositionen nach Bst. b in anderen EWR-Mit-
gliedstaaten im Rahmen der Anerkennung nach Art. 4n;
e) alle Risikopositionen in Drittstaaten.

4) Die Quote fiir den Systemrisikopuffer wird in Schritten von jeweils
0,5 Prozentpunkten oder einem Vielfachen davon festgelegt.

5) Der Systemrisikopuffer darf keine unverhaltnismassigen nachteiligen
Auswirkungen fiir die Gesamtheit oder Teile des Finanzsystems anderer
EWR-Mitgliedstaaten oder fiir das Finanzsystem innerhalb des EWR in
Form oder durch Schaffung eines Hindernisses fiir das reibungslose Funk-
tionieren des Binnenmarkts nach sich ziehen.

6) Der Systemrisikopuffer darf nicht dazu eingesetzt werden, um
Risiken abzudecken, die bereits durch folgende Kapitalpuffer abgedeckt
sind:

a) den institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer nach Art. 4c;
b) den G-SRI-Puffer nach Art. 4h;
c) den A-SRI-Puffer nach Art. 4i.
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7) Beschliesst die Regierung, auf der Grundlage der in anderen EWR-
Mitgliedstaaten belegenen Risikopositionen einen Systemrisikopuffer fest-
zusetzen, ist dieser fiir alle im EWR belegenen Risikopositionen gleicher-
massen festzusetzen, es sei denn, der Puffer wird festgesetzt, um die von
einem anderen EWR-Mitgliedstaat festgelegte Systemrisikopufferquote
nach Art. 4n anzuerkennen.

8) Die FMA hat den Systemrisikopuffer mindestens alle zwei Jahre zu
tiberpriifen und der Regierung und dem Ausschuss fiir Finanzmarktstabi-
litat iber die Ergebnisse dieser Uberprifung zu berichten.

9) Der Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitit kann den ESRB ersuchen,
eine Empfehlung nach Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010""° an
jene EWR-Mitgliedstaaten zu richten, welche die nach Abs. 1 festgesetzte
Quote fiir den Systemrisikopuffer nach Art. 134 der Richtlinie 2013/36/EU
anerkennen kénnen.

10) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln. Sie kann
dabei insbesondere Folgendes festlegen:

a) die Risikopositionen bzw. Teilgruppen der Risikopositionen nach Abs. 3,
fir die ein Systemrisikopuffer vorzuhalten ist;

b) die Banken oder Wertpapierfirmen oder Teilgruppen von Banken und
Wertpapierfirmen, die einen Systemrisikopuffer vorzuhalten haben; und

c) die Hohe der Quote fiir den Systemrisikopuffer.

Art. 4m™"

Veroffentlichung der Quoten fiir den Systemrisikopuffer

1) Die FMA zeigt die Festlegung oder Abinderung der Quote fiir den
Systemrisikopuffer vor der Veréffentlichung nach Abs. 8 folgenden
Behorden an:

a) der EFTA-Uberwachungsbehérde;

b) dem ESRB;

c) den zustindigen oder benannten Behorden der betroffenen EWR-Mit-
gliedstaaten, sofern eine Bank oder Wertpapierfirma, fiir die eine oder
mehrere Quoten fir den Systemrisikopuffer nach Art. 41 festgelegt
wurden, ein Tochterunternehmen eines in einem anderen EWR-Mit-
gliedstaat niedergelassenen Mutterunternehmens ist.

2) Die Anzeige nach Abs. 1 beinhaltet:
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a) die Quoten fir den Systemrisikopuffer, welche die Regierung festgelegt
hat;

b) die Risikopositionen sowie Banken oder Wertpapierfirmen, fiir welche
die Pufferquoten gelten sollen;

c) das in Liechtenstein bestehende Systemrisiko oder Makroaufsichtsrisiko
und eine Begriindung, warum diese Risiken die Stabilitit des Finanzsys-
tems in Liechtenstein in einem Ausmass gefihrden, das die festgelegte
Quote fiir den Systemrisikopuffer rechtfertigt;

d) eine Begriindung, warum der Systemrisikopuffer voraussichtlich zu einer
wirksamen und angemessenen Verringerung der Risiken fihren wird;

e) eine Bewertung der voraussichtlichen positiven oder negativen Auswir-
kungen des Systemrisikopuffers auf den Binnenmarkt auf der Grundlage
der Informationen, die der Regierung vorliegen;

f) eine Begriindung, warum sich der Systemrisikopuffer nicht mit dem A-
SRI-Puffer nach Art. 4i Giberschneidet, fir den Fall, dass die Regierung
einen Systemrisikopuffer fiir alle Risikopositionen festzulegen beabsich-
tigt.

3) Fiihrt die Entscheidung tber die Neufestlegung der Quote fiir den
Systemrisikopuffer zu einem Riickgang oder zu keiner Anderung gegen-
tiber der zuvor festgesetzten Systemrisikopufferquote, hat die FMA aus-
schliesslich nach Abs. 1 und 2 vorzugehen.

4) Fuhrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fiir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risikopo-
sitionen nach Art. 41 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopufferquote
von bis zu 3 % fir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt die FMA dies
dem ESRB einen Monat vor der Veroffentlichung nach Abs. 8 an. Form
und Inhalt der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Eine nach Art. 4n aner-
kannte Systemrisikopufferquote eines anderen EWR-Mitgliedstaates ist bei
der Berechnung der kombinierten Systemrisikopufferquote nicht miteinzu-
beziehen.

5) Fihrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risikopo-
sitionen nach Art. 41 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopufferquote
zwischen 3 % und 5 % fiir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt die FMA
dies dem ESRB vor der Veroffentlichung nach Abs. 8 an. Form und Inhalt
der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Die FMA hat in ihrer Anzeige den
Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten um eine Stellungnahme zu ersu-
chen. Gibt der Stindige Ausschuss der EFTA-Staaten eine negative Stel-
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lungnahme ab, kann die Regierung dieser Stellungnahme nachkommen oder
begriinden, warum sie dies nicht tut.

6) Fuhrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fiir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risiko-
positionen nach Art. 4l Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopuffer-
quote zwischen 3 % und 5 % fiir jedwede dieser Risikopositionen und ist
eine Bank oder Wertpapierfirma ein Tochterunternehmen eines in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat niedergelassenen  Mutterunternehmens,
ersucht die FMA in einer Anzeige den Stindigen Ausschuss der EFTA-
Staaten und den ESRB um eine Empfehlung. Geben sowohl der Stindige
Ausschuss der EFTA-Staaten als auch der ESRB eine negative Empfehlung
ab und bestehen zwischen der FMA und der fiir das Mutterunternehmen
zustindigen Behorde unterschiedliche Auffassungen in Bezug auf die fiir
ein Tochterunternehmen geltenden Systemrisikopufferquoten, kann die
FMA die EBA nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010'" um
Unterstiitzung bitten.

7) Fihrt die Entscheidung iiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fiir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risiko-
positionen nach Art. 41 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopuffer-
quote von tber 5 % fiir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt die FMA
dies dem ESRB vor der Verdtfentlichung nach Abs. 8 an. Form und Inhalt
der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Die FMA hat in ihrer Anzeige den
Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten um seine Genehmigung zu ersu-
chen.

8) Nach der Festlegung einer oder mehrerer Quoten fiir den Systemrisi-
kopuffer veroffentlicht die FMA folgende Informationen auf ihrer Internet-
seite:

a) die Quoten fiir den Systemrisikopuffer;
b) die Risikopositionen sowie die Banken und Wertpapierfirmen, fiir die der

Systemrisikopuffer gilt;

c) die Begriindung fiir die Festlegung bzw. die Neufestlegung der Puffer-
quoten;

d) den Zeitpunkt, ab dem der festgelegte oder angehobene Systemrisiko-
puffer einzuhalten ist;

e) die Namen der Staaten, sofern die in diesen Staaten belegenen Risikoposi-
tionen bei der Festlegung bzw. Berechnung des Systemrisikopuffers mit-
berticksichtigt werden.
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9) Kann die Veréffentlichung der Angaben nach Abs. 8 Bst. ¢ die Sta-
bilitait des Finanzsystems in Liechtenstein oder in einem anderen EWR-

Mitgliedstaat gefdhrden, hat die Veroffentlichung dieser Angaben zu unter-
bleiben.

Art. 4n'"

Anerkennung einer Systemrisikopufferquote ans anderen EWR-Mit-
gliedstaaten

1) Die Regierung kann auf Grundlage einer Empfehlung der FMA oder
des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitdit Quoten fiir den Systemrisiko-
puffer aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat fiir in Liechtenstein bewilligte
Banken und Wertpapierfirmen hinsichtlich Risikopositionen, die in diesem
EWR-Mitgliedstaat belegen sind, anerkennen. Die FMA zeigt die Anerken-
nung dem ESRB an.

2) Bei der Entscheidung iiber die Anerkennung einer Systemrisikopuf-
ferquote aus anderen EWR-Mitgliedstaaten berticksichtigt die Regierung
die Informationen, welche der die Pufferquote festlegende EWR-Mitglied-
staat nach Art. 133 Abs. 9 und 13 der Richtlinie 2013/36/EU vorlegt.

3) Erkennt die Regierung eine Quote fiir den Systemrisikopuffer aus
einem anderen EWR-Mitgliedstaat fiir in Liechtenstein bewilligte Banken
und Wertpapierfirmen an, gilt der entsprechende Systemrisikopuffer
zusitzlich zu dem Systemrisikopuffer, den die Regierung nach Art. 41 fest-
gelegt hat, sofern die beiden Systemrisikopuffer unterschiedliche Risiken
abdecken. Decken die beiden Puffer dasselbe Risiko ab, gilt nur der hohere
der beiden Systemrisikopuffer.

4) Die Regierung kann das Nihere iiber die Anerkennung von Quoten
fiir den Systemrisikopuffer mit Verordnung regeln.

Art. 40™

Zusammenwirken der G-SRI-, A-SRI- und Systemrisikopuffer

1) Unterliegt eine Gruppe einem G-SRI-Puffer nach Art. 4h und einem
A-SRI-Puffer nach Art. 41, so gilt jeweils die hohere Anforderung.

2) Unterliegt eine Bank oder Wertpapierfirma einem Systemrisikopuffer
nach Art. 4] und einem G-SRI-Puffer oder A-SRI-Puffer, gilt der Systemri-
sikopuffer zusitzlich zu dem G-SRI-Puffer oder A-SRI-Puffer. Wiirde die
Summe der Systemrisikopufferquote und der G-SRI- oder A-SRI-Puffer-
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quote tiber 5 % betragen, findet das Verfahren nach Art. 41 Abs. 4 Anwen-
dung.

115

6. Kapitalerhaltungsmassnahmen

Ausschiittungsbeschrinkungen
Art. 4pf

a) Allgemeines

1) Banken und Wertpapierfirmen, welche die kombinierte Kapitalpuf-
feranforderung nach Art. 4a Abs. 2 erfiillen, nehmen keine Ausschiittungen
im Zusammenhang mit hartem Kernkapital vor, durch die ihr hartes Kern-
kapital unter den Betrag der fiir sie geltenden kombinierten Kapitalpuffer-
anforderung fillt.

2) Banken und Wertpapierfirmen, welche die fiir sie geltende kombi-
nierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 4a Abs. 2 nicht erfilllen, haben
den ausschiittungsfahigen Hochstbetrag nach Art. 4q zu berechnen und
diesen der FMA zu melden. Bis zur Berechnung des ausschiittungsfahigen
Hochstbetrags sind folgende Massnahmen zu unterlassen:

a) Ausschiittungen im Zusammenhang mit hartem Kernkapital vorzu-
nehmen;

b) Verpflichtungen zur Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger
Altersvorsorgeleistungen einzugehen oder eine variable Vergiitung zu
zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit geschaffen
wurde, in der die Bank oder Wertpapierfirma die fiir sie geltende kom-
binierte Kapitalpufferanforderung nicht erfullt hat; oder

¢) Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente nach Art. 51
bis 61 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorzunehmen.

3) Eine Ausschiittung nach Abs. 1 und 2 ist jeder Kapitalabfluss, der zu
einem Absinken des harten Kernkapitals oder der Gewinne des laufenden
Geschaftsjahrs fiihrt, insbesondere durch:

a) Zahlung von Bardividenden;

b) Ausgabe, Riicknahme oder Riickkauf eigener Aktien oder anderer Kapi-
talinstrumente nach Art. 26 Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 durch eine Bank oder Wertpapierfirma;

¢) Riickzahlung von in Verbindung mit Kapitalinstrumenten nach Art. 26
Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eingezahlten Betrigen;

34 Fassung: 01.05.2024



Bankengesetz (BankG) 952.0

d) Ausschiittung von in Art. 26 Abs. 1 Bst. b bis e der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 genannten Posten.

4) Banken und Wertpapierfirmen, welche die fir sie geltende kombi-
nierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 4a Abs. 2 nicht erfillen, diirfen
durch eine der Massnahmen nach Abs. 2 keinen hoheren Betrag als den aus-
schiittungsfahigen Hochstbetrag nach Art. 4q ausschiitten.

5) Die Beschrinkungen dieses Artikels finden ausschliesslich auf Aus-
zahlungen Anwendung, die zu einem Absinken des harten Kernkapitals
oder der Gewinne fiihren, und sofern die Aussetzung oder Verzogerung
einer Ausschiittung weder ein Ausfallereignis darstellt noch zur Er6ffnung
des Konkursverfahrens tiber das Vermogen der Bank oder Wertpapierfirma

fuhrt.

6) Erhoht sich durch die Anwendung dieser Ausschiittungsbeschrin-
kungen das harte Kernkapital einer Bank oder Wertpapierfirma nicht in
zufriedenstellendem Masse, kann die FMA Massnahmen nach Art. 28, 35
und 35c¢ ergreifen.

Art. 4q""
b) Berechnung des ausschiittungsfiahigen Hiochstbetrags

1) Banken und Wertpapierfirmen berechnen den ausschiittungsfihigen
Hochstbetrag nach Art. 4p Abs. 2 durch Multiplikation der nach Abs. 2
berechneten Summe mit dem nach Abs. 3 festgelegten Faktor. Der ausschiit-
tungsfihige Hochstbetrag ist durch jeden Betrag, der sich aus Massnahmen
nach Art. 4p Abs. 2 ergibt, zu kirzen.

2) Die zu multiplizierende Summe nach Abs. 1 umfasst:

a) simtliche Zwischengewinne, die nach Art. 26 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden,
abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen infolge der
Massnahmen nach Art. 4p Abs. 2; zuziiglich

b) simtlicher Gewinne zum Jahresende, die nach Art. 26 Abs. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet
wurden, abzliglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen
infolge der Massnahmen nach Art. 4p Abs. 2; abziiglich

c) der Betrige, die in Form von Steuern zu zahlen wiren, wenn die Gewinne
nach Bst. a und b einbehalten wiirden.

3) Der Faktor wird wie folgt bestimmt:
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a) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung einer Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst.
abis ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigen-
mittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer
ubermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35¢D18 yer-
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art.
92 Abs. 3 der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags,
innerhalb des ersten (d. h. des untersten) Quartils der kombinierten
Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0.

b) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung einer Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst.
a bis c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusatzlichen Eigen-
mittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer
ubermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35¢D1S yer
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art.
92 Abs. 3 der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags,
innerhalb des zweiten Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforde-
rung, so ist der Faktor 0,2.

c) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung einer Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst.
a bis c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusatzlichen Eigen-
mittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer
tbermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35¢D1S yer
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art.
92 Abs. 3 der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags,
innerhalb des dritten Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforde-
rung, so ist der Faktor 0,4.

d) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a
bis ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigen-
mittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer
ibermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35¢DIS yer
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art.
92 Abs. 3 der genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags,
innerhalb des vierten (d. h. des obersten) Quartils der kombinierten
Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0,6.

4) Die Ober- und Untergrenzen fir jedes Quartil der kombinierten
Kapitalpufferanforderung werden wie folgt berechnet:
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Kombinierte Kapitalpuf feranforderung
4
Kombinierte Kapitalpuf feranforderung
*
4 n

* (Qn - 1)

Quartiluntergrenze =

Quartilobergrenze =

"Qn" bezeichnet die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.

5) Banken und Wertpapierfirmen treffen Vorkehrungen, um zu gewéhr-
leisten, dass die Hohe der ausschiittungsfahigen Gewinne und der ausschiit-
tungsfihige Hochstbetrag genau berechnet werden, und mussen in der Lage
sein, die Genauigkeit der Berechnung gegeniiber der FMA auf Anfrage
nachzuweisen.

Art. 4r'"®
c) Ausschiittung bei Unterschreiten der kombinierten Kapitalpufferan-
forderung

Wenn eine Bank oder Wertpapierfirma die kombinierte Kapitalpuffer-
anforderung nach Art. 4a Abs. 2 nicht erfillt und beabsichtigt, eine Aus-
schiittung ausschuttungsfihiger Gewinne vorzunehmen oder eine Mass-
nahme nach Art. 4p Abs. 2 zu ergreifen, zeigt sie dies der FMA unter
Angabe der folgenden Informationen unverziiglich an:

a) die von der Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltenen Eigenmittel, auf-
geschlisselt nach:

1. hartem Kernkapital;
2. zusitzlichem Kernkapital;
3. Erginzungskapital;
b) die Hohe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;
c) den nach Art. 4q Abs. 1 berechneten ausschiittungsfihigen Hochstbetrag;

d) die Hohe der ausschiittungsfihigen Gewinne und deren beabsichtigte
Aufteilung auf:

1. Dividendenzahlungen;
2. Aktienriickkiufe;
3. Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente;

4. Zahlung einer variablen Vergitung oder freiwilliger Altersvorsorge-
leistungen, entweder aufgrund der Schaffung einer neuen Zahlungs-
verpflichtung oder einer zu einer Zeit, in der die Bank oder Wert-
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papierfirma die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht erfiillte,
geschaffenen Zahlungsverpflichtung.

Art. 45"’

Nichterfiillung der kombinierten Kapitalpufferanforderung

Die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 4a Abs. 2 gilt fir
die Zwecke der Art. 4p bis 4r als nicht erfilllt, wenn eine Bank oder Wert-
papierfirma nicht tiber Eigenmittel in der erforderlichen Hohe und Qualitit
verfligt, um gleichzeitig die kombinierte Kapitalpufferanforderung und alle
der folgenden Anforderungen zu erfiillen:

a) Art. 92 Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusitz-
liche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des
Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art.
35 CblS;

b) Art. 92 Abs. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusitz-
liche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des
Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art.
35 bis,

>t
c) Art. 92 Abs. 1 Bst. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusitz-

liche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des
Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art.

35cbis.

Ausschiittungsbeschriankungen im Falle der Nichterfiillung der Anforde-
rung an den Puffer der Verschuldungsquote

Art. 4%

a) Allgemeines

1) Banken und Wertpapierfirmen, welche die Anforderung an den Puffer
der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 erfillen, nehmen keine Ausschiittungen im Zusammenhang mit
Kernkapital vor, durch die ihr Kernkapital unter den Betrag der fiir sie gel-
tenden Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote fillt.

2) Banken und Wertpapierfirmen, welche die fiir sie geltenden Anfor-
derungen an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht erfiillen, haben den ausschiittungsfa-
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higen Hochstbetrag in Bezug auf die Verschuldungsquote nach Art. 4u zu
berechnen und diesen der FMA unverziiglich zu melden. Bis zur Berech-
nung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags sind folgende Massnahmen
zu unterlassen:

a) Ausschiittungen im Zusammenhang mit hartem Kernkapital vorzu-
nehmen;

b) eine Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwil-
liger Altersvorsorgeleistungen einzugehen oder eine variable Vergiitung
zu zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit einge-
gangen wurde, in der die Bank oder Wertpapierfirma die Anforderung
an den Puffer der Verschuldungsquote nicht erfillt hat; oder

¢) Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente nach Art. 51
bis 61 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorzunehmen.

3) Banken und Wertpapierfirmen, welche die fir sie geltende Anforde-
rung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht erfiillen, diirfen durch eine der Mass-
nahmen nach Abs. 2 keinen hoheren Betrag als den ausschiittungsfihigen
Hochstbetrag nach Art. 4u ausschiitten.

4) Art. 4p Abs. 3 gilt sinngemass.

5) Die Beschrankungen dieses Artikels finden ausschliesslich auf Aus-
schiittungen Anwendung, die zu einem Absinken des Kernkapitals oder der
Gewinne fithren, und sofern die Aussetzung oder Verzogerung einer Aus-
schiittung weder ein Ausfallereignis darstellt noch zur Eroffnung des Kon-
kursverfahrens tiber das Vermogen der Bank oder Wertpapierfirma fiihrt.

Art. 40!

b) Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags

1) Banken und Wertpapierfirmen berechnen den ausschiittungsfahigen
Hochstbetrag in Bezug auf die Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 durch Multiplikation der nach Abs.
2 berechneten Summe mit dem nach Abs. 3 festgelegten Faktor. Der aus-
schiittungsfahige Hochstbetrag in Bezug auf die Verschuldungsquote ist
um jeden Betrag, der sich aus Massnahmen nach Art. 4t Abs. 2 ergibt, zu
kiirzen.

2) Die zu multiplizierende Summe nach Abs. 1 umfasst:

a) samtliche Zwischengewinne, die nach Art. 26 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden,
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abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen im Zusam-
menhang mit den Massnahmen nach Art. 4t Abs. 2; zuziiglich

b) simtlicher Gewinne zum Jahresende, die nach Art. 26 Abs. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet
wurden, abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen im
Zusammenhang mit den Massnahmen nach Art. 4t Abs. 2; abziiglich

c) der Betrige, die in Form von Steuern zu zahlen wiren, wenn die Gewinne
nach Bst. a und b einbehalten wiirden.

3) Der Faktor wird wie folgt bestimmt:

a) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung der Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanfor-
derung zur Abdeckung des Risikos einer tibermissigen Verschuldung

nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35cbls, das nicht ausreichend durch Art.
92 Abs. 1 Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse,
innerhalb des ersten (d. h. des untersten) Quartils der Anforderung an
den Puffer der Verschuldungsquote, so ist der Faktor 0.

b) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung der Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanfor-
derung zur Abdeckung des Risikos einer tibermissigen Verschuldung

nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35cbls, das nicht ausreichend durch Art.
92 Abs. 1 Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse,
innerhalb des zweiten Quartils der Anforderung an den Puffer der Ver-
schuldungsquote, so ist der Faktor 0,2.

c) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung der Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanfor-
derung zur Abdeckung des Risikos einer ibermassigen Verschuldung

nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35cbls, das nicht ausreichend durch Art.
92 Abs. 1 Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse,
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innerhalb des dritten Quartils der Anforderung an den Puffer der Ver-
schuldungsquote, so ist der Faktor 0,4.

d) Liegt das von einer Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltene und nicht
zur Unterlegung der Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanfor-
derung zur Abdeckung des Risikos einer tibermissigen Verschuldung

nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35cbls, das nicht ausreichend durch Art.
92 Abs. 1 Bst. d der genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse,
innerhalb des vierten (d. h. des obersten) Quartils der Anforderung an
den Puffer der Verschuldungsquote, so ist der Faktor 0,6.

4) Die Ober- und Untergrenzen fiir jedes Quartil der Anforderung an
den Puffer der Verschuldungsquote werden wie folgt berechnet:

Anforderung an den Puf fer der Verschuldungsquote
*
4

Quartiluntergrenze =

@Q,-1

Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote 0
*

Quartilobergrenze = 7 -

"Qn" bezeichnet die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.

5) Banken und Wertpapierfirmen treffen Vorkehrungen, um zu gewahr-
leisten, dass die Hohe der ausschiittungsfihigen Gewinne und der aus-
schiittungsfahige Hochstbetrag in Bezug auf die Verschuldungsquote genau
berechnet werden, und mussen in der Lage sein, die Genauigkeit der
Berechnung gegentiber der FMA auf Anfrage jederzeit nachzuweisen.

Art. 4v'*

¢c) Ausschiittung bei Unterschreiten der Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote

Wenn eine Bank oder Wertpapierfirma die Anforderung an den Puffer
der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 nicht erfillt und beabsichtigt, eine Ausschiittung ausschiittungs-
fahiger Gewinne vorzunehmen oder eine Massnahme nach Art. 4t Abs. 2
zu ergreifen, zeigt sie dies der FMA unter Angabe der folgenden Informa-
tionen an:

a) die von der Bank oder Wertpapierfirma vorgehaltenen Eigenmittel, auf-
geschlisselt nach:
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1. hartem Kernkapital;
2. zusitzlichem Kernkapital;
3. Erginzungskapital;
b) die Hohe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;
c) den nach Art. 4u Abs. 1 berechneten ausschiittungsfahigen Hochstbetrag;

d) die Hohe der ausschiittungsfihigen Gewinne und deren beabsichtigte

Aufteilung auf:

1. Dividendenzahlungen;

2. Aktienriuckkiufe;

3. Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger Altersvorsorge-
leistungen, entweder aufgrund der Schaffung einer neuen Zahlungs-
verpflichtung oder einer zu einer Zeit, in der die Bank oder Wert-
papierfirma die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht erfiillte,
geschaffenen Zahlungsverpflichtung.

Art. 4w'?

Nichterfiillung der Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote

Die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92
Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt fiir die Zwecke der Art. 4t
bis 4v als nicht erfiillt, wenn eine Bank oder eine Wertpapierfirma nicht tiber
Kernkapital in der erforderlichen Hohe und Qualitit verfiigt, um gleich-
zeitig alle der folgenden Anforderungen zu erfillen:

a) Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
b) Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

c) zusitzliche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung des Risikos der

ibermissigen Verschuldung nach Art. 35¢ Abs. 1 und Art. 35cbis, das
nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 abgedeckt ist.

Art. 4x*

Kapitalerhaltungsplan

1) Erfillt eine Bank oder Wertpapierfirma die fir sie geltende kombi-
nierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 4a Abs. 2 oder gegebenentalls
Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht, so legt sie der FMA innerhalb

42 Fassung: 01.05.2024



Bankengesetz (BankG) 952.0

von fiinf Arbeitstagen, nachdem sie festgestellt hat, dass sie die Anfor-
derungen nicht erfiillen kann, einen Kapitalerhaltungsplan vor. Die FMA
kann diese Frist unter Berticksichtigung des Umfangs und der Komplexitat
der Tatigkeiten der Bank oder Wertpapierfirma auf bis zu zehn Arbeitstage
erstrecken.

2) Der Kapitalerhaltungsplan umfasst zumindest:

a) eine aktuelle Einnahmen- und Ausgabenschitzung und eine Bilanzpro-
gnose;

b) konkrete Massnahmen zur Erhohung der Kapitalquote; sowie

c) einen Plan und einen Zeitplan fiir die Erhéhung der Eigenmittel zur
Erfillung der kombinierten Kapitalpufferanforderung nach Art. 4a Abs.
2.

3) Die FMA kann zusitzlich zu den in Abs. 2 genannten Informationen
weitere Informationen verlangen, die fir die Bewilligung des Kapitalerhal-
tungsplans nach Abs. 4 erforderlich sind.

4) Die FMA bewilligt den Kapitalerhaltungsplan nur dann, wenn die
Bank oder Wertpapierfirma durch die Umsetzung des Plans sehr wahr-
scheinlich die fiir sie geltende kombinierte Kapitalpufferanforderung nach
Art. 4a Abs. 2 innerhalb eines von der FMA als angemessen erachteten Zeit-
raums erfillen wird.

5) Billigt die FMA den Kapitalerhaltungsplan nicht, kann sie:

a) von der Bank oder Wertpapierfirma die Erhohung ihrer Eigenmittel
innerhalb eines bestimmten Zeitraums auf eine bestimmte Hohe ver-
langen; oder

b) durch Ausiibung ihrer Befugnisse nach Art. 35 Abs. 4 oder Art. 35¢ Abs.
1 Bst. 1 strengere als nach Art. 4p und 4r gebotene Ausschiittungsbe-
schrinkungen verhingen.

6) Die Regierung kann das Nihere tiber den Inhalt des Kapitalerhal-
tungsplans mit Verordnung regeln.
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C. Massnahmen in Bezug auf bestimmte Risikopositionen und bei
Gefahren fiir die Stabilitit des Finanzsystems'”

Art. 4y

Risikopositionen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien gesichert
sind
1) Bei Risikopositionen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien
besichert sind, konnen nach Art. 124, 125 und 164 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 hohere Risikogewichte angesetzt oder strengere Kriterien, als
in der genannten Verordnung vorgesehen, angewendet werden.

2) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 427

Massnabmen zur Begrenzung des systemischen Risikos

1) Stellt der Ausschuss fir Finanzmarktstabilitit Verinderungen der
Intensitit des Makroaufsichts- oder Systemrisikos mit moglicherweise
schweren negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Real-
wirtschaft fest, kann er der Regierung empfehlen, eine oder mehrere der
Massnahmen nach Art. 458 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu
ergreifen.

2) Die Regierung kann unter Berticksichtigung des Verfahrens nach Art.
458 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 das Nahere tiber die Festle-
gung der Massnahmen mit Verordnung regeln, insbesondere tiber:

a) den Geltungsbereich und die Geltungsdauer der Massnahmen; sowie

b) die Periodizitit der Uberpriifung der Massnahmen.

128

D. Nettingvereinbarungen

Art. 4zbisf

Anerkennung vertraglicher Nettingvereinbarungen

Die Regierung kann mit Verordnung die Bedingungen festlegen, unter
welchen vertragliche Nettingvereinbarungen nach Art. 296 Abs. 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 als anerkannt gelten.
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E. Liquiditit, gesetzliche Reserven sowie Einlagensicherung und Anleger-
schutz'

Art. 57!
Liquiditat
1) Die Banken und Wertpapierfirmen sorgen fiir ein angemessenes Ver-

haltnis der kurzfristigen Verbindlichkeiten zu den greifbaren Mitteln und
den leicht verwertbaren Aktiven.

2) Auf konsolidierter Basis muss eine angemessene Liquiditit gewahr-
leistet sein.

Art. 6

132

Gesetzliche Reserven

1) Banken und Wertpapierfirmen, die Gelder oder Finanzinstrumente
von Kunden halten oder Finanzinstrumente emittieren, haben wenigstens
einen Zwanzigstel ihres jihrlichen Reingewinns den gesetzlichen Reserven
zuzuweisen, bis diese einen Fiinftel des Grundkapitals erreicht haben.'”

2) Die gesetzlichen Reserven diirfen, soweit sie die Hilfte des Grund-
kapitals nicht iibersteigen, nur zur Deckung von Verlusten herangezogen
134
werden.

3) Ein bei der Ausgabe von Aktien oder Anteilscheinen nach Deckung
der Ausgabekosten tiber den Nennwert hinaus erzielter Mehrerlos ist den
Kapitalreserven zuzuweisen.”

Art. 7"

Einlagensicherung und Anlegerschutz

Banken, die Einlagen nach Art. 3 Abs. 3 Bst. a entgegennehmen, oder
Banken und Wertpapierfirmen, die Wertpapierdienstleistungen nach Art. 3
Abs. 4 erbringen, diirfen Bank- oder Wertpapierdienstleistungen erst dann
erbringen, wenn sie einer Sicherungseinrichtung nach dem Einlagensiche-
rungs- und Anlegerentschidigungsgesetz angehoren.
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F. Risikomanagement und Unternehmensfithrung'”

Art. 727

Grundsatz"”’

1) Banken und Wertpapierfirmen haben die Grundzige des Risiko-
managements sowie die Zustindigkeit und das Verfahren fiir die Bewilli-
gung von risikobehafteten Geschiften in einem Reglement oder in internen
Richtlinien zu regeln. Sie mussen insbesondere Markt-, Kredit-, Ausfall-
, Rest-, Abwicklungs-, Liquiditits-, Konzentrations-, Verbriefungs-,
Gegenpartei-, Zinsinderungs- und Reputationsrisiken, operationelle und
rechtliche Risiken sowie das Risiko einer iibermissigen Verschuldung
erfassen, begrenzen und iiberwachen."™

2) Banken und Wertpapierfirmen haben tiber eine solide Unternehmens-
steuerung zu verfiigen. Dazu gehoren:'™

a) eine klare Organisationsstruktur mit genau abgegrenzten, transparenten
und kohirenten Verantwortungsbereichen sowie angemessenen Perso-
nalressourcen;

b) wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Mel-
dung der Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein
konnten;

c) angemessene interne Kontrollmechanismen, einschliesslich solider Ver-
waltungs- und Rechnungslegungsverfahren; sowie

d) klare Grundsitze und effektive Verfahren fiir die Aggregation von Risi-
kodaten und die Risikoberichterstattung.

3) Banken und Wertpapierfirmen haben {iber solide, wirksame und
umfassende Strategien und Verfahren zu verfigen, mit denen sie die Hohe,
die Zusammensetzung und die Verteilung des internen Eigenkapitals, das
sie zur quantitativen und qualitativen Absicherung ihrer aktuellen und
etwaigen kiinftigen Risiken fiir angemessen halten, kontinuierlich bewerten
und auf einem ausreichend hohen Stand halten koénnen.

4) Der Verwaltungsrat hat die Strategien und Verfahren nach Abs. 3
regelmissig intern zu uberpriifen, zu genehmigen und fiir die Erorterung
dieser Risiken ausreichend Zeit einzuriumen, um zu gewihrleisten, dass
sie der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschifte der Bank
oder Wertpapierfirma stets angemessen sind und keinen Aspekt ausser Acht
lassen.'
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5) Die internen Kontrollverfahren sowie die Verwaltung und das Rech-
nungswesen der Banken und Wertpapierfirmen sind so auszugestalten, dass
die Einhaltung der Vorschriften dieses Gesetzes jederzeit iiberpriift werden
kann.

6) Banken und Wertpapierfirmen haben eine geschlechtsneutrale Vergii-
tungspolitik und -praxis, die mit einem soliden und wirksamen Risikoma-
nagement im Sinne dieses Artikels vereinbar sind, einzufiihren und dauernd
sicherzustellen. Die FMA nutzt die gemiss den Offenlegungskriterien nach
Art. 450 Abs. 1 Bst. g, h, i und k der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 offen-
gelegten Daten sowie die von Banken und Wertpapierfirmen nach Art. 26
Abs. 1 Bst. k gemeldeten Informationen zum geschlechtsspezifischen Lohn-
gefille, um Vergiitungstrends und -praxis zu vergleichen. Die FMA stellt
diese Informationen der EBA zur Verfiigung.'”

7) Die Regierung regelt das Nihere mit Verordnung, insbesondere
tiber:"™

a) die Ausgestaltung der Grundsitze und Verfahren zur Ermittlung, Steue-
rung und Uberwachung der in Abs. 1 genannten Risiken;

b) die Sicherstellung eines angemessenen Risikomanagements, das der Art,
dem Umfang und der Komplexitit der dem Geschiftsmodell innewoh-
nenden Risiken und den Geschiften Rechnung trigt;

c) die Ausgestaltung und den Umfang der Vergiitungspolitik und -praxis,
einschliesslich der Art und des Umfangs der der FMA zu iibermit-
telnden Daten;'®

d) die Mindestanforderungen zu den Grundsitzen und effektiven Verfahren
fiir die Aggregation von Risikodaten und Risikoberichterstattung;'*

e) die Mindestanforderungen fiir die Vergabe, die interne Berichterstattung
und die Uberwachung von bestimmten Kategorien von ETP-
Geschiften.””

Art. 7'

Beurteilung der Angemessenheit der Eigenmattel

1) Folgende Banken und Wertpapierfirmen miissen den in Art. 7a Abs. 3
und 4 festgelegten Pflichten auf individueller Basis nachkommen:'*

a) Banken und Wertpapierfirmen, die weder ein Tochterunternehmen im
EWR-Mitgliedsstaat ihrer Zulassung und Beaufsichtigung noch ein
Mutterunternehmen sind;
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b) Banken und Wertpapierfirmen, die nicht in die Konsolidierung nach Art.
19 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einbezogen sind;

¢) Gruppen von Wertpapierfirmen, bei der die FMA auf die Anwendung
der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis nach Art. 15 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verzichtet hat.

2) Die FMA kann eine Bank oder Wertpapierfirma, deren Zentralorga-
nisation die Bedingungen nach Art. 10 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erfiillt, von den Pflichten nach Art. 7a Abs. 3 und 4 freistellen.

3) Mutterbanken oder Mutterwertpapierfirmen mit Sitz in Liechtenstein
miissen die Pflichten nach Art. 7a Abs. 3 und 4 auf konsolidierter Basis
erftllen.”®

4) Tochterbanken oder Tochterwertpapierfirmen mit Sitz in Liechten-
stein mussen die Pflichten nach Art. 7a Abs. 3 und 4 auf teilkonsolidierter
Basis erfiillen, wenn sie oder ihr Mutterunternehmen, sofern es sich bei dem
Mutterunternehmen um eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft handelt, in einem Drittstaat eine Bank oder
Wertpapierfirma, ein Finanzinstitut oder eine Vermogensverwaltungsge-
sellschaft nach Art. 5 Abs. 1 Bst. ¢ des Finanzkonglomeratsgesetzes als
Tochterunternehmen haben oder eine Beteiligung an einem solchen Unter-
nehmen halten.”!

5) Aufgehoben'™
6) Aufgehoben'

Art. 7¢™

Anwendung der Vorschriften iiber das Ristkomanagement und die
Unternehmensfiihrung
1) Banken und Wertpapierfirmen haben die Pflichten zum Risikoma-
nagement (Art. 7a) und zur Unternehmensfiihrung (Art. 22 und 23) auf
individueller Basis zu erfiillen, sofern die FMA sie nicht nach Art. 7 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 davon befreit.

2) Unter dieses Gesetz fallende Mutter- und Tochterunternehmen
haben:"

a) die Pflichten nach Abs. 1 auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis
zu erfiillen;

b) zu gewahrleisten, dass die gruppeninternen Regelungen, Verfahren und
Mechanismen im Sinne des Abs. 1 kohirent und gut ineinandergreifen
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und alle fir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen jederzeit
vorgelegt werden konnen; und

c) sicherzustellen, dass auch deren nicht unter dieses Gesetz fallende Toch-
terunternehmen, einschliesslich solche mit Sitz in Offshore-Finanzzen-
tren, die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Bst. b
anwenden und alle fiir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen
jederzeit vorgelegt werden konnen.

3) Tochterunternehmen, die nicht unter dieses Gesetz fallen, erfiillen die
branchenspezifischen Anforderungen auf Einzelbasis.””

4) Die Pflichten nach Abs. 1 sind in Bezug auf Tochterunternehmen, die
nicht unter dieses Gesetz fallen, nicht anzuwenden, wenn die EWR-Mut-
terbank oder EWR-Mutterwertpapierfirma der FMA nachweist, dass die
Pflichten nach Abs. 1 nach den gesetzlichen Bestimmungen des Drittstaats,
in dem das Tochterunternehmen seinen Sitz hat, widerrechtlich sind."””’

5) Stehen Banken oder Wertpapierfirmen untereinander in einer Bezie-
hung nach Art. 22 Abs. 7 der Richtlinie 2013/34/EU", so gilt die Bank
oder Wertpapierfirma mit der hochsten Bilanzsumme mit Sitz im Inland
fiur Zwecke der aufsichtlichen Konsolidierung nach diesem Gesetz sowie
gemiss Teil 1 Titel II Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 als
EWR-Mutterbank oder EWR-Mutterwertpapierfirma in einem EWR-Mit-
gliedstaat."”

6) Die Anforderungen nach Abs. 2 gelten auch fiir VT-Dienstleister nach
Art. 2 Abs. 1 Bst. 1 des Token- und VT-Dienstleister-Gesetzes als Anbieter
von Nebendienstleistungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 18 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013."°

7) Die Regierung regelt das Nihere mit Verordnung.'

Art. 7d™

Anwendung der Vorschriften iiber Risikomanagement, Risikodeckung
und interne Modelle auf konsolidierter Basis

1) Die FMA bertucksichtigt die Vorschriften tiber die Konsolidierung
nach Art. 6 bis 24 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bei:

a) der Uberpriifung des Risikomanagements, der Risikodeckung und
interner Modelle nach Art. 35a und 35b; sowie

b) der Austibung der Aufsichtsbefugnisse nach Art. 35 Abs. 4, Art. 35a, 35¢,
35d und 35e.
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2) Sind bestimmte Gruppen von Wertpapierfirmen nach Art. 15 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 von der konsolidierten Ermittlung der
Eigenmittelanforderungen ausgenommen, so gelten die Vorgaben tber das
Risikomanagement und die Risikodeckung nach Art. 35a auf individueller
Basis.

Art. 8¢

Risikoverteilung

Die Forderung einer Bank oder Wertpapierfirma gegeniiber einzelnen
Kunden sowie die Beteiligungen an einem einzelnen Unternehmen miissen
in einem angemessenen Verhiltnis zu ithren Eigenmitteln stehen. Das ange-
messene Verhiltnis ist sowohl von jeder Bank oder Wertpapierfirma fiir
sich als auch auf konsolidierter Basis einzuhalten, wenn und soweit die
Bank oder Wertpapierfirma verpflichtet ist, die Eigenmittelanforderungen
auf konsolidierter Basis zu erfiillen.

G. Pflichten im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen und Nebendienstleistungen'®

Art. 82!

166

Grundsitze

1) Banken und Wertpapierfirmen haben sich bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen redlich, ehrlich und
professionell im bestmoglichen Interesse der Kunden zu verhalten. Sie
haben insbesondere nach Massgabe von Art. 8b bis 8h und 13 zu handeln
und durch ihr Verhalten den Ruf und das Ansehen des Berufstandes zu
wahren.

2) Banken und Wertpapierfirmen miissen die von ihnen angebotenen
oder empfohlenen Finanzinstrumente verstehen, die Vereinbarkeit der
Finanzinstrumente mit den Bediirfnissen der Kunden, denen sie Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen, beurteilen und auch den in Art. 8b Abs.
1 genannten Zielmarkt berticksichtigen sowie sicherstellen, dass Finanzin-
strumente nur angeboten oder empfohlen werden, wenn dies im Interesse
des Kunden liegt.

3) Die Regierung regelt das Nihere, insbesondere in Bezug auf die
Wohlverhaltensregeln sowie die organisatorischen Anforderungen, mit
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Verordnung und tragt dabei unterschiedlichen Kundenklassen, Finanzin-
strumenten und Dienstleistungen Rechnung.

Art. 8b'Y

Produktgenehmigungsverfabren, Produktiiberpriifung und Kundenklas-
. 168
sierung

1) Banken und Wertpapierfirmen, die Finanzinstrumente zum Verkauf
an Kunden konzipieren, haben ein Verfahren fiir die Genehmigung jedes
einzelnen Finanzinstruments und jeder wesentlichen Anpassung beste-
hender Finanzinstrumente zu unterhalten, zu betreiben und zu tberpriifen,
bevor es an Kunden vermarktet oder vertrieben wird. In dem Produktge-
nehmigungsverfahren wird ein bestimmter Zielmarkt an Endkunden inner-
halb der jeweiligen Kundenklasse fiir jedes Finanzinstrument festgelegt und
sichergestellt, dass alle einschligigen Risiken fiir diesen bestimmten Ziel-
markt bewertet werden und dass die beabsichtigte Vertriebsstrategie dem
bestimmten Zielmarkt entspricht. Die Finanzinstrumente sind so ausge-
staltet, dass sie den Bediirfnissen des Zielmarktes von Endkunden innerhalb
der jeweiligen Kundenklasse entsprechen und dass die Strategie fiir den
Vertrieb der Finanzinstrumente mit dem bestimmten Zielmarkt vereinbar
ist. Banken und Wertpapierfirmen unternehmen zumutbare Schritte, um zu
gewahrleisten, dass die von ihnen konzipierten Finanzinstrumente an dem
bestimmten Zielmarkt vertrieben werden.

2) Banken und Wertpapierfirmen, die Finanzinstrumente konzipieren,
stellen allen Vertreibern simtliche sachgerechten Informationen zu dem
Finanzinstrument und dem Produktgenehmigungsverfahren, einschliesslich
des bestimmten Zielmarktes des Finanzinstruments, zur Verfiigung.

3) Banken und Wertpapierfirmen haben von ihnen angebotene oder
vermarktete Finanzinstrumente regelmissig zu Uberprifen und dabei alle
Ereignisse zu berticksichtigen, die wesentlichen Einfluss auf das potenzielle
Risiko fiir den bestimmten Zielmarkt haben konnten. Ausserdem ist regel-
missig zu beurteilen, ob das Finanzinstrument weiterhin den Bediirfnissen
des bestimmten Zielmarktes entspricht und ob die beabsichtigte Vertriebs-
strategie noch geeignet ist.

3a) Banken und Wertpapierfirmen sind von den in Abs. 1 bis 3 und Art.
8a Abs. 2 festgelegten Anforderungen an die Produktiiberpriifung ausge-
nommen, sofern sich die Wertpapierdienstleistung, die sie erbringen, auf
Anleihen bezieht, die tiber keine anderen eingebetteten Derivate als eine
Make-Whole-Klausel verfiigen, oder wenn die Finanzinstrumente aus-
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schliesslich an geeignete Gegenparteien vermarktet oder vertrieben
169
werden.

4) Wenn eine Bank oder Wertpapierfirma Finanzinstrumente anbietet
oder empfiehlt, die sie nicht konzipiert, muss sie tiber angemessene Vorkeh-
rungen verfigen, um die in Abs. 2 genannten Informationen zu erhalten und
die Merkmale und den bestimmten Zielmarkt jedes Finanzinstruments zu
verstehen.

5) Banken und Wertpapierfirmen haben jeden Kunden, fiir den sie eine
Wertpapierdienstleistung oder Nebendienstleistung erbringen, in eine der
in Anhang 1 definierten Kundenklassen einzustufen und ihn dartiber zu
informieren.

6) Die Regierung regelt das Niahere mit Verordnung.

Art. 8¢7°

Dokumentations- und Informationspflicht"”

1) Banken und Wertpapierfirmen haben simtliche Kundenbeziehungen,
Transaktionen sowie Systeme und Verfahren angemessen und nachvoll-
ziehbar aufzuzeichnen und zu dokumentieren."”

2) Kunden und potenziellen Kunden sind rechtzeitig in verstandlicher
Form angemessene Informationen zur Verfiigung zu stellen iiber:”

a) die Bank oder Wertpapierfirma und ihre Dienstleistungen. Sofern eine
Anlageberatung erbracht wird, informiert die Bank oder Wertpapier-
firma rechtzeitig vor dieser Beratung dartiiber:

1. ob die Beratung unabhingig erbracht wird oder nicht;

2. ob die Beratung sich auf eine umfangreiche oder eine eher beschrinkte
Analyse verschiedener Arten von Finanzinstrumenten stiitzt und ins-
besondere ob die Palette an Finanzinstrumenten auf Finanzinstru-
mente beschrinkt ist, die von Einrichtungen emittiert oder angeboten
wurden, die in enger Verbindung zu der Bank oder Wertpapierfirma
stehen oder andere rechtliche oder wirtschaftliche Verbindungen,
wie etwa Vertragsbeziehungen, zu dieser unterhalten, die so eng sind,
dass das Risiko besteht, dass die Unabhingigkeit der Beratung beein-
trichtigt wird;

3. ob die Bank oder Wertpapierfirma dem Kunden eine regelmissige
Beurteilung der Eignung der Finanzinstrumente bietet, die diesem
Kunden empfohlen wurden;

b) die anwendbaren Vertrags- und Geschiftsbedingungen;
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c) die Finanzinstrumente und die vorgeschlagenen Anlagestrategien, samt
geeigneten Leitlinien und Warnhinweisen zu den mit einer Anlage in
diese Finanzinstrumente oder mit diesen Anlagestrategien verbundenen
Risiken und zu der Frage, ob die Finanzinstrumente fiir nichtprofessio-
nelle oder professionelle Kunden bestimmt sind, wobei der bestimmte
Zielmarkt im Einklang mit Art. 8a Abs. 2 zu berticksichtigen ist;

d) die Ausfihrungsplitze und die Grundsitze zur bestmoglichen Austith-
rung von Kundenauftrigen nach Art. 8e;

e) simtliche Kosten, Nebenkosten und Gebiihren, samt Informationen
sowohl in Bezug auf Wertpapierdienstleistungen als auch auf Neben-
dienstleistungen, einschliesslich gegebenenfalls der Beratungskosten, der
Kosten des dem Kunden empfohlenen oder an ihn vermarkteten Finanz-
instruments und der diesbeziiglichen Zahlungsmoglichkeiten des
Kunden sowie etwaiger Zahlungen durch Dritte;

f) die Grundsitze zur Vermeidung von und fiir den Umgang mit Interessen-

konflikten.

2a) Handelt es sich bei dem Kunden um einen professionellen Kunden,
gelten die Anforderungen nach Abs. 2 Bst. e ausschliesslich fir die Erbrin-
gung der Anlageberatung oder der Portfolio-Verwaltung.”™

3) Die Informationen tiber Kosten und Nebenkosten, einschliesslich
Kosten und Nebenkosten im Zusammenhang mit der Wertpapierdienst-
leistung und dem Finanzinstrument, die nicht durch das zugrundeliegende
Marktrisiko verursacht werden, sind zusammenzufassen, um es den
Kunden zu erméglichen, die Gesamtkosten sowie die kumulative Wirkung
auf die Rendite der Anlage zu verstehen. Falls der Kunde dies verlangt,
ist eine Aufstellung nach Posten zur Verfugung zu stellen. Gegebenenfalls
werden solche Informationen dem Kunden regelmissig, mindestens aber
jahrlich, wihrend der Laufzeit der Anlage zur Verfiigung gestellt.””

3a) Wenn die Vereinbarung, ein Finanzinstrument zu kaufen oder zu
verkaufen, unter Verwendung eines Fernkommunikationsmittels
geschlossen wird, das eine vorherige Ubermittlung der Informationen iiber
Kosten und Gebiihren nach Abs. 2 Bst. e verhindert, kann die Bank oder
Wertpapierfirma dem Kunden diese Informationen iber Kosten und
Nebenkosten unmittelbar nach Geschiftsabschluss entweder in elektroni-
scher Form oder, wenn es sich um einen nichtprofessionellen Kunden han-
delt und dieser darum ersucht, auf Papier iibermitteln, sofern:'”

a) der Kunde der Ubermittlung der Informationen unverziiglich nach
Geschaftsabschluss zugestimmt hat; und
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b) die Bank oder Wertpapierfirma dem Kunden die Méglichkeit eingeraumt
hat, den Geschiftsabschluss aufzuschieben, bis er die Informationen
erhalten hat.

3b) Zusitzlich zu den Anforderungen nach Abs. 3a muss die Bank oder
Wertpapierfirma dem Kunden die Moglichkeit einrdumen, vor Geschifts-
abschluss telefonisch Informationen tber Kosten und Entgelte zu
erhalten.”

4) Die Informationen nach Abs. 2 bis 3b konnen in standardisierter
Form zur Verfiigung gestellt werden.””

4a) Banken und Wertpapierfirmen stellen ihren Kunden oder potenzi-
ellen Kunden alle nach diesem Gesetz zur Verfiigung zu stellenden Infor-
mationen in elektronischer Form bereit. Banken und Wertpapierfirmen
setzen nichtprofessionelle Kunden oder potenzielle nichtprofessionelle
Kunden dartiber in Kenntnis, dass sie die Moglichkeit haben, die Informa-
tionen in Papierform zu erhalten. Nichtprofessionellen Kunden oder poten-
ziellen nichtprofessionellen Kunden, die darum ersucht haben, die Infor-
mationen in Papierform zu erhalten, sind die Informationen kostenlos auf
Papier bereitzustellen.”

4b) Banken und Wertpapierfirmen setzen bestehende Kunden, welche
die nach diesem Gesetz zur Verfiigung zu stellenden Informationen in
Papierform erhalten haben, spitestens acht Wochen vor dem Versenden der
Informationen in elektronischer Form dariiber in Kenntnis, dass:"®

a) der Kunde diese Informationen kiinftig in elektronischer Form erhalten
wird,;

b) der Kunde die Wahl hat, die Informationen entweder weiterhin in
Papierform oder kiinftig in elektronischer Form zu erhalten; und

c) ein automatischer Wechsel zur elektronischen Form stattfinden wird,
wenn der Kunde innerhalb von acht Wochen nicht mitteilt, dass er die
Informationen weiterhin in Papierform erhalten mochte.

4c) Bestehende Kunden, welche die nach diesem Gesetz zur Verfligung
zu stellenden Informationen bereits in elektronischer Form erhalten,
miissen nicht nach Abs. 4b informiert werden.'™

5) Wird eine Wertpapierdienstleistung als Teil eines Finanzprodukts
angeboten, das in Bezug auf die Informationspflichten bereits anderen
Bestimmungen in den Bereichen Banken und Konsumkredite unterliegt,
gelten fur diese Dienstleistung nicht zusitzlich die Anforderungen der Abs.
2 und 3 sowie Art. 13."%
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6) Bei Querverkiufen informiert die Bank oder Wertpapierfirma den
Kunden dariiber, ob die verschiedenen Bestandteile getrennt voneinander
gekauft werden konnen, und erbringt fiir jeden Bestandteil einen getrennten
Nachwetis iiber Kosten und Gebiihren. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass
sich die mit einem Querverkauf verbundenen Risiken fir einen nichtpro-
fessionellen Kunden von den mit den einzelnen Bestandteilen verkniipften
Risiken unterscheiden, legt die Bank oder Wertpapierfirma eine angemes-
sene Beschreibung der verschiedenen Bestandteile der Vereinbarung bzw.
des Pakets vor, in der auch dargelegt wird, inwiefern deren Wechselwirkung
die Risiken verindert.®

7) Informiert eine Bank oder Wertpapierfirma Kunden dariiber, dass
die Anlageberatung unabhingig erbracht wird, dann bewertet diese Bank
oder Wertpapierfirma eine ausreichende Palette von auf dem Markt ange-
botenen Finanzinstrumenten, die hinsichtlich threr Art und Emittenten
oder Produktanbieter hinreichend gestreut sein missen, um zu gewahr-
leisten, dass die Anlageziele des Kunden in geeigneter Form erreicht werden
konnen. Die Anlageberatung darf in diesem Fall nicht auf Finanzinstru-
mente beschrinke sein, die:'™

a) von der Bank oder Wertpapierfirma selbst oder von Einrichtungen emit-
tiert oder angeboten werden, die in enger Verbindung zur Bank oder
Wertpapierfirma stehen;

b) von anderen Einrichtungen emittiert oder angeboten werden, zu denen
die Bank oder Wertpapierfirma so enge rechtliche oder wirtschaftliche
Beziehungen, wie etwa Vertragsbeziehungen, unterhilt, dass das Risiko
besteht, dass die Unabhingigkeit der Beratung beeintrichtigt wird.

8) Einer Bank oder Wertpapierfirma, die Anlageberatung oder
Portfolio-Verwaltung anbietet, ist es untersagt, fiir die Erbringung der
Dienstleistung an die Kunden Gebiihren, Provisionen oder andere mone-
tire oder nicht-monetire Vorteile (Zuwendungen) einer dritten Partei oder
einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt, anzunehmen und
zu behalten. Kleinere nicht-monetire Vorteile, welche die Servicequalitat
fir den Kunden verbessern konnen und die von ithrem Umfang und ihrer
Art her nicht vermuten lassen, dass sie die Einhaltung der Pflicht der Bank
oder Wertpapierfirma, im bestmoglichen Interesse ihrer Kunden zu han-
deln, beeintrichtigen, sind unmissverstandlich offenzulegen und fallen nicht
unter diesen Absatz."”

9) Eine Bank oder Wertpapierfirma handelt nicht ehrlich, redlich und
professionell im bestmdglichen Interesse ihrer Kunden nach Art. 8a Abs. 1
und erftllt die Verpflichtung nach Art. 8h nicht, wenn sie Zuwendungen
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im Zusammenhang mit der Erbringung einer Wertpapierdienstleistung oder
einer Nebendienstleistung einer Partei gewahrt oder von einer Partei erhalt,
sofern es sich bei dieser Partei nicht um den Kunden oder eine Person han-
delt, die im Auftrag des Kunden titig wird.'*

10) Die Gewihrung oder die Annahme von Zuwendungen nach Abs. 9

. . 187
1st zu1a551g, wenn:

a) die Zuwendungen:

1. dazu bestimmt sind, die Qualitit der jeweiligen Dienstleistung fiir den
Kunden zu verbessern;

2. nicht die Erfillung der Pflicht der Bank oder Wertpapierfirma, im
bestmoglichen Interesse der Kunden zu handeln, beeintrichtigen;
und

3. die Existenz, die Art und der Betrag der Zuwendung oder - wenn
der Betrag nicht feststellbar ist - die Art und Weise der Berechnung
dieses Betrages dem Kunden vor Erbringung der betreffenden Wert-
papier- oder Nebendienstleistung in umfassender, zutreffender und
verstandlicher Weise unmissverstiandlich offen gelegt werden; gege-
benenfalls hat die Bank oder Wertpapierfirma den Kunden iiber den
Mechanismus fiir die Weitergabe der Zuwendungen an den Kunden
zu unterrichten, die sie im Zusammenhang mit der Erbringung der
Wertpapierdienstleistung und Nebenleistung eingenommen hat; oder

b) die Zuwendungen die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
ermoglichen oder fiir sie notwendig sind, wie namentlich Verwahrungs-
gebiihren, Abwicklungs- und Handelsplatzgebtihren, Verwaltungsab-
gaben oder gesetzliche Gebiihren und die wesensbedingt keine Kon-
flikte mit der Verpflichtung der Bank oder Wertpapierfirma hervorrufen
konnen, im besten Interesse threr Kunden ehrlich, redlich und profes-
sionell zu handeln.

11) Die Regierung regelt das Nihere mit Verordnung.'®

Art. 84"

Beurteilung der Eignung und Angemessenbeit, Berichtspflichten gegen-
siber Kunden'

1) Banken und Wertpapierfirmen sorgen durch angemessene Mass-
nahmen dafiir, dass natiirliche Personen, die gegentiber Kunden im Namen
der Bank oder Wertpapierfirma eine Anlageberatung erbringen oder
Kunden Informationen tiber Anlageprodukte, Wertpapierdienstleistungen
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oder Nebendienstleistungen erteilen, tiber die Kenntnisse und Kompe-
tenzen verfligen, die fiir die Erfillung der Verpflichtungen nach Art. 8a, 8¢,
8h, 8g und diesem Artikel notwendig sind. Auf Anfrage ist der FMA dar-
tiber der Nachweis zu erbringen. Die FMA veroffentlicht die Kriterien, die
fiir die Beurteilung der Kenntnisse und Kompetenzen angelegt werden.

2) Erbringt eine Bank oder Wertpapierfirma Anlageberatung oder
Portfolio-Verwaltung, so holt sie die notwendigen Informationen tiber die
finanziellen Verhiltnisse der Kunden oder potenziellen Kunden, ein-
schliesslich ihrer Fahigkeit, Verluste zu tragen, und deren Anlageziele, ein-
schliesslich ihrer Risikotoleranz, sowie deren Kenntnisse und Erfahrungen
im Anlagebereich ein, um fiir sie geeignete Wertpapierdienstleistungen oder
Finanzinstrumente empfehlen zu konnen. Wird ein Biindel von Dienst-
leistungen oder Produkten in Betracht gezogen, ist bei der Beurteilung zu
berticksichtigen, ob das gesamte gebtindelte Paket angemessen ist.

2a) Erbringen Banken oder Wertpapierfirmen entweder Anlageberatung
oder Portfolio-Verwaltung, die eine Umschichtung von Finanzinstru-
menten umfasst, so holen sie die notwendigen Informationen uber die
Investition des Kunden ein und analysieren die Kosten und den Nutzen der
Umschichtung von Finanzinstrumenten. Bei der Erbringung von Anlage-
beratungsdienstleistungen informieren Banken oder Wertpapierfirmen den
Kunden dariiber, ob die Vorteile einer Umschichtung von Finanzinstru-
menten die im Rahmen der Umschichtung anfallenden Kosten tiberwiegen
oder nicht.”!

2b) Abs. 2a gilt nicht fir Dienstleistungen, die professionellen Kunden
erbracht werden, es sei denn, diese Kunden setzen die Bank oder Wert-
papierfirma entweder in elektronischer Form oder auf Papier dariiber in
Kenntnis, dass sie von den durch diese Bestimmungen gewidhrten Rechten
Gebrauch machen mochten. Banken und Wertpapierfirmen zeichnen diese
schriftlichen Kundenmitteilungen auf.'”

3) Bei anderen als den in Abs. 2 genannten Finanzdienstleistungen sind
von Kunden oder potenziellen Kunden Angaben zu ihren Kenntnissen und
Erfahrungen im Anlagebereich in Bezug auf den speziellen Typ der angebo-
tenen oder angeforderten Produkte oder Dienstleistungen einzuholen, um
beurteilen zu kénnen, ob die in Betracht gezogenen Wertpapierdienstleis-
tungen oder Produkte fiir den Kunden angemessen sind. Wird ein Bindel
von Dienstleistungen oder Produkten in Betracht gezogen, ist bei der Beur-
teilung zu berticksichtigen, ob das gesamte gebiindelte Paket angemessen
ist. Ist die Bank oder Wertpapierfirma aufgrund der vom Kunden nach
diesem Absatz erhaltenen Informationen der Auffassung, dass das Produkt
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oder die Dienstleistung fiir den Kunden oder potenziellen Kunden nicht
angemessen ist, so warnt sie den Kunden oder potenziellen Kunden entspre-
chend. Bei fehlenden oder unzureichenden Angaben der Kunden zu ihren
Kenntnissen und Erfahrungen, warnt die Bank oder Wertpapierfirma diese
Kunden und weist darauf hin, dass sie nicht in der Lage ist zu beurteilen,
ob die in Betracht gezogene Wertpapierdienstleistung oder das in Betracht
gezogene Produkt fiir sie angemessen ist. Diese Hinweise konnen in stan-
dardisierter Form erfolgen.

4) Bei Execution-only-Geschiften sind Banken und Wertpapierfirmen
unter bestimmten Voraussetzungen von der Einholung der in Abs. 3
genannten Angaben befreit, sofern sie dies dem Kunden anzeigen und keine
Interessenkonflikte vorliegen.

5) Bei professionellen Kunden und geeigneten Gegenparteien darf die
Bank oder Wertpapierfirma davon ausgehen, dass sie in Bezug auf jegliche
Wertpapierdienstleistung oder Nebendienstleistung {iber ausreichend
Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen sowie in der Lage sind, das Anlage-
risiko finanziell zu tragen. Gegentiber professionellen Kunden und geeig-
neten Gegenparteien besteht keine Piflicht, eine Erklirung tiber die Eignung
und Angemessenheit abzugeben.

6) Die Regierung regelt das Nihere, insbesondere zur Ausnahmebestim-
mung bei Execution-only-Geschiften sowie zur Pflicht zur Abgabe einer
Erklarung tiber Eignung und Angemessenheit gegeniiber dem Kunden, mit
Verordnung.

Art. 8¢

Bestmégliche Ausfiihrung von Kundenauftrigen

1) Banken und Wertpapierfirmen sorgen fiir eine bestmogliche Ausfiih-
rung der Kundenauftrige im Interesse des Kunden in preislicher, quantita-
tiver, qualitativer und zeitlicher Hinsicht und treffen die hierfiir angemes-
senen Massnahmen.

2) Jede Bank oder Wertpapierfirma teilt nach Ausfihrung eines
Geschifts dem Kunden mit, wo der Auftrag ausgefiihrt wurde.'”

3) Fiir Finanzinstrumente, die der Handelspflicht nach den Art. 23 und
28 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegen, stellt jeder Handelsplatz
und systematischer Internalisierer und fiir andere Finanzinstrumente jeder
Ausfiihrungsplatz der Offentlichkeit mindestens einmal jihrlich gebiihren-
frei Informationen tiber die Qualitit der Ausfihrung von Auftrigen auf
diesem Handelsplatz zur Verfigung. Diese regelmissigen Berichte ent-
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halten ausfiihrliche Angaben zu den Kursen, den Kosten sowie der Schnel-
ligkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung einzelner Finanzinstru-

196
mente._

4) Die Regierung regelt das Nihere mit Verordnung.'”

Art. 8%

199

Aufzeichnung und Meldung von Geschiften

Banken und Wertpapierfirmen haben die Aufzeichnungs-, Meldungs-
und Veroffentlichungspflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
einzuhalten. Die Regierung regelt das Nihere, insbesondere im Zusammen-
hang mit den Aufzeichnungspflichten, mit Verordnung.

Art. 8g°%
Berichtspflichten™"

1) Banken und Wertpapierfirmen haben ihren Kunden in geeigneter
Form tiber die fur sie erbrachten Dienstleistungen Bericht zu erstatten.

1a) Art. 8d Abs. 2b gilt sinngemiss.””

2) Die Regierung regelt das Nihere tiber die Pflicht, Bericht zu erstatten,
mit Verordnung.

Art. 8h*”

Umgang mit Interessenkonflikten und Offenlegung von Zuwen-
dungen’™

1) Banken und Wertpapierfirmen haben alle geeigneten Vorkehrungen
zu treffen, um mogliche Interessenkonflikte zwischen der Bank oder Wert-
papierfirma selbst - einschliesslich ihrer Geschiftsleitung, ihrer vertraglich
gebundenen Vermittler und Angestellten oder anderen Personen, die mit
der Bank oder Wertpapierfirma direkt oder indirekt durch Kontrolle ver-
bunden sind - und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden unterein-
ander zu identifizieren und zu vermeiden oder zu regeln. Das gilt fiir saimt-
liche Interessenkonflikte, die bei der Erbringung von Wertpapierdienstleis-
tungen, Nebendienstleistungen oder einer Kombination davon entstehen
konnen, einschliesslich jener Interessenkonflikte, die auf den Erhalt von
Anreizen von Dritten oder durch die eigene Vergiitungsstruktur oder sons-
tige eigene Anreizstrukturen der Bank oder Wertpapierfirma zuriick-
gehen.””
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2) Banken und Wertpapierfirmen, die Wertpapierdienstleistungen fiir
Kunden erbringen, stellen sicher, dass sie die Leistung ihrer Mitarbeiter
nicht in einer Weise vergiiten oder bewerten, die mit ihrer Pflicht, im best-
moglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln, kollidiert. Insbesondere
treffen sie keine Vereinbarung im Wege der Verglitung, Verkaufsziele oder
auf sonstigem Wege, die ihre Mitarbeiter verleiten konnte, einem nicht-
professionellen Kunden ein bestimmtes Finanzinstrument zu empfehlen,
obwohl die Bank oder Wertpapierfirma ein anderes, den Bediirfnissen des
Kunden besser entsprechendes Finanzinstrument anbieten konnte. Im
Ubrigen diirfen Banken und Wertpapierfirmen im Zusammenhang mit der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen
Gebiihren, Provisionen oder sonstige monetire und nichtmonetire Vorteile
(Zuwendungen) nur nach Massgabe der mit Verordnung genannten Bedin-
gungen gewihren oder annehmen.”

3) Banken oder Wertpapierfirmen haben die Zuwendungen nach Mass-
gabe der Verordnung offen zu legen. Die Offenlegung von Zuwendungen
kann in zusammengefasster und inhaltlich allgemeiner Form, z.B. in den
Allgemeinen oder anderen vorformulierten Geschiftsbedingungen,
erfolgen. Banken und Wertpapierfirmen sind verpflichtet, weitere Einzel-
heiten offen zu legen, sofern dies vom Kunden verlangt wird.

4) Die Regierung regelt das Nihere iiber die Erkennung von und den
Umgang mit Interessenkonflikten, die Offenlegung unvermeidbarer Inter-
essenkonflikte sowie die Offenlegung von Zuwendungen mit Verord-

207
nung.””

H. Vorkehrungen fiir den Schutz von Kunden gehorenden Finanzinstru-
menten und Kundengeldern sowie algorithmischer Handel’®®

Art. 81

Halten von den Kunden gehorenden Finanzinstrumenten und von Kun-
dengeldern

1) Banken oder Wertpapierfirmen, die Kunden gehorende Finanzinstru-
mente halten, treffen geeignete Vorkehrungen, um deren Eigentumsrechte
- insbesondere fiir den Fall der Insolvenz der Bank oder Wertpapierfirma
- an diesen Finanzinstrumenten zu schiitzen und zu verhindern, dass die
Finanzinstrumente eines Kunden ohne dessen ausdrickliche Zustimmung
fir eigene Rechnung verwendet werden.
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2) Banken oder Wertpapierfirmen, die Kunden gehorende Gelder halten,
treffen geeignete Vorkehrungen, um die Rechte der Kunden zu schiitzen
und - ausser im Falle von Banken - zu verhindern, dass die Gelder der
Kunden fiir eigene Rechnung verwendet werden.

3) Banken oder Wertpapierfirmen schliessen keine Finanzsicherheiten in
Form der Vollrechtsiibertragung nach Art. 392 Abs. 2 Ziff. 2 des Sachen-
rechts mit nichtprofessionellen Kunden zur Besicherung oder Deckung
bestehender oder kiinftiger, tatsichlicher, moglicher oder voraussichtlicher
Verpflichtungen der Kunden ab.

4) Die Regierung regelt das Nihere, insbesondere tiber den Schutz der
Finanzinstrumente und Gelder von Kunden, mit Verordnung.

Art. 8k*"°

Algorithmischer Handel

1) Banken und Wertpapierfirmen, die algorithmischen Handel
betreiben, verfiigen {iber wirksame Systeme und Risikokontrollen, die fiir
das von ithnen betriebene Geschift geeignet sind. Dadurch soll sichergestellt
werden, dass ithre Handelssysteme belastbar sind und tber ausreichende
Kapazititen verfiigen, angemessenen Handelsschwellen und Handelsober-
grenzen unterliegen sowie die Ubermittlung von fehlerhaften Auftrigen
oder eine Funktionsweise der Systeme vermieden wird, durch die Storungen
auf dem Markt verursacht werden konnten bzw. ein Beitrag zu diesen
geleistet werden konnte.

2) Banken und Wertpapierfirmen nach Abs. 1 verfiigen ausserdem tiber
wirksame Systeme und Risikokontrollen, um sicherzustellen, dass die Han-
delssysteme nicht fiir einen Zweck verwendet werden konnen, der gegen die
Marktmissbrauchsgesetzgebung oder die Vorschriften des Handelsplatzes
verstosst, mit dem sie verbunden sind. Sie verfiigen tiber wirksame Not-
fallvorkehrungen, um mit jeglichen Stérungen in ihren Handelssystemen
umzugehen, und stellen sicher, dass ihre Systeme vollstindig gepruft sind
und ordnungsgemaiss tiberwacht werden, damit die in Abs. 1 und diesem
Absatz festgelegten Anforderungen erfullt werden.

3) Banken und Wertpapierfirmen, die eine hochfrequente algorithmische
Handelstechnik anwenden, miissen von allen von ihnen platzierten Auf-
tragen, einschliesslich Auftragsstornierungen, ausgefiihrter Auftrige und
Kursnotierungen an Handelsplitzen, in einer genehmigten Form zutref-
fende und chronologisch geordnete Aufzeichnungen aufbewahren und
diese der FMA auf deren Anfrage hin zur Verfiigung stellen.
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4) Diese Bestimmung gilt auch fir Versicherungsunternehmen, Anla-
genbetreiber, die fir eigene Rechnung mit Emissionszertifikaten handeln,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Pensionsfonds sowie Personen,
die Handel mit Warenderivaten oder Emissionszertifikaten fiir eigene Rech-
nung nur als Nebentitigkeit betreiben, falls diese eine hochfrequente algo-
rithmische Handelstechnik anwenden.

5) Die Regierung regelt das Nihere tiber die Anforderungen an den
Betrieb eines algorithmischen Handels mit Verordnung.

L. Erbringung von Wertpapierdienstleistungen iiber eine andere Bank,
Wertpapierfirma oder Vermogensverwaltungsgesellschaft sowie Organge-
schifte’"!

Art. 81*

Erbringung von Dienstleistungen iiber eine andere Bank, Wertpapier-
firma oder Vermégensverwaltungsgesellschaft

1) Eine Bank oder Wertpapierfirma, die tiber eine andere Bank, Wert-
papierfirma oder Vermogensverwaltungsgesellschaft eine Anweisung erhilt,
eine Dienstleistung im Sinne von Anhang 2 Abschnitt A im Namen eines
Kunden zu erbringen, darf sich dabei auf Kundeninformationen stiitzen, die
von der zuletzt genannten Bank, Wertpapierfirma oder Vermogensverwal-
tungsgesellschaft weitergeleitet werden. Die Verantwortung fiir die Voll-
standigkeit und Richtigkeit der weitergeleiteten Anweisungen verbleibt bei
der Bank, Wertpapierfirma oder Vermogensverwaltungsgesellschaft, die die
Anweisungen tibermittelt.

2) Die Bank oder Wertpapierfirma, die eine Anweisung erhilt, auf diese
Art Dienstleistungen im Namen eines Kunden zu erbringen, darf sich auch
auf Empfehlungen in Bezug auf die Dienstleistung oder das Geschaft ver-
lassen, die dem Kunden von einer anderen Bank, Wertpapierfirma oder Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft gegeben wurden. Die Verantwortung fiir
die Eignung der Empfehlungen oder der Beratung fiir den Kunden verbleibt
bei der Bank, Wertpapierfirma oder Vermogensverwaltungsgesellschaft,
welche die Anweisungen tibermittelt.

3) Die Verantwortung fiir die Erbringung der Dienstleistung oder den
Abschluss des Geschifts auf der Grundlage solcher Angaben oder Empfeh-
lungen im Einklang mit den einschligigen Bestimmungen dieses Gesetzes
trigt die Bank oder Wertpapierfirma, die die Kundenanweisungen oder -

62 Fassung: 01.05.2024



Bankengesetz (BankG) 952.0

auftrige tiber eine andere Bank, Wertpapierfirma oder Vermogensverwal-
tungsgesellschaft erhilt.

Art. 9°°
Organgeschiifte

1) Geschifte der Banken und Wertpapierfirmen mit Mitgliedern ihres
Verwaltungsrats, ihrer Geschiftsleitung, der Revisionsstelle, mit ihren
direkten und indirekten Anteilseignern, die als natlirliche oder juristische
Personen eine qualifizierte Beteiligung halten, und mit den diesen Katego-
rien nahestehenden Personen und Gesellschaften nach Abs. 3 miissen den
allgemein anerkannten Grundsitzen des Bankgewerbes entsprechen.

2) Banken und Wertpapierfirmen haben Daten tiber Kredite an Mit-
glieder ihres Verwaltungsrats oder ihrer Geschiftsleitung, ihrer Anteils-
eigner, die eine qualifizierte Beteiligung halten, sowie diesen Kategorien
nahestehenden Personen und Gesellschaften nach Abs. 3 angemessen zu
dokumentieren und der FMA auf Verlangen zur Verfiigung zu stellen.

3) Nahestehende Personen und Gesellschaften sind:

a) Ehegatten oder eingetragene Partner, Kinder oder Elternteile von Mit-
gliedern des Verwaltungsrats, der Geschaftsleitung oder der Anteils-
eigner;

b) ein gewerbliches Unternehmen, an dem ein Mitglied des Verwaltungsrats
oder der Geschiftsleitung bzw. sein enger Familienangehoriger nach Bst.
a eine qualifizierte Beteiligung von 10 % oder mehr halt bzw. in dem
diese Personen der Geschiftsleitung angehoren oder Mitglieder des Ver-
waltungsrats sind.

4) Die Revisionsstelle priift regelmissig die an Personen und Gesell-
schaften nach Abs. 3 gewahrten Kredite und fiir diese getitigten Geschifte
und stellt fest, ob:

a) diese mit den anerkannten Grundsitzen des Bankgewerbes tberein-
stimmen;

b) die mit Finanzinstrumenten getatigten Geschifte den Vorgaben nach Art.
28 und 29 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565°" entsprechen.
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K. Rechnungslegung, Berichterstattung und Revision™”

Art. 10

Geschiftsbericht, konsolidierter Geschiftsbericht, Zwischenabschluss,
konsolidierter Zwischenabschluss™

1) Banken und Wertpapierfirmen erstellen fiir jedes Geschiftsjahr einen
Geschaftsbericht, der sich aus der Jahresrechnung und dem Jahresbericht
zusammensetzt. Die Jahresrechnung selbst hat aus der Bilanz, der Erfolgs-
rechnung und dem Anhang zu bestehen.””

2) Banken und Wertpapierfirmen erstellen, sofern sie dazu verpflichtet
sind, fiir jedes Geschaftsjahr zusitzlich einen konsolidierten Geschiftsbe-
richt, der sich aus der konsolidierten Jahresrechnung und dem konsoli-
dierten Jahresbericht zusammensetzt. Die konsolidierte Jahresrechnung
selbst hat aus der konsolidierten Bilanz, der konsolidierten Erfolgsrechnung
und dem konsolidierten Anhang zu bestehen.’"®

3) Die Regierung legt mit Verordnung fest, welche Banken und Wert-
papierfirmen als weiteren Bestandteil der Jahresrechnung zusitzlich eine
Mittelflussrechnung, als weiteren Bestandteil der konsolidierten Jahresrech-
nung eine konsolidierte Mittelflussrechnung, einen Zwischenabschluss und
einen konsolidierten Zwischenabschluss erstellen miissen.””’

4) Der Geschiftsbericht, der konsolidierte Geschiftsbericht, der Zwi-
schenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss sind nach den
Vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts und den Bestimmungen
dieses Gesetzes zu erstellen. Werden die Jahresrechnung, die konsolidierte
Jahresrechnung, der Zwischenabschluss und der konsolidierte Zwischen-
abschluss nach den internationalen Rechnungslegungsstandards des IASB
erstellt, findet Art. 1139 PGR Anwendung.”

5) Der Geschiftsbericht, der konsolidierte Geschiftsbericht, der Zwi-
schenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss sind offenzu-
legen.”!

6) Die Regierung legt mit Verordnung fest, wie die Geschaftsberichte,
die konsolidierten Geschiftsberichte, die Zwischenabschliisse und die kon-
solidierten Zwischenabschliisse zu erstellen sind und in welcher Form, in
welchem Umfang sowie innert welcher Fristen sie offenzulegen sind.”

7) Die Geschiftsberichte, die konsolidierten Geschiftsberichte, die Zwi-
schenabschliisse und die konsolidierten Zwischenabschliisse sowie die fir
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die Fithrung der Geld-, Kredit- und Wihrungspolitik sowie einer Banken-
statistik erforderlichen Angaben sind der FMA einzureichen.””’

Art. 1022

Interne Revision

1) Banken und Wertpapierfirmen haben auf Einzel- und konsolidierter
Basis eine funktionsfihige interne Revision einzurichten. Sie untersteht
unmittelbar dem Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat regelt die Tatigkeit
der internen Revision in einem besonderen Reglement. Er hat die Funkti-
onsfahigkeit der internen Revision regelmissig zu evaluieren.

2) Die Funktionsfahigkeit der internen Revision ist dauerhaft sicherzu-
stellen. Sie muss personell und technisch so ausgestattet sein, dass sie ihre
Aufgaben jederzeit erfiillen kann. Die Mitarbeiter der internen Revision
miissen:

a) iber das Wissen, die Fahigkeiten und sonstige Qualifikationen verfiigen,
um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz zu
erfiillen;

b) sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbilden,
um ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem ausrei-
chend hohen Stand zu halten.

3) Die interne Revision hat thre Aufgaben zweckentsprechend, unab-
hingig, risikoorientiert, objektiv, prozessunabhingig und unparteiisch zu
erfillen. Sie unterliegt bei der Priufungsplanung, Prifungsdurchfihrung,
Berichterstattung und der Beurteilung der Priifungsergebnisse keinen Wei-
sungen. Die Priffungsplanung muss vorausschauend auf zumindest drei
Jahre konzipiert sein und auf Basis einer dokumentierten Risikobeurteilung
erfolgen, die mindestens einmal pro Jahr durchzufithren ist. Die Risiko-
beurteilung und die Prifungsplanung miissen alle wesentlichen Geschifts-
aktivititen, Kontrollsysteme und Risiken der Bank oder Wertpapierfirma
umfassen. Sowohl die Risikobeurteilung als auch die Priifungsplanung sind
durch den Verwaltungsrat zu genehmigen.

4) Die interne Revision hat die Wirksamkeit und Angemessenheit des
internen Kontrollsystems sowie die Ordnungsmissigkeit aller Aktivitaten
und Prozesse von Unternehmen der gleichen Gruppe zu priifen, unab-
hangig davon, ob diese ausgelagert sind oder nicht. Banken und Wertpapier-
firmen haben die fristgerechte Beseitigung der von der internen Revision
festgestellten Mingel sicherzustellen.
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5) Die interne Revision hat zur Wahrnehmung ihrer Titigkeiten ein
umfassendes und uneingeschrinktes Auskunfts-, Einsicht- und Priifrecht
fir simtliche Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme. Dies gilt auch
gegeniiber einem von einer Bank oder Wertpapierfirma beauftragten
Dritten sowie allen Unternehmen der Gruppe.

6) Die interne Revision hat dem Verwaltungsrat regelmassig, zumindest
jahrlich, objektiv, vollstindig, klar und zeitnah tiber die Priifungstitigkeiten
zumindest durch Darlegung des Priifungsgegenstands, der Priifungsfeststel-
lungen und der Massnahmen zu berichten. Die Berichte der internen Revi-
sion sind der FMA auf Verlangen vorzuweisen.

7) Die interne Revision hat neben ihrer Berichtspflicht nach Abs. 6 das
Recht, dem Verwaltungsrat, der Geschiftsleitung, der externen Revision
und der FMA jederzeit Bericht zu erstatten.

8) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 11

Verpflichtung zur externen Revision

1) Banken und Wertpapierfirmen haben ihre Geschiftstitigkeit jedes
Jahr durch eine von ithnen unabhingige und von der FMA anerkannte Revi-
sionsstelle priifen zu lassen.””

2) Banken und Wertpapierfirmen haben der Revisionsstelle jederzeit
Einsicht in die Biicher, Belege, Geschiftskorrespondenz und die Protokolle
des Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung zu gewahren, die fiir die
Feststellung und Bewertung der Aktiven und Passiven im liechtensteini-
schen Bankgeschaft Ublichen Unterlagen bereitzuhalten sowie alle Auf-
schlisse zu erteilen, die zur Erfiillung der Prifungspflicht erforderlich

sind.

3) Die Revisionsstelle hat das Rechg, in simtliche Unterlagen, Arbeitspa-
piere und IT-Systeme der internen Revision Einsicht zu nehmen.””
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L. Weiterverpfindung und Werbung™

Art. 127

Weiterverpfandung

1) Banken oder Wertpapierfirmen, die ein Faustpfand weiterverpfinden
oder in Report geben will, muss sich dazu vom Verpfinder fiir jeden ein-
zelnen Fall in einer besonderen Urkunde ermachtigen lassen.

2) Die Bank oder die Wertpapierfirma darf das Faustpfand nur fiir den
Betrag weiterverpfanden oder in Report geben, fir den ihr das Faustpfand
haftet.

3) Die Bank oder die Wertpapierfirma muss sich von ithrem Gliubiger
schriftlich bestitigen lassen, dass:

a) das Faustpfand ausschliesslich der Sicherung der Forderung dient, die mit
der Weiterverpfindung oder dem Reportgeschift zusammenhangt;

b) Dritten keine Rechte am Faustpfand eingerdaumt werden.

Art. 137°
Werbung

1) Banken und Wertpapierfirmen haben im In- und Ausland irrefith-
rende oder aufdringliche Werbung, insbesondere mit ihrem liechtenstei-
nischen Sitz oder mit liechtensteinischen Einrichtungen, zu unterlassen.
Der Vermarktung von Produkten oder Dienstleistungen dienende Werbung
muss als solche erkennbar sein.

2) Die Regierung regelt das Nidhere mit Verordnung.
M. Bankgeheimnis™!

Art. 1472

233

Grundsatz

1) Die Mitglieder der Organe von Banken und ihre Mitarbeiter sowie
sonst fir solche Banken titige Personen sind zur Geheimhaltung von Tat-
sachen verpflichtet, die ihnen auf Grund der Geschiftsverbindungen mit
Kunden anvertraut oder zuginglich gemacht worden sind. Die Geheimhal-
tungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.
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2) Vorbehalten bleiben die gesetzlichen Vorschriften tiber die Zeugnis-
und Auskunftspflicht gegentiber den Strafgerichten, Aufsichtsorganen und
der Stabsstelle FIU, die Bestimmungen tiber die Zusammenarbeit mit der
Stabsstelle FIU und anderen Aufsichtsbehorden sowie die Bestimmungen
betreffend die Offenlegung von Informationen iber die Identitit von
Aktioniren (Art. 367b PGR).”*

3) Die Bestimmungen nach den Abs. 1 und 2 gelten fir die Mitglieder
der Organe von Wertpapierfirmen und ihre Mitarbeiter sowie sonst fiir
solche Wertpapierfirmen titige Personen sinngemass.

N. Auslagerung sowie Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermitt-
lern™

Art. 142

Auslagerung

1) Banken und Wertpapierfirmen konnen Vereinbarungen mit Dritten
tber die Auslagerung von Prozessen, Dienstleistungen oder Titigkeiten
abschliessen. Auslagerungen haben den massgeblichen Leitlinien der Euro-
paischen Aufsichtsbehorden zu entsprechen.

2) Auslagerungen diirfen nicht zu einer Delegation der Aufgaben und
Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung fithren
oder die laufende Einhaltung der Bestimmungen der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder dieses Gesetzes beeintrichtigen. Auslagerungen dirfen
weder die Qualitit der internen Kontrolle noch die Beaufsichtigung durch
die FMA beeintrichtigen.

3) Eine Auslagerung der internen Revision ist nur mit Zustimmung der
FMA zulissig. Die FMA verweigert die Zustimmung, wenn die interne
Revision nicht an ein Unternehmen der gleichen Gruppe mit Sitz im EWR
oder in der Schweiz bzw. eine von der FMA nach diesem Gesetz anerkannte
Revisionsstelle iibertragen wird und die Anforderungen nach diesem
Artikel und den von der Regierung dazu erlassenen Durchfithrungsbestim-
mungen nicht eingehalten werden.

4) Die Regierung regelt das Nihere, insbesondere tiber die Bedingungen,
unter welchen eine Auslagerung zulissig ist, mit Verordnung.
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Art. 14b”

Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern

1) Banken und Wertpapierfirmen diirfen im Rahmen der Wertpapier-
dienstleistungen und Nebendienstleistungen vertraglich gebundene Ver-
mittler fiir die Forderung ihres Geschifts, die Anbahnung neuer Geschifts-
beziehungen, die Entgegennahme der Auftrige von Kunden oder potenzi-
ellen Kunden sowie die Ubermittlung dieser Auftrige, das Platzieren von
Finanzinstrumenten sowie fiir Beratungen in Bezug auf die von ihnen ange-
botenen Wertpapierdienstleistungen, Nebendienstleistungen und Finanzin-
strumente einsetzen, sofern diese im Register nach Art. 35 Abs. 8 einge-
tragen sind.”*

2) Banken und Wertpapierfirmen, die vertraglich gebundene Vermittler
beiziehen, haben diese angemessen zu iiberwachen und haften uneinge-
schrinkt fiir deren Handeln oder Unterlassen, wenn diese in ithrem Namen
ttig sind.

3) Die Regierung regelt das Nihere in Bezug auf vertraglich gebundene
Vermittler, insbesondere die Voraussetzungen fiir deren Eintragung oder
die an sie gestellten Anforderungen, mit Verordnung.

O. Datenverarbeitung”’

Art. 147

Verarbeitung personenbezogener Daten

Banken und Wertpapierfirmen diirfen personenbezogene Daten, ein-
schliesslich besonderer Kategorien personenbezogener Daten sowie per-
sonenbezogener Daten tiber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten,
zum Zwecke der Erbringung von Bankgeschiften sowie Wertpapierdienst-
leistungen und Nebendienstleistungen nach Art. 3 Abs. 3 und 4 verarbeiten,
soweit dies fiir die Erbringung dieser Geschifte und Dienstleistungen erfor-
derlich ist.
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1. Aufnahme der Geschiftstitigkeit™'

A. Bewilligung von Banken und Wertpapierfirmen’*

1. Grundsitze*”

Art. 15

244

Bewilligungspflicht’™

1) Banken und Wertpapierfirmen bendtigen zur Aufnahme ihrer
Geschiftstitigkeit eine Bewilligung der FMA.**

2) Wenn die Bank oder Wertpapierfirma Teil einer im Finanzbereich
tatigen auslindischen Gruppe bildet, wird die Bewilligung zusitzlich zu den
Voraussetzungen nach Art. 18 bis 24 nur erteilt, wenn:**

a) die Gruppe einer der liechtensteinischen Aufsicht vergleichbaren konso-
lidierten Aufsicht untersteht;*”’

b) die Aufsichtsbehorde des Heimatlandes keine Einwinde gegen die
Errichtung eines Tochterunternehmens erhebt.”*®

3) Bei der Prifung des Bewilligungsgesuches darf nicht auf die wirt-
schaftlichen Bediirfnisse des Marktes abgestellt werden.””

4) Der Betrieb einer Sitzbank ist verboten. Als Sitzbanken gelten
Banken, die im Sitzland keine physische Prisenz unterhalten und nicht Teil
eines angemessen konsolidiert iberwachten und im Finanzbereich titigen
Konzerns sind, welcher der Richtlinie (EU) 2015/849 oder einer gleichwer-
tigen Regelung untersteht.””

Art. 16

251

Firmabezeichnungen

1) Bezeichnungen, die eine Tatigkeit als Bank oder Wertpapierfirma ver-
muten lassen, diirfen in der Firma, in der Bezeichnung des Geschaftszwe-
ckes und in der Geschiftsreklame nur fiir Unternehmen verwendet werden,
die eine Bewilligung als Bank oder Wertpapierfirma erhalten haben.”

2) Banken, Finanzinstitute und Wertpapierfirmen mit Sitz im Ausland
diirfen ihre Firma vorbehaltlich von Abs. 1 in Liechtenstein fithren. Besteht
die Gefahr einer Verwechslung, kann ein erliuternder Zusatz verl