950.4

Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2005 Nr. 278 ausgegeben am 30. Dezember 2005

Gesetz
vom 25. November 2005

tiber die Vermégensverwaltung (Vermogensver-
waltungsgesetz; VVG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine
Zustimmung:

I. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1
Gegenstand und Zweck

1) Dieses Gesetz regelt die Voraussetzungen fir die gewerbsmassige
Erbringung und Vermittlung der Vermogensverwaltung und bezweckt den
Schutz der Kunden sowie die Sicherung des Vertrauens in den liechtenstei-
nischen Finanzplatz.

2) Es dient zudem der Umsetzung bzw. Durchfiihrung folgender EWR-
Rechtsvorschriften:'

a) der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Ande-
rung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABL. L 173 vom
12.6.2014, S. 349);

abls) der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und
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zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 173 vom
12.6.2014, S. 84);’

b) der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 tber den Zugang zur Taitigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richt-
linien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 338)."

3) Aufgehoben’

Art. 2
Geltungsbereich

1) Diesem Gesetz unterstehen Vermogensverwaltungsgesellschaften. Sie
sind zugleich Wertpapierfirmen im Sinne der Richtlinien 2013/36/EU und
2014/65/EU.¢

1a) Dieses Gesetz gilt auch fir Drittlandfirmen, die durch im Inland
errichtete  Zweigniederlassungen  Vermogensverwaltung  fiir  Dritte
erbringen oder vermitteln.”

2) Dieses Gesetz findet keine Anwendung auf:
a) Banken und Wertpapierfirmen im Sinne des Bankengesetzes;’
b) Versicherungsunternehmen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes;

c) Vorsorgeeinrichtungen im Sinne des Gesetzes iiber die betriebliche Per-
sonalvorsorge;

d) Personen, die Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 ausschliesslich im
Rahmen eines Organmandates fiir juristische Personen, Treuhinder-
schaften, sonstige Gemeinschaften oder Vermogenseinheiten erbringen;

e) Personen, die ausschliesslich Unternehmensbeteiligungen halten, die
keine Finanzinstrumente nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 10 darstellen;’

f) Personen, die Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 ausschliesslich fiir ihr
Mutterunternehmen, ithre Tochterunternehmen oder andere Tochterun-
ternehmen ihres Mutterunternehmens erbringen;

g) Personen, die nur gelegentlich Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 im
Rahmen ihrer beruflichen Titigkeit erbringen, wenn diese Tatigkeit
durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften oder Standesregeln gere-
gelt ist, die die Erbringung dieser Dienstleistung nicht ausschliessen;"

h) Personen, deren Wertpapierdienstleistungen ausschliesslich in der Ver-
waltung von Systemen der Arbeitnehmerbeteiligung bestehen;'"

2 Fassung: 26.04.2023


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.173.01.0084.01.DEU
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.173.01.0084.01.DEU
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2013.176.01.0338.01.DEU

Vermogensverwaltungsgesetz (VVG) 950.4

1) Personen, die als einzige Wertpapierdienstleistung sowohl die Verwaltung
von Systemen der Arbeitnehmerbeteiligung als auch Wertpapierdienst-
leistungen ausschliesslich fiir ihre Mutterunternehmen, ihre Tochterun-
ternehmen oder andere Tochterunternehmen ihrer Mutterunternehmen
erbringen;”

k) die Mitglieder des Europdischen Systems der Zentralbanken und andere
nationale Stellen mit dhnlichen Aufgaben im EWR, andere staatliche
Stellen, die fir die staatliche Schuldenverwaltung im EWR zustindig
oder daran beteiligt sind, und internationale Finanzinstitute, die von
zwel oder mehr Staaten gegriindet wurden und dem Zweck dienen,
Finanzmittel zu mobilisieren und Finanzhilfen zugunsten ihrer Mit-

glieder zu geben, die von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen
betroffen oder bedroht sind;"”

1) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren insbesondere im
Sinne des Gesetzes iber bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (UCITSG), Investmentunternehmen im Sinne
des Investmentunternehmensgesetzes (IUG), alternative Investment-
fonds im Sinne des Gesetzes uiber die Verwalter alternativer Investment-
fonds (AIFMG) und Pensionsfonds, unabhiangig davon, ob sie im EWR
koordiniert sind, sowie die Verwahrer und Verwalter solcher Einrich-
tungen;"’

m) Personen, die im Rahmen einer anderen, nicht unter dieses Gesetz fal-
lenden beruflichen Titigkeit Anlageberatung betreiben, sofern eine
solche Beratung nicht besonders vergiitet wird;"

n) die Liechtensteinische Post Aktiengesellschaft im Sinne des Postgesetzes;

o) vom EWR-Recht regulierte Zentralverwahrer in dem Umfang, in dem sie
nach diesem EWR-Recht reguliert sind; und'®

p) die sor117stigen in Art. 2 der Richtlinie 2014/65/EU genannten Titig-
keiten.

3) Die durch dieses Gesetz verliehenen Rechte erfassen nicht die Erbrin-
gung von Dienstleistungen als Gegenpartei bei Geschiften, die getatigt
werden von:"*

a) staatlichen Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung;

b) Mitgliedern des Europiischen Systems der Zentralbanken in Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben gemiss dem Vertrag tiber die Arbeitsweise der
Europiischen Union und Protokoll Nr. 4 iiber die Satzung des Euro-
paischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank;
oder
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c) anderen Zentralbanken im EWR in Wahrnehmung vergleichbarer Auf-
gaben nach nationalen Vorschriften.

Art. 22"

Konsolidierte und zusdtzliche Beaufsichtigung

1) Bilden Vermogensverwaltungsgesellschaften ein Finanzkonglomerat,
so unterstehen sie den Bestimmungen des Finanzkonglomeratsgesetzes.

2) Gelangt das Finanzkonglomeratsgesetz nicht zur Anwendung, so
gelten fir die konsolidierte und die zusitzliche Beaufsichtigung von Ver-
mogensverwaltungsgesellschaften die einschligigen Bestimmungen des
Bankengesetzes und des Versicherungsaufsichtsgesetzes betreffend Beauf-
sichtigung von Banken und Wertpapierfirmen auf konsolidierter Basis
sowie die zusitzliche Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen einer
Versicherungsgruppe sinngemiss.

3) Fur die Beaufsichtigung nach Abs. 1 gilt eine Vermogensverwaltungs-
gesellschaft als Teil der Branche, der sie nach Abs. 2 zugeordnet wird.

4) Die von Vermogensverwaltungsgesellschaften ausgeiibten Tatigkeiten
sind nach Art. 7 des Finanzkonglomeratsgesetzes als erhebliche, branchen-
tibergreifende Titigkeiten in die Bestimmung eines Finanzkonglomerats
einzubeziehen.

Art. 3
Geschiftsbereich

1) Vermogensverwaltung im Sinne dieses Gesetzes umfasst die folgenden
Dienstleistungen:*

a) Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten:
1. Portfolioverwaltung;
2. Anlageberatung;

3. Annahme und Ubermittlung von Auftrigen, die ein oder mehrere
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben;

4. Ausfihrung von Auftrigen im Namen des Kunden;
b) Nebendienstleistungen:

1. Wertpapier- und Finanzanalyse oder sonstige Formen allgemeiner
Empfehlungen, die Geschifte mit Finanzinstrumenten betreffen, die
direkt der Kundenbetreuung dienen;
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2. Beratung von Unternehmen hinsichtlich der Kapitalstrukturierung,
der branchenspezifischen Strategie und damit zusammenhingender
Fragen sowie Beratung und Dienstleistungen bei Unternehmensfu-
sionen und -aufkiufen.

2) Die Erbringung und Vermittlung von Dienstleistungen nach Abs. 1
fur Dritte darf gewerbsmissig oder im Rahmen der iblichen beruflichen
Tatigkeiten ausschliesslich  von  Vermogensverwaltungsgesellschaften
erbracht werden. Vorbehalten bleibt Art. 2 Abs. 2.2

3) Vermogensverwaltungsgesellschaften diirfen zu keinem Zeitpunkt
Vermégenswerte ihrer Kunden entgegennehmen oder halten.”

Art. 47

Begriffe und Bezeichnungen
1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

1. "Vermogensverwaltungsgesellschaft": eine Gesellschaft in der Rechts-
form nach Art. 6 Abs. 1 Bst. a, die im Rahmen ihrer iiblichen beruflichen
oder gewerbsmissigen Titigkeit die Vermogensverwaltung austibt;

2. "Portfolioverwaltung": die Verwaltung von Portfolios auf Einzelkun-
denbasis mit einem Ermessensspielraum im Rahmen eines Mandats des
Kunden, sofern diese Portfolios ein oder mehrere Finanzinstrumente
enthalten;

3. "Anlageberatung": die Abgabe personlicher Empfehlungen an einen
Kunden entweder auf dessen Aufforderung oder auf Initiative der Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft, die sich auf ein Geschift oder mehrere
Geschifte mit Finanzinstrumenten beziehen;

4. "Ausfihrung von Auftragen im Namen von Kunden": die Titigkeit zum
Abschluss von Vereinbarungen, ein oder mehrere Finanzinstrumente im
Namen von Kunden zu kaufen oder zu verkaufen. Davon umfasst ist
auch der Abschluss von Vereinbarungen iiber den Verkauf von Finanz-
instrumenten, die von einer Wertpapierfirma oder Bank zum Zeitpunkt
ihrer Emission ausgegeben werden. Nicht umfasst ist die blosse Uber-
mittlung von Wertpapierauftrigen durch die Vermogensverwaltungsge-
sellschaft an die depotfithrende Bank im Rahmen einer Portfolioverwal-
tung, wenn die depotfithrende Bank diese Auftrige dann entsprechend
ausfiihrt;
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5. "Handel fiir eigene Rechnung": der Handel unter Einsatz des eigenen
Kapitals, der zum Abschluss von Geschiften mit einem oder mehreren
Finanzinstrumenten fiihrt;

6. "Kunde": jede natiirliche oder juristische Person, jede Gesellschaft, Treu-
handerschaft, sonstige Gemeinschaft oder Vermogenseinheit, fiir die
eine Vermogensverwaltungsgesellschaft Dienstleistungen nach Art. 3
Abs. 1 erbringt;

7. "professioneller Kunde": ein Kunde, der die in Anhang 1 Ziff. II
genannten Kriterien erfillg

8. "nichtprofessioneller Kunde": ein Kunde nach Anhang 1 Ziff. III;
9. "geeignete Gegenpartei": ein Kunde nach Anhang 1 Ziff. I;
10. "Finanzinstrumente": die in Anhang 2 genannten Instrumente;

11. "gewerbsmissig": das selbstindige und regelmissige Austiben einer
Titigkeit in der Absicht, einen Ertrag oder sonstigen wirtschaftlichen
Vorteil zu erzielen, gleichgiiltig fiir welche Zwecke dieser bestimmt ist;

12. "vertraglich gebundener Vermittler": eine natiirliche oder juristische
Person, die unter unbeschrinkter und vorbehaltsloser Haftung einer ein-
zigen Vermogensverwaltungsgesellschaft, fur die sie tatig ist, Dienst-
leistungen nach Art. 23 Abs. 1 fir Kunden oder potenzielle Kunden
erbringt;

13. "Zweigniederlassung": eine Betriebsstelle, die nicht die Hauptverwal-
tung ist, die einen rechtlich unselbstindigen Teil einer Vermogensver-
waltungsgesellschaft bildet und Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1
erbringt, fiir die der Vermogensverwaltungsgesellschaft eine Bewilligung
erteilt wurde; alle Geschiftsstellen einer Vermogensverwaltungsgesell-
schaft mit Hauptverwaltung in einem anderen Mitgliedstaat, die sich in
ein und demselben Mitgliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweig-
niederlassung;

14. "zustandige Behorde": diejenige einzelstaatliche Behorde, die auf Grund
von Rechts- und Verwaltungsvorschriften die Aufsicht iiber Vermo-
gensverwaltungsgesellschaften austibt, in Liechtenstein die Finanz-

marktaufsicht (FMA);

15. "qualifizierte Beteiligung": das direkte oder indirekte Halten von
wenigstens 10 % der Stimmrechte oder des Kapitals an einer Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft oder die Moglichkeit der Wahrnehmung
eines massgeblichen Einflusses auf die Geschiftsleitung einer Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft, an der eine Beteiligung gehalten wird. Fiir
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die Feststellung der Stimmrechte sind die Art. 25, 26, 26a, 27 und 31 des
Offenlegungsgesetzes anzuwenden;

16. "Mutterunternehmen": ein Mutterunternehmen im Sinne der Rech-
nungslegungsvorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts sowie
jedes Unternehmen, das einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes
Unternehmen austbt;

17. "Tochterunternehmen": ein Tochterunternehmen im Sinne der Rech-
nungslegungsvorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts sowie
jedes Unternehmen, auf das ein Mutterunternehmen einen beherr-
schenden Einfluss ausiibt. Jedes Tochterunternehmen eines Tochterun-
ternehmens wird auch als Tochterunternehmen eines Mutterunterneh-
mens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht, betrachtet;

18. "Gruppe": eine Gruppe von Unternehmen, die aus einem Mutterunter-
nehmen, seinen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen
das Mutterunternehmen oder seine Tochterunternehmen eine Beteili-
gung halten, besteht, sowie Unternehmen, die unter einheitlicher Lei-
tung (aufgrund vertraglicher oder statutarischer Bestimmungen, mehr-
heitlich identischer Zusammensetzung von Leitungsorgan oder
Geschiftsleitung, abgegebenen Patronatserklirungen oder Ahnliches)
stehen, ohne dass zwischen ihnen aber eine kapitalmissige Verbindung
besteht; die Unternehmen einer Gruppe sind die Gruppengesellschaften;

19. "enge Verbindungen": eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche
oder juristische Personen verbunden sind:

a) Uber eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens
im Wege der Kontrolle von mindestens 20 % der Stimmrechte oder
des Kapitals an einem Unternehmen;

b) durch Kontrolle, d. h. das Verhiltnis zwischen einem Mutter- und
einem Tochterunternehmen in allen Fillen der Rechnungslegungs-
vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts oder ein dhnli-
ches Verhiltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person
und einem Unternehmen; Tochterunternechmen von Tochterunter-
nehmen gelten ebenfalls als Tochterunternehmen des Mutterunter-
nehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht; oder

c) iiber ein dauerhaftes Kontrollverhiltnis beider oder aller mit ein und
derselben dritten Person;
20. "Drittlandfirma": eine Firma, die eine Vermogensverwaltungsgesell-

schaft im Sinne dieses Gesetzes wire, wenn sie ihre Hauptverwaltung
oder ihren Sitz im EWR hitte;
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

"Leitungsorgan”: das Organ einer Vermogensverwaltungsgesellschaft,
das nach nationalem Recht bestellt wurde und befugt ist, Strategie, Ziele
und Gesamtpolitik des Unternehmens festzulegen und die Entschei-
dungen der Geschiftsleitung zu kontrollieren und zu iiberwachen. In
der Regel handelt es sich hierbei um den Verwaltungsrat;

"Geschaftsleitung": die natiirlichen Personen, die in einer Vermogens-
verwaltungsgesellschaft Geschiftstithrungsaufgaben wahrnehmen und
fir das Tagesgeschift des Unternehmens verantwortlich und gegentiber
dem Leitungsorgan rechenschaftspflichtig sind, einschliesslich der
Umsetzung der Firmenstrategie hinsichtlich des Vertriebs von Pro-
dukten und Dienstleistungen durch die Firma und ihr Personal an die
Kunden;

"Querverkiufe" bzw. "gebiindelte Dienstleistungen": das Angebot
einer Wertpapierdienstleistung zusammen mit einer anderen Dienstleis-
tung oder einem anderen Produkt als Teil eines Pakets oder als Bedin-
gung fiir dieselbe Vereinbarung bzw. dasselbe Paket;

"strukturierte Einlage": ein Guthaben, das sich aus auf einem Konto
verbliebenen Betrigen oder aus Zwischenpositionen im Rahmen von
normalen Bankgeschiften ergibt und von der Bank nach den geltenden
gesetzlichen und vertraglichen Bedingungen bei Filligkeit in voller
Hohe zuriickzuzahlen ist, einschliesslich einer Festgeldeinlage und einer
Spareinlage, jedoch ausschliesslich von Guthaben, wenn es nur im
Rahmen einer bestimmten, von der Bank oder einem Dritten gestellten
Garantie oder Vereinbarung riickzahlbar ist, wobei sich die Zahlung von
Zinsen oder einer Primie bzw. das Zins- oder Primienrisiko aus einer
Formel ergibt, die von Faktoren abhingig ist, wie etwa:

a) einem Index oder einer Indexkombination, ausgenommen variabel
verzinsliche Einlagen, deren Ertrag unmittelbar an einen Zinsindex
wie Euribor oder Libor gebunden ist;

b) einem Finanzinstrument oder einer Kombination von Finanzinstru-
menten;

c) einer Ware oder einer Kombination von Waren oder anderen kor-
perlichen oder nicht korperlichen nicht tibertragbaren Vermdogens-
werten; oder

d) einem Wechselkurs oder einer Kombination von Wechselkursen;

"Mitgliedstaat": ein Staat, der Mitglied des Europdischen Wirtschafts-
raums (EWR) ist;

"Herkunftsmitgliedstaat":
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a) wenn die Vermogensverwaltungsgesellschaft eine auslindische natiir-
liche Person ist, der Mitgliedstaat, in dem sich ihre Hauptverwaltung

befindet;

b) wenn die Vermogensverwaltungsgesellschaft eine juristische Person
ist, der Mitgliedstaat, in dem sie ihren Sitz hat; oder

c) wenn die Vermdgensverwaltungsgesellschaft nach dem fiir sie mass-
gebenden nationalen Recht keinen Sitz hat, der Mitgliedstaat, in dem
sich ihre Hauptverwaltung befindet;

27. "Aufnahmemitgliedstaat": ein Mitgliedstaat:

a) der nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist und in dem eine Vermogens-
verwaltungsgesellschaft eine Zweigniederlassung hat oder Dienstleis-
tungen erbringt und/oder Tatigkeiten ausiibt; oder

b) in dem ein geregelter Markt geeignete Vorkehrungen bietet, um in
diesem Mitgliedstaat niedergelassenen Fernmitgliedern oder -teilneh-
mern den Zugang zum Handel tiber sein System zu erleichtern;

28. "dauerhafter Datentriger": jedes Medium, das:

a) dem Kunden gestattet, an ihn personlich gerichtete Informationen
derart zu speichern, dass er sie in der Folge fir eine fiir die Zwecke
der Informationen angemessene Dauer einsehen kann; und

b) die unverinderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen
ermoglicht;

28a. "elektronische Form": ein dauerhaftes Medium, das kein Papier ist;™*

29. "Zentralverwahrer": eine juristische Person, die ein Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem betreibt und zumindest eine der folgenden
Dienstleistungen erbringt:

a) erstmalige Verbuchung von Wertpapieren im Effektengiro; oder
b) Bereitstellung und Fithrung von Depotkonten auf oberster Ebene;

30. "Vermogensverwaltungsgesellschaft von erheblicher Bedeutung": eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft, die wegen ihrer Grosse, ihrer
internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitit
threr Geschifte von erheblicher Bedeutung ist. Sie ist jedenfalls nicht von
erheblicher Bedeutung, wenn sie weniger als 250 Personen beschiftigt,
einen Jahresumsatz von weniger als 100 Millionen Schweizer Franken
erzielt oder ihre Jahresbilanzsumme weniger als 90 Millionen Schweizer
Franken betrigt;

31. "algorithmischer Handel": der Handel mit einem Finanzinstrument, bei
dem ein Computeralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter auto-
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32.

33.

34.

35.

10

matisch bestimmt, z.B. ob der Auftrag eingeleitet werden soll, Zeit-
punkt, Preis bzw. Quantitit des Auftrags oder wie der Auftrag nach
seiner Einreichung mit eingeschrinkter oder gar keiner menschlichen
Beteiligung bearbeitet werden soll, unter Ausschluss von Systemen, die
nur zur Weiterleitung von Auftrigen zu einem oder mehreren Handels-
plitzen, zur Bearbeitung von Auftrigen ohne Bestimmung von Auf-
tragsparametern, zur Bestitigung von Auftrigen oder zur Nachhandels-
bearbeitung ausgefithrter Auftrige verwendet werden;

"hochfrequente algorithmische Handelstechnik": eine algorithmische
Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch:

a) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und
anderen Verzogerungen bei der Ordertibertragung (Latenzen), die
mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fir die Eingabe algo-
rithmischer Auftrige aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder
direkter elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang;

b) die Entscheidung des Systems tiber die Einleitung, das Erzeugen, das
Weiterleiten oder die Ausfithrung eines Auftrags ohne menschliche
Intervention; und

c) ein hohes untertigiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auf-
tragen, Kursofferten oder Stornierungen;

"direkter elektronischer Zugang": eine Regelung, in deren Rahmen ein
Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines Handelsplatzes einer
anderen Person die Nutzung seines Handelscodes gestattet, damit diese
Person Auftrige in Bezug auf Finanzinstrumente elektronisch direkt an
den Handelsplatz tibermitteln kann, einschliesslich Vereinbarungen, die
die Nutzung der Infrastruktur des Mitglieds, des Teilnehmers oder des
Kunden bzw. irgendeines Verbindungssystems des Mitglieds, des Teil-
nehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von
Auftrigen (direkter Marktzugang) sowie diejenigen Vereinbarungen, bei
denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese Person genutzt wird
(geforderter Zugang);

"Handelsplatz": ein geregelter Markt, ein multilaterales Handelssystem
oder ein organisiertes Handelssystem;

"geregelter Markt": ein von einem Marktbetreiber betriebenes und/
oder verwaltetes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des
Systems und nach seinen nichtdiskretioniren Regeln in einer Weise
zusammenfihrt oder das Zusammenfiihren fordert, die zu einem Ver-
trag in Bezug auf Finanzinstrumente fithrt, die gemiss den Regeln und/
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oder den Systemen des Marktes zum Handel zugelassen wurden, sowie
eine Bewilligung erhalten hat und ordnungsgemass und nach Art. 30s
des Bankengesetzes funktioniert;

36. "multilaterales Handelssystem (MTF)": ein von einer Wertpapierfirma
oder einem Marktbetreiber betriebenes multilaterales System, das die
Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzin-
strumenten innerhalb des Systems nach nichtdiskretioniren Regeln zum
Abschluss eines Vertrages zusammenfiihre;

37. "organisiertes Handelssystem (OTF)": ein multilaterales System, bei
dem es sich nicht um einen geregelten Markt oder ein multilaterales
Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am
Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanz-
produkten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems
zum Abschluss eines Vertrages zusammenfihrt;

38. "Produktgenehmigungsverfahren": das von jeder Bank und Wertpa-
pierfirma, die Finanzinstrumente zum Verkauf an Kunden konzipiert,
durchzufithrende Verfahren, bevor das Finanzinstrument an Kunden
vermarktet oder vertrieben wird;

39. "Zielmarkt fiir Finanzinstrumente": der von einer Bank oder Wertpa-
pierfirma, die Finanzinstrumente zum Verkauf an Kunden konzipiert,
im Produktgenehmigungsverfahren zu definierende Markt des Finanz-
instruments, bei dem fiir Endkunden innerhalb der jeweiligen Kunden-
klasse fiir jedes Finanzinstrument festgelegt und sichergestellt wird, dass
alle einschlagigen Risiken fiir diesen bestimmten Zielmarkt bewertet
werden und die beabsichtigte Vertriebsstrategie dem bestimmten Ziel-
markt entsprichg;

40. "Geldmarktinstrumente": die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehan-
delten Gattungen von Instrumenten, wie Schatzanweisungen, Einlagen-
zertifikate, Commercial Papers, Geldmarkt-Buchforderungen der
Schweizerischen Eidgenossenschaft, mit Ausnahme von Zahlungsinstru-
menten;

41. "ubertragbare Wertpapiere": alle Gattungen von Wertpapieren, die auf
dem Kapitalmarkt gehandelt werden konnen, mit Ausnahme von Zah-
lungsinstrumenten, wie:

a) Aktien oder andere Wertpapiere, die Aktien oder Anteilen an Gesell-
schaften, Personengesellschaften oder anderen Rechtspersonlich-
keiten gleichzustellen sind, sowie Aktienzertifikate;
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b) Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel, einschliess-
lich von Zertifikaten (Hinterlegungsscheinen) fir solche Wertpa-
piere; oder

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf solcher Wert-
papiere berechtigen oder zu einer Barzahlung fithren, die anhand von
ubertragbaren Wertpapieren, Wiahrungen, Zinssitzen oder -ertrigen,
Waren oder anderen Indizes oder Messgrossen bestimmt wird;

42. "Aktienzertifikate" (Hinterlegungsscheine): Wertpapiere, die auf dem
Kapitalmarkt handelbar sind und ein Eigentumsrecht an Wertpapieren
gebietsfremder Emittenten darstellen, wobei sie aber gleichzeitig zum
Handel auf einem geregelten Markt zugelassen und unabhingig von den
Wertpapieren gebietsfremder Emittenten gehandelt werden konnen;

43. "Umschichtung von Finanzinstrumenten": der Verkauf eines Finanz-
instruments und Kauf eines anderen Finanzinstruments oder die Inan-
spruchnahme eines Rechts, eine Anderung im Hinblick auf ein beste-
hendes Finanzinstrument vorzunehmen;”

44. "Make-Whole-Klausel": eine Klausel, die den Anleger schiitzen soll,
indem sichergestellt wird, dass der Emittent im Falle einer vorzeitigen
Rickzahlung einer Anleihe verpflichtet ist, dem Anleger, der die Anleihe
hilt, einen Betrag zu zahlen, der der Summe des Nettogegenwertes der
verbleibenden Kuponzahlungen, die bis zur Falligkeit erwartet werden,
und dem Kapitalbetrag der zuriickzuzahlenden Anleihe entspricht.”

2) Im Ubrigen finden die Begriffsbestimmungen des Bankengesetzes und
des anwendbaren EWR-Rechts, insbesondere der Richtlinie 2014/65/EU,
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
sowie der Richtlinie 2013/36/EU, erginzend Anwendung.

3) Die Regierung kann mit Verordnung die Begriffe nach Abs. 1 niher
umschreiben sowie weitere in diesem Gesetz verwendete Begriffe defi-
nieren.

4) Die in diesem Gesetz verwendeten Personen- und Funktionsbezeich-
nungen gelten fir Personen des weiblichen und minnlichen Geschlechts.
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II. Bewilligungen

Art.5
Bewilligungspflicht

Vermogensverwaltungsgesellschaften bediirfen vorbehaltlich Art. 23
und Art. 34 vor Aufnahme ihrer Geschaftstitigkeit einer Bewilligung der
FMA.

Art. 6

Bewilligungsvoraussetzungen und -verfabren

1) Die Bewilligung als Vermogensverwaltungsgesellschaft wird auf
Antrag erteilt, wenn:

a) die Gesellschaft in der Rechtsform einer Verbandsperson, Kollektiv- oder
Kommanditgesellschaft errichtet wird;

b) der Sitz und die Hauptverwaltung der Gesellschaft sich in Liechtenstein
befinden;

c) die Vermogensverwaltungsgesellschaft tiber eine angemessene inlandische
Betriebsstitte verfugt und angemessene Strategien und Verfahren vor-
sieht, die ausreichen, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft, ihr Lei-
tungsorgan, ihre Geschiftsleitung, Beschiftigten und vertraglich gebun-
denen Vermittler den Verpflichtungen nach diesem Gesetz sowie den
einschligigen Vorschriften fiir personliche Geschifte dieser Personen
nachkommen;”

d) eine Geschiftsleitung nach Art. 7 sowie ein Leitungsorgan nach Art. 7a
vorliegt;”

e) ein Geschaftsplan samt organisatorischem Aufbau der Vermogensver-
waltungsgesellschaft und Angaben tber die Art der geplanten Geschifte
vorliegt;”

f) ein Wirtschaftspriifer nach Art. 43 bestellt ist;”

g) der FMA die Namen der natirlichen oder juristischen Personen, die
als Anteilseigner oder Gesellschafter direkt oder indirekt qualifizierte
Beteiligungen an der Vermogensverwaltungsgesellschaft halten, sowie
die Hohe der jeweiligen Beteiligungen mitgeteilt wurden;”

h) die Mitglieder des Leitungsorgans und der Geschiftsleitung jederzeit
in fachlicher und personlicher Hinsicht Gewihr fiir eine einwandfreie
Geschiftstitigkeit bieten;”
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1) der Nachweis iiber eine angemessene Eigenmittelunterlegung nach Art. 8
erbracht wird;

k) das Anfangskapital nach Art. 8 im Zeitpunkt der Bewilligungserteilung
voll einbezahlt ist und die sonstigen Voraussetzungen nach Art. 8 erfiillt
sind;”

1) die Gesellschaft tiber keine weitere spezialgesetzliche Bewilligung nach
dem Treuhiandergesetz, dem Rechtsanwaltsgesetz, dem Patentanwalts-
gesetz oder dem Wirtschaftspriifergesetz verfiigt;

m) sich die Gesellschaft einem Anlegerentschidigungssystem im Sinne des
Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes anschliesst;”

n) angemessene Verfahren vorgesehen sind, iiber die Mitarbeiter Verstosse
gegen dieses Gesetz intern Uber einen speziellen, unabhingigen und
autonomen Kanal melden kénnen.”

1a) Die Bewilligungsvoraussetzungen nach Abs. 1 sind dauernd einzu-
halten.”

1b) Die Bewilligung wird jedenfalls verweigert, wenn:™*

a) die FMA angesichts der Notwendigkeit, die solide und umsichtige Fiih-
rung einer Vermogensverwaltungsgesellschaft zu gewihrleisten, nicht
von der Geeignetheit der Anteilseigner oder Gesellschafter, die qualifi-
zierte Beteiligungen halten, tiberzeugt ist oder die Voraussetzungen der
Gewaihr fir die einwandfreie Geschaftstitigkeit nicht gegeben sind;

b) zwischen der Vermogensverwaltungsgesellschaft und anderen natiirli-
chen oder juristischen Personen enge Verbindungen bestehen, die die
FMA an der ordnungsgemissen Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunk-

tionen hindern;

c) zwischen einer Vermogensverwaltungsgesellschaft und einer natiirlichen
oder juristischen Person mit Sitz ausserhalb des EWR enge Verbin-
dungen bestehen und die Rechts- und Verwaltungsvorschriften im
betreffenden Staat oder Schwierigkeiten bei deren Anwendung die FMA
daran hindern, ihre Aufsichtsfunktionen wirksam wahrzunehmen.

1¢) Die Bewilligung nach Abs. 1 gilt in allen Mitgliedstaaten und berech-
tigt eine Vermogensverwaltungsgesellschaft, Dienstleistungen nach Art. 3
Abs. 1 im gesamten EWR zu erbringen.”

2) Der Antrag ist in deutscher Sprache und die einzureichenden Unter-
lagen sind in deutscher oder englischer Sprache im Original einzureichen.
Die FMA kann Antriage und Unterlagen auch in anderen Sprachen akzep-
tieren. Die Unterlagen diirfen nicht alter als drei Monate sein. Die FMA
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kann eine beglaubigte Ubersetzung von fremdsprachigen Antrigen und von
nicht in englischer Sprache eingereichten Unterlagen verlangen.”

3) Uber den Antrag auf Erteilung einer Bewilligung wird spitestens

sechs Monate ab Eingang der vollstindig eingereichten Unterlagen ent-
schieden.

4) Die FMA hat die bewilligten Vermogensverwaltungsgesellschaften in
ein Verzeichnis aufzunehmen. Dieses Verzeichnis ist 6ffentlich zuginglich
und wird monatlich aktualisiert. Es kann mittels Abrufverfahren eingesehen
werden.

4a) Die FMA hat jede Erteilung einer Bewilligung nach Abs. 1 der
Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) sowie der
EFTA—Uberwachungsbehérde mitzuteilen.”

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.”

Art. 7

Geschiftsleitung”

1) Die Geschaftsleitung muss vorbehaltlich Abs. 1b mindestens aus zwei

Personen (Geschiftsleiter) bestehen, die:*

a) handlungsfahig und ausreichend gut beleumundet sein miissen;

b) unter Berticksichtigung ithrer weiteren Verpflichtungen, der Organisation
der Vermogensverwaltungsgesellschaft gesamthaft in der Lage sein
miussen, ithre Aufgaben in der Vermdgensverwaltungsgesellschaft ein-
wandfrei zu erfiillen;

¢) auf Grund ihrer Ausbildung und ihrer bisherigen Laufbahn fachlich fir
die vorgesehene Aufgabe ausreichend qualifiziert sein mussen;

d) tatsichlich und leitend in der Gesellschaft titig sein miissen;

e) mit den fur die Geschiftsleitung notwendigen Kompetenzen ausgestattet
sein missen. Hierzu zahlen namentlich ein im Handelsregister eingetra-
genes Zeichnungsrecht und eine umfassende interne Weisungsbefugnis;

f) entweder Gesellschafter oder Arbeitnehmer in einem festen Angestellten-
verhiltnis sein miissen; und

g) sich mit einem den Erfordernissen der Gesellschaft entsprechenden
Arbeitspensum tatsichlich am inldndischen Sitz betitigen missen.

1a) Mindestens einer der Geschiftsleiter nach Abs. 1 muss zusitzlich zu
den Voraussetzungen nach Abs. 1:*
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a) das liechtensteinische Landesbiirgerrecht, das Staatsbirgerrecht eines
Mitgliedstaats oder der Schweiz besitzen oder auf Grund staatsvertrag-
licher Vereinbarung gleichgestellt sein. In besonders berticksichtigungs-
wiirdigen und begriindeten Fillen kann die FMA Ausnahmen zulassen,
sofern nicht 6ffentliche Interessen entgegenstehen;

b) unter Berticksichtigung seiner weiteren Verpflichtungen, der Organi-
sation der Vermogensverwaltungsgesellschaft und seines Wohnorts
gesamthaft in der Lage sein, seine Aufgaben in der Vermogensverwal-
tungsgesellschaft einwandfrei zu erfiillen;

¢) auf Grund seiner Ausbildung und seiner bisherigen Laufbahn fachlich fiir
die vorgesehene Aufgabe ausreichend qualifiziert sein; die einschligige
praktische Betdtigung hat zumindest drei Jahre Vollzeit zu betragen.

1b) Abweichend von Abs. 1 kann die Geschiftsleitung aus nur einem
Geschiftsleiter nach Abs. 1a bestehen, wenn nachgewiesen wird, dass:*

a) die wirksame, solide und umsichtige Fithrung der Vermogensverwal-
tungsgesellschaft gewahrleistet wird;

b) die Kundeninteressen und die Marktintegritat angemessen berticksichtigt
werden; und

c) bei Verlust der Handlungsfihigkeit des Geschaftsleiters der Fortbestand
der Vermogensverwaltungsgesellschaft durch eine geeignete Stellvertre-
tungs- bzw. Nachfolgeregelung ununterbrochen gesichert ist.

2) Ein und dieselbe Person kann hochstens Geschiftsleiter von zwei
Verméogensverwaltungsgesellschaften sein.”

3) Der Nachweis tiber die tatsichliche Leitung ist mit geeigneten Mitteln
zu erbringen.

4) Die Geschiftsleitung ist fiir die fachlich einwandfreie Erbringung der
Dienstleistungen und fiir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften, ein-
schliesslich der Meldepflichten, verantwortlich.”

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.”

Art. 72°

Leitungsorgan

1) Die Mitglieder des Leitungsorgans der Vermogensverwaltungsgesell-
schaft miissen allzeit ausreichend gut beleumundet sein und ausreichende
Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung fiir die Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben, insbesondere zur Uberwachung der Geschiftsleitung, besitzen. Die
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Zusammensetzung des Leitungsorgans spiegelt insgesamt ein angemessen
breites Spektrum an Erfahrung wider.

2) Alle Mitglieder des Leitungsorgans wenden fiir die Erfillung ihrer
Aufgaben in der Vermogensverwaltungsgesellschaft ausreichend Zeit auf.
Das Leitungsorgan verfiigt kollektiv tiber die zum Verstindnis der Tatig-
keiten der Vermogensverwaltungsgesellschaft samt threr Hauptrisiken not-
wendigen Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrung.

3) Jedes Mitglied des Leitungsorgans handelt aufrichtig, integer und
unvoreingenommen, um die Entscheidungen der Geschiftsleitung wirksam
zu beurteilen und erforderlichenfalls in Frage zu stellen und die Entschei-
dungsfindung der Geschiftsleitung wirksam zu kontrollieren und zu tiber-
wachen.

4) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft setzt fur die Einfihrung der
Mitglieder des Leitungsorgans und der Geschiftsleitung in ihr Amt und
deren Schulung Personal und Finanzressourcen in angemessenem Umfang
ein.

5) Bei der Berufung von Mitgliedern in das Leitungsorgan muss die
Vermogensverwaltungsgesellschaft auf eine grosse Bandbreite von Eigen-
schaften und Fihigkeiten achten und zu diesem Zweck eine verhiltnismis-
sige Politik der Forderung von Diversitat innerhalb des Leitungsorgans ver-
folgen.

6) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichtsfunktionen, die ein Mitglied
des Leitungsorgans gleichzeitig innehaben kann, sind der Einzelfall und die
Art, der Umfang und die Komplexitit der Geschifte der Vermogensverwal-
tungsgesellschaft zu berticksichtigen.

7) Bei einer Vermogensverwaltungsgesellschaft von erheblicher Bedeu-
tung diirfen die Mitglieder des Leitungsorgans gleichzeitig nur eine der fol-
genden Kombinationen von Funktionen innehaben:

a) eine Leitungsfunktion mit zwei Aufsichtsfunktionen;
b) vier Aufsichtsfunktionen.

8) Leitungs- oder Aufsichtsfunktionen in Organisationen, die nicht
uberwiegend gewerbliche Ziele verfolgen, und Funktionen als Vertreter
eines Mitgliedstaats werden fur die Zwecke des Abs. 7 Bst. b nicht bertick-
sichtigt.

9) Die FMA kann den Mitgliedern des Leitungsorgans erlauben, abwei-
chend von Abs. 7 eine weitere Aufsichtsfunktion auszuiiben. Die FMA
unterrichtet die ESMA regelmissig tiber derartige Genehmigungen.
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Art. 7B

Unternebhmensfiibrung und -kontrolle

1) Das Leitungsorgan hat Regelungen fiir die Unternehmensfihrung
und -kontrolle festzulegen. Diese Regelungen miissen die wirksame und
umsichtige Fihrung der Vermogensverwaltungsgesellschaft gewahrleisten
und auch eine Aufgabentrennung in der Organisation und die Vorbeugung
von Interessenkonflikten vorsehen. Es ist festzulegen, wer ihre Anwendung
tiberwacht und dafiir verantwortlich ist. Dies hat in einer Weise zu erfolgen,
durch welche die Integritit des Markts und die Interessen von Kunden
gefordert werden.

2) Die Regelungen nach Abs. 1 haben folgenden Grundsitzen zu ent-
sprechen:

a) das Leitungsorgan muss die Gesamtverantwortung fiir die Vermogens-
verwaltungsgesellschaft tragen und die Umsetzung der strategischen
Ziele, der Risikostrategie und der internen Fithrung und Kontrolle der
Vermogensverwaltungsgesellschaft genehmigen und tiberwachen;

b) das Leitungsorgan muss die Zuverlissigkeit der Systeme fiir Rechnungs-
fihrung und -legung sicherstellen, wozu auch die finanzielle und opera-
tive Kontrolle und die Einhaltung von Rechtsvorschriften und einschli-
gigen Normen gehort;

c) das Leitungsorgan muss die Offenlegung und die Kommunikation iiber-
wachen;

d) das Leitungsorgan muss fiir die wirksame Uberwachung der Geschifts-
leitung verantwortlich sein;

e) der Vorsitzende des Leitungsorgans einer Vermogensverwaltungsgesell-
schaft in seiner Aufsichtsfunktion darf in dieser Vermogensverwaltungs-
gesellschaft nicht gleichzeitig die Funktion des Geschiftsleiters wahr-
nehmen, es sei denn, dies wird von der Vermogensverwaltungsgesell-
schaft begriindet und von der FMA genehmigt.

3) Unbeschadet der Anforderungen nach Abs. 2 miissen solche Rege-
lungen gewihrleisten, dass das Leitungsorgan:

a) fiir die Festlegung, die Annahme und die Uberwachung der Firmenorga-
nisation zur Erbringung von Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 sorgt
und dabei auch auf die vom Personal geforderten Fihigkeiten, Kennt-
nisse und Erfahrungen sowie die Ressourcen, das Verfahren und die
Regelung fiir die Erbringung dieser Dienstleistungen achtet. Die Art, der
Umfang und die Komplexitit der Geschifte sowie alle von der Vermo-
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gensverwaltungsgesellschaft einzuhaltenden Anforderungen sind dabei
zu berticksichtigen;

b) fiir die Festlegung, die Annahme und die Uberwachung einer Firmenpo-
litik hinsichtlich der angebotenen und erbrachten Dienstleistungen nach
Art. 3 Abs. 1 in Einklang mit der Risikotoleranz der Firma und den
Besonderheiten und Beditirfnissen der Kunden, denen diese angeboten
und fiir die diese erbracht bzw. geliefert werden, sorgt, gegebenenfalls
einschliesslich der Durchfithrung geeigneter Stresstests;

c) fiir die Festlegung, die Annahme und die Uberwachung einer Vergii-
tungspolitik fiir Personen, die an der Erbringung von Dienstleistungen
fiir Kunden beteiligt sind, sorgt, die auf eine verantwortungsvolle Unter-
nehmensfiithrung, auf eine faire Behandlung der Kunden und auf eine
Vermeidung von Interessenkonflikten im Verhaltnis zu den Kunden
abzielt.

4) Das Leitungsorgan uiberwacht und tiberprift regelmissig die Eignung
und Umsetzung der strategischen Ziele der Vermogensverwaltungsgesell-
schaft bei der Erbringung von Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1, die
Wirksamkeit der Unternehmensfithrungsregelungen der Vermogensverwal-
tungsgesellschaft und die Angemessenheit der Firmenpolitik hinsichtlich
der Erbringung von Dienstleistungen an die Kunden und unternimmt die
erforderlichen Schritte, um etwaige Mingel zu beseitigen.

5) Die Mitglieder des Leitungsorgans haben einen angemessenen Zugang
zu den Informationen und Dokumenten, die fir die Beaufsichtigung und
Uberwachung der Entscheidungsfindung der Geschiftsleitung erforderlich
sind.

6) Vermogensverwaltungsgesellschaften von erheblicher Bedeutung
missen einen Nominierungsausschuss einsetzen, der sich aus Mitgliedern
des Leitungsorgans zusammensetzt, die in der betreffenden Vermogensver-
waltungsgesellschaft keine Geschiftsfithrungsaufgaben wahrnehmen.

7) Der Nominierungsausschuss hat folgende Aufgaben:

a) Ist im Leitungsorgan eine Stelle zu besetzen, so ermittelt und empfiehlt
er Bewerber, denen das Leitungsorgan oder die Hauptversammlung
zustimmen muss, bewertet die Ausgewogenheit der Kenntnisse und
Fihigkeiten, der Diversitit und der Erfahrung des Leitungsorgans und
erstellt eine Titigkeitsbeschreibung mit Bewerberprofil und beurteilt
den mit der Aufgabe verbundenen Zeitaufwand. Ferner entscheidet der
Nominierungsausschuss tiber eine Zielvorgabe fir die Vertretung des
unterreprasentierten Geschlechts im Leitungsorgan, und erstellt eine
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Strategie fur die Anhebung des Anteils des unterreprisentierten
Geschlechts im Leitungsorgan, um diese Zielvorgabe zu erreichen.

b) Er bewertet regelmissig und zumindest jihrlich die Struktur, Grosse,
Zusammensetzung und Leistung des Leitungsorgans und empfiehlt
diesem etwaige Anderungen.

c) Er bewertet regelmissig und zumindest jihrlich die Kenntnisse, Fahig-
keiten und Erfahrung sowohl der einzelnen Mitglieder des Leitungsor-
gans als auch des Leitungsorgans insgesamt und teilt seine Bewertung
dem Leitungsorgan entsprechend mit.

d) Er uberprift den Kurs des Leitungsorgans bei der Auswahl und Bestel-
lung der Geschaftsleitung und richtet Empfehlungen an das Leitungs-
organ.

8) Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben berticksichtigt der Nominie-
rungsausschuss soweit wie moglich und kontinuierlich, die Notwendigkeit,
sicherzustellen, dass die Entscheidungen des Leitungsorgans nicht von einer
einzigen Person oder einer kleinen Gruppe von Personen in einer Weise
beherrscht werden, die fiir die Interessen der Vermogenverwaltungsgesell-
schaft als Ganzem von Nachteil ist.

9) Der Nominierungsausschuss muss auf alle Ressourcen zuriickgreifen
konnen, die er fir angemessen hilt, einschliesslich externer Berater, und
erhilt von der Vermogensverwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck ange-
messene Finanzmittel.

10) Ist das Leitungsorgan in keiner Weise an der Auswahl und Bestel-
lung seiner Mitglieder beteiligt, finden die Abs. 6 bis 9 keine Anwendung.

Art. 77

Allgemeine organisatorische Anforderungen

1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft muss auf Dauer wirksame
organisatorische und verwaltungsmassige Vorkehrungen fiir angemessene
Massnahmen treffen um zu verhindern, dass Interessenkonflikte im Sinne
des Art. 20 den Kundeninteressen schaden.

2) Reichen die Vorkehrungen nach Abs. 1 nicht aus, um nach verntinf-
tigem Ermessen zu gewihrleisten, dass das Risiko der Beeintrichtigung von
Kundeninteressen vermieden wird, legt die Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft dem Kunden die allgemeine Art und/oder die Quellen von Interes-
senkonflikten sowie die zur Begrenzung dieser Risiken ergriffenen Mass-
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nahmen eindeutig dar, bevor sie Geschifte in seinem Namen titigt. Diese
Offenlegung hat:

a) mittels eines dauerhaften Datentrigers zu erfolgen; und

b) je nach Status des Kunden so ausfiihrlich zu sein, dass dieser seine Ent-
scheidung tiber die Dienstleistung, in deren Zusammenhang der Interes-
senkonflikt auftritt, in Kenntnis der Sachlage treffen kann.

3) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft muss tiber angemessene Vor-
kehrungen verfiigen, um die Informationen tiber jedes von ihr angebotene
oder empfohlene Finanzinstrument und uber das jeweilige Produktgeneh-
migungsverfahren zu erhalten, um die Merkmale und den bestimmten Ziel-
markt jedes Finanzinstruments zu verstehen.

4) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat von ihr angebotene oder
vermarktete Finanzinstrumente regelmissig zu Uberpriifen und dabei alle
Ereignisse zu berticksichtigen, die wesentlichen Einfluss auf das potenzielle
Risiko fiir den bestimmten Zielmarkt haben konnten. Ausserdem muss sie
zumindest beurteilen, ob das Finanzinstrument weiterhin den Bediirfnissen
des bestimmten Zielmarkts entspricht und ob die beabsichtigte Vertriebs-
strategie immer noch geeignet ist.

4a) Vermogensverwaltungsgesellschaften sind von den in Abs. 4 festge-
legten Anforderungen an die Produktiiberwachung ausgenommen, sofern
sich die Wertpapierdienstleistung, die sie erbringen, auf Anleihen bezieht,
die iiber keine anderen eingebetteten Derivate als eine Make-Whole-Klausel
verfiigen, oder wenn die Finanzinstrumente ausschliesslich an geeignete
Gegenparteien vermarktet oder vertrieben werden.”

5) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft trifft angemessene Vorkeh-
rungen, um die Kontinuitit und Regelmissigkeit bei der Erbringung ihrer
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten zu gewihrleisten. Zu
diesem Zweck greift sie auf geeignete und verhiltnismissige Systeme, Res-
sourcen und Verfahren zurtick.

6) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass beim Riick-
griff auf Dritte zur Wahrnehmung betrieblicher Aufgaben, die fiir die kon-
tinuierliche und zufriedenstellende Erbringung bzw. Austibung von Wert-
papierdienstleistungen fiir Kunden und Anlagetitigkeiten ausschlaggebend
sind, angemessene Vorkehrungen getroffen werden, um unnétige zusitz-
liche Geschiftsrisiken zu vermeiden. Die Auslagerung wichtiger betriebli-
cher Aufgaben darf nicht dergestalt erfolgen, dass die Qualitdt der internen
Kontrolle und die Fahigkeit der beaufsichtigenden Stelle zu tiberpriifen, ob

Fassung: 26.04.2023 21



950.4 Vermogensverwaltungsgesetz (VVG)

die Wertpapierfirma samtlichen Anforderungen gentigt, wesentlich beein-
trachtigt werden.

7) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft muss tiber eine ordnungsge-
misse Verwaltung und Buchhaltung, interne Kontrollmechanismen, effizi-
ente Verfahren zur Risikobewertung sowie wirksame Kontroll- und Sicher-
heitsmechanismen fiir Datenverarbeitungssysteme verfiigen. Die Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass sie jederzeit die finan-
zielle Lage der Gesellschaft mit hinreichender Genauigkeit rechnerisch fest-
stellen kann.

8) Eine Vermogensverwaltungsgesellschaft schliesst keine Finanzsicher-
heiten in Form von Rechtstibertragungen mit nichtprofessionellen Anlegern
zur Besicherung oder Deckung bestehender oder kunftiger, tatsichlicher,
moglicher oder voraussichtlicher Verpflichtungen der Kunden ab.

9) Durch die in diesem Artikel genannten Massnahmen, Verfahren und
Vorkehrungen werden alle anderen Anforderungen nach diesem Gesetz
und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, einschliesslich derjenigen, die sich
auf Offenlegung, Eignung oder Angemessenheit, Ermittlung von Interes-
senkonflikten und den Umgang mit ihnen sowie Anreize beziehen, nicht
beriihrt.

10) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 8
Eigenmuttel und Anfangskapital

1) Eine Vermogensverwaltungsgesellschaft muss dauernd tber Eigen-
mittel verfiigen, die den von ihr eingegangenen Risiken angemessen sind.
Thre Eigenmittel diirfen zu keinem Zeitpunkt den Betrag nach Abs. 2 unter-
schreiten.

2) Das Anfangskapital betrigt mindestens:

a) 100 000 Schweizer Franken oder dessen Gegenwert in Euro oder US-
Dollar;

b) 150 000 Schweizer Franken oder dessen Gegenwert in Euro oder US-
Dollar, sofern die Vermogensverwaltungsgesellschaft zusitzlich den
Versicherungs- oder den Riickversicherungsvertrieb ausiibt.”

3) Das Anfangskapital setzt sich aus einem oder mehreren der in Art. 26
Abs. 1 Bst. a bis e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Bestand-
teile zusammen.
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4) Das Anfangskapital und die Eigenmittel sind von jeder einzelnen
diesem Gesetz unterstellten Vermogensverwaltungsgesellschaft sowie auf
konsolidierter Basis aufzubringen.

5) Das dauernde Vorliegen des Betrages des Anfangskapitals sowie der
erforderlichen Eigenmittelunterlegung hat der Wirtschaftspriifer jahrlich zu
priifen.”

6) Die FMA kann in begriindeten Fillen eine Berufshaftpflichtversiche-
rung und je nach Art und Umfang des Geschiftskreises ein abweichendes
Anfangskapital vorschreiben.

7) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.”

Art. 9
Inhalt und Umfang der Bewilligung

1) Die Bewilligung berechtigt die Vermogensverwaltungsgesellschaft zur
gewerbsmassigen Erbringung und Vermittlung der Dienstleistungen nach
Art. 3 Abs. 1.

2) Die Bewilligung kann mit Auflagen verbunden werden.

Art. 10

Bewilligungs- und meldepflichtige Anderungen
1) Einer vorgangigen Bewilligung durch die FMA bediirfen:

a) jede beabsichtigte personelle Anderung in der Geschiftsleitung sowie der
beabsichtigte Wechsel des Wirtschaftspriifers; und™

b) jede beabsichtigte Anderung der Statuten und des Geschiftsreglements,

die den Geschiftskreis, das Eigenkapital oder die Organisation
betreffen.”

2) Einer vorgingigen Meldung an die FMA bedarf jede beabsichtigte
personelle Anderung des Leitungsorgans.®

3) Der FMA sind alle Informationen zur Verfigung zu stellen, die sie
benotigt, um die Anderungen nach Abs. 1 und 2 umfassend zu beurteilen
und sich zu vergewissern, dass samtliche Bewilligungsvoraussetzungen wei-
terhin vorliegen. Eintragungen ins Handelsregister sind in Fillen nach Abs.
1 erst nach Bewilligung durch die FMA, in Fillen nach Abs. 2 erst nach Mel-
dung an die FMA zulissig.”'
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3a) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat den Wegfall einer Bewil-
ligungsvoraussetzung unverziiglich der FMA schriftlich zu melden.”

4) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Qualifizierte Beteiligungen®
Art. 102%

a) Meldepflichten

1) Jeder beabsichtigte direkte oder indirekte Erwerb und jede beab-
sichtigte direkte oder indirekte Verdusserung einer qualifizierten Beteili-
gung an einer Vermogensverwaltungsgesellschaft ist der FMA von der oder
den am Erwerb und der Verdusserung interessierten Person oder Personen
unverziglich schriftlich anzuzeigen. Ebenso anzuzeigen ist jede beabsich-
tigte direkte oder indirekte Erhohung oder jede beabsichtigte direkte oder
indirekte Verringerung einer qualifizierten Beteiligung an einer Vermogens-
verwaltungsgesellschaft, wenn aufgrund der Erhohung oder der Verringe-
rung die Schwellenwerte von 20 %, 30 % oder 50 % am Kapital oder
an den Stimmrechten erreicht, iiber- oder unterschritten wiirden oder die
Vermogensverwaltungsgesellschaft thr Tochterunternehmen eines Erwer-
bers wiirde oder nicht mehr Tochterunternehmen des Verdusserers wire.

2) Die FMA konsultiert die Behorde, die fur die Bewilligung des Erwer-
bers bzw. des Unternehmens, dessen Mutterunternehmen oder kontrollie-
rende Person den Erwerb oder die Erhohung beabsichtigt, zustindig ist,
wenn der Erwerb oder die Erhohung einer Beteiligung im Sinne von Abs. 1
beabsichtigt wird durch:

a) eine in einem Mitgliedstaat bewilligte Bank, Wertpapierfirma, Versi-
cherungsgesellschaft, Vermogensverwaltungsgesellschaft oder Verwal-
tungsgesellschaft nach dem Gesetz iiber bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) oder dem Investment-
unternehmensgesetz (IUG) oder ein Verwalter alternativer Investment-
fonds oder Administrator nach dem Gesetz tiber die Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds (AIFMG);

b) ein Mutterunternehmen eines Unternehmens nach Bst. a; oder

c) eine natiirliche oder juristische Person, die ein Unternehmen nach Bst. a
kontrolliert.

3) Erhilt eine Vermogensverwaltungsgesellschaft Kenntnis von einem
Erwerb, einer Verdusserung, einer Erhohung oder einer Verringerung nach
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Abs. 1, unterrichtet sie unverziiglich die FMA. Sind Aktien der Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft zum Handel an einem geregelten Markt zuge-
lassen, unterrichtet sie die FMA mindestens jahrlich Gber die Identitit der
ihr bekannten qualifiziert beteiligten Aktionire und die Hohe solcher Betei-
ligungen.

4) Die FMA ergreift dhnliche Massnahmen wie in Art. 41 Abs. 3 Bst. m
gegen natiirliche oder juristische Personen, die ihren Anzeigepflichten nach
Abs. 1 nicht nachkommen.

5) Wird eine Beteiligung trotz Einspruchs der FMA erworben oder
erhoht, dirfen die Stimmrechte des Erwerbers bis zur Abinderung oder
Aufhebung des Einspruchs im Rechtsmittelweg oder der Riicknahme des
Einspruchs durch die FMA nicht ausgelibt werden; eine dennoch erfolgte
Stimmabgabe ist nichtig.

6) Die FMA arbeitet bei der Beurteilung des Erwerbs oder der Erhohung
einer Beteiligung nach Abs. 2 mit den zustindigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten zusammen. Die Zusammenarbeit umfasst insbesondere den
Austausch samtlicher fiir die Beurteilung des Erwerbs oder der Erhohung
einer Beteiligung relevanten Informationen.

Art. 10b*®
b) Verfahren

1) Bei der Priifung, ob eine qualifizierte Beteiligung vorliegt, bertick-
sichtigt die FMA diejenigen Stimmrechte oder Kapitalanteile nicht, die von
Banken oder Wertpapierfirmen infolge der Erbringung von Dienstleis-
tungen im Rahmen des Emissionsgeschifts (Anhang 2 Abschnitt A Abs. 1
Ziff. 6 BankG) gehalten werden, sofern:

a) diese Rechte nicht ausgetibt oder anderweitig benutzt werden, um in die
Geschaftsfiihrung des Emittenten einzugreifen; und

b) sie diese Rechte oder Anteile innert Jahresfrist nach Erwerb veraussern.
2) Die Meldung einer interessierten Person nach Art. 10a Abs. 1 hat

schriftlich unter Angabe des Umfangs der beabsichtigten Beteiligung oder

Beteiligungsreduktion sowie der Informationen, die zur Uberpriifung der
Kriterien nach Art. 10c Abs. 1 erforderlich sind, zu erfolgen.

3) Die FMA bestitigt dem interessierten Erwerber innerhalb von hochs-
tens zwel Arbeitstagen schriftlich den Eingang der Meldung und der nach
Art. 10c Abs. 1 erforderlichen Unterlagen. Sie teilt dem interessierten
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Erwerber gleichzeitig den Ablauf des Beurteilungszeitraums nach Abs. 4
mit.

4) Die FMA hat innert 60 Arbeitstagen ab dem Datum der Eingangsbe-
statigung die Beurteilung des Erwerbs oder der Erhohung der Beteiligung
vorzunehmen (Beurteilungszeitraum).

5) Die FMA kann bis spitestens am 50. Arbeitstag des Beurteilungszeit-
raums weitere Informationen anfordern, die fiir den Abschluss der Beur-
teilung notwendig sind. Diese Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe
der zusitzlich benétigten Informationen. Der Beurteilungszeitraum wird
fir die Dauer vom Zeitpunkt der Anforderung von Informationen durch
die FMA bis zum Eingang der entsprechenden Antwort des interessierten
Erwerbers unterbrochen. Diese Unterbrechung darf 20 Arbeitstage nicht
uberschreiten. Es liegt im Ermessen der FMA, weitere Erginzungen oder
Klarstellungen zu den Informationen anzufordern; dies fiihrt jedoch nicht
zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums.

6) Die FMA kann die Unterbrechung des Beurteilungszeitraums auf 30
Arbeitstage ausdehnen, wenn der interessierte Erwerber:

a) in einem Drittstaat ansissig ist oder von einer zustindigen Behorde eines
Drittstaats beaufsichtigt wird; oder

b) eine natlirliche oder juristische Person ist, die weder nach dem Bankenge-
setz, dem Gesetz tiber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren, dem Investmentunternehmensgesetz, dem Gesetz tiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds, diesem Gesetz noch nach
dem Versicherungsaufsichtsgesetz der Aufsicht durch die FMA unter-
liegt.

7) Erhebt die FMA gegen den Erwerb oder die Erhohung Einspruch,
teilt sie dies dem interessierten Erwerber innert zwei Tagen nach Abschluss
der Beurteilung, jedenfalls jedoch innerhalb des Beurteilungszeitraums,
unter Angabe der Griinde schriftlich mit. Erfolgt kein schriftlicher Ein-
spruch gegen den beabsichtigten Erwerb innerhalb des Beurteilungszeit-
raums, gilt der Erwerb oder die Erhohung als genehmigt.

8) Die FMA macht eine Begriindung der Entscheidung auf Antrag des
interessierten Erwerbers der Offentlichkeit zuginglich. Die FMA kann die
Begriindung auch ohne entsprechenden Antrag der Offentlichkeit zuging-
lich machen, wenn daran ein berechtigtes Interesse besteht. Sofern nicht
ausnahmsweise ein berechtigtes 6ffentliches Interesse entgegensteht, ist die
Veroffentlichung in anonymisierter Form vorzunehmen.
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9) Die FMA kann eine Frist fiir den Abschluss des beabsichtigten
Erwerbs festlegen und diese Frist gegebenenfalls verlingern.

10) Werden der FMA zwei oder mehrere Erwerbs-, Erhohungs- oder
Verdusserungsabsichten beztiglich qualifizierter Beteiligungen an derselben
Vermogensverwaltungsgesellschaft mitgeteilt, so hat die FMA diese
Absichten der Mitteilenden jedenfalls in nicht-diskriminierender Weise zu

behandeln.

Art. 10c%

¢) Beurteilung

1) Die FMA prift im Interesse einer soliden und umsichtigen Fithrung
der Vermogensverwaltungsgesellschaft, an welcher der Erwerb oder die
Erhohung beabsichtigt wird, und unter Berticksichtigung des voraussicht-
lichen Einflusses des interessierten Erwerbers auf die Vermogensverwal-
tungsgesellschaft die Eignung des interessierten Erwerbers und die Soliditat
des beabsichtigten Erwerbs oder der beabsichtigten Erhohung auf folgende
Kriterien:

a) den Leumund des interessierten Erwerbers;

b) die Zuverlassigkeit und Erfahrung jeder Person, die infolge des Erwerbs
oder der Erhohung die Vermogensverwaltungsgesellschaft leiten wird;

c) die finanzielle Soliditit des interessierten Erwerbers, insbesondere hin-
sichtlich der tatsichlichen und geplanten Geschifte der Vermogensver-
waltungsgesellschaft, an der die Beteiligung erworben werden soll;

d) die Tatsache, ob:

1. die Vermogenverwaltungsgesellschaft in der Lage ist und bleiben
wird, den fiir sie relevanten Aufsichtsanforderungen zu geniigen; und

2. die Gruppe, zu der die Vermogensverwaltungsgesellschaft aufgrund
des Erwerbs oder der Erhohung gehoren wird, derart strukturiert ist,
dass eine wirksame Aufsicht, eine verntinftige Aufteilung der Zustan-
digkeit sowie ein wirksamer Austausch von Informationen zwischen
der FMA und den sonst zustindigen Behorden moglich ist oder wird;

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusammen-
hang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwischerei oder Terrorismus-
finanzierung stattfindet oder stattgefunden hat oder ob diese Straftaten
versucht wurden oder ob der beabsichtigte Erwerb das Risiko eines sol-
chen Verhaltens erhohen konnte.
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2) Die FMA kann Einspruch gegen den Erwerb oder die Erhohung
erheben, wenn es auf der Grundlage der Kriterien nach Abs. 1 triftige
Griinde gibt oder die vorzulegenden Informationen oder Unterlagen
unvollstindig sind.

I11. Rechte und Pflichten

A. Allgemeines

Art. 11

Bezeichnungsschutz, Firma

1) Bezeichnungen, die eine Tatigkeit als Vermogensverwaltungsgesell-
schaft vermuten lassen, diirfen in der Firma sowie in der Bezeichnung des
Geschiftszweckes und in der Geschiftsreklame nur fiir Unternehmen ver-
wendet werden, die eine Bewilligung als Vermogensverwaltungsgesellschaft

haben.

2) Die Firma bedarf der Genehmigung der FMA aus aufsichtsrechtlicher
Sicht.

Art. 12

Delegation von Taitigkeiten

1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere ihrer
Tatigkeiten zum Zweck einer effizienten Geschiftstithrung oder zur
Erbringung ihrer Dienstleistungen an Dritte delegieren.

2) Die Delegation von Haupttitigkeiten ist verboten.”

3) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft wird durch die Delegation
an Dritte nicht von ihrer Haftung befreit. Sie sorgt fiir die notwendige
Instruktion sowie die zweckmissige Uberwachung und Kontrolle des Dele-
gierten. Insbesondere sind personenbezogene Daten, einschliesslich per-
sonenbezogener Daten tber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten,
und andere firr die Aufsicht notwendigen Unterlagen in Liechtenstein auf-
zubewahren. Die Geheimhaltungspflicht darf durch die Delegation nicht
verletzt werden.”

4) Aufgehoben®”
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5) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere den Umfang und die
Voraussetzungen der Delegation, mit Verordnung regeln.”

Art. 137
Umwandlung

Eine Vermogensverwaltungsgesellschaft kann als Verwaltungsgesell-
schaft nach dem UCITSG oder dem IUG oder als Verwalter (AIFM) nach
dem AIFMG zugelassen werden, wenn sie die entsprechenden gesetzlichen
Erfordernisse erfillt. Mit dem Erhalt der neuen Zulassung hat sie nach Art.
30 Abs. 1 Bst. b auf die Bewilligung als Vermogensverwaltungsgesellschaft
schriftlich zu verzichten.

B. Anlegerschutz

Art. 147

Woblverhaltensregeln

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften und deren Angestellte haben
thre Dienstleistungen gewissenhaft, redlich, ehrlich und professionell im
bestmoglichen Interesse ihrer Kunden, insbesondere nach Massgabe der
Art. 14 bis 17, 19 und 20 zu erbringen sowie durch ihr Verhalten die Ehre
und das Ansehen des Berufsstandes zu wahren.

2) Sie misssen die von ihnen angebotenen oder empfohlenen Finanz-
instrumente verstehen, die Vereinbarkeit der Finanzinstrumente mit den
Bediirfnissen der Kunden, denen sie Wertpapierdienstleistungen erbringen,
beurteilen und sicherstellen, dass Finanzinstrumente nur angeboten oder
empfohlen werden, wenn dies im Interesse des Kunden liegt. Dabei ist auch
der Zielmarkt von Endkunden zu berticksichtigen.

2a) Vermogensverwaltungsgesellschaften sind von den in Abs. 2 festge-
legten Anforderungen an die Produktiiberwachung ausgenommen, sofern
sich die Wertpapierdienstleistung, die sie erbringen, auf Anleihen bezieht,
die iiber keine anderen eingebetteten Derivate als eine Make-Whole-Klausel
verfugen, oder wenn die Finanzinstrumente ausschliesslich an geeignete
Gegenparteien vermarktet oder vertrieben werden.”

3) Vermogensverwaltungsgesellschaften haben dafiir zu sorgen und der
FMA auf Anfrage nachzuweisen, dass natiirliche Personen, die gegeniiber
Kunden im Namen der Vermdgensverwaltungsgesellschaft eine Anlagebe-
ratung erbringen oder Kunden Informationen iiber Anlageprodukte, Wert-
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papierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erteilen, tber die
Kenntnisse und Kompetenzen verfiigen, die fiir die Erfiillung der Verpflich-
tungen nach Art. 14 bis 17, 19 und 20 notwendig sind.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 157
Kundenprofil, Eignung fiir den Kunden

1) Erbringt die Vermogensverwaltungsgesellschaft Anlageberatung oder
Portfolioverwaltung, holt sie die notwendigen Informationen iber die
Kenntnisse und Erfahrung des Kunden oder potenziellen Kunden im Anla-
gebereich in Bezug auf den speziellen Produkttyp oder den speziellen Typ
der Dienstleistung, seine finanziellen Verhaltnisse, einschliesslich seiner
Fihigkeit, Verluste zu tragen, und seine Anlageziele, einschliesslich seiner
Risikotoleranz, ein, um ihr zu ermdglichen, dem Kunden oder potenziellen
Kunden Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente zu empfehlen,
die fur ihn geeignet sind und insbesondere seiner Risikotoleranz und seiner
Fihigkeit, Verluste zu tragen, entsprechen.”

1a) Erbringt die Vermogensverwaltungsgesellschaft entweder Anlage-
beratung oder Portfolioverwaltung, die eine Umschichtung von Finanzin-
strumenten umfasst, so holt sie die notwendigen Informationen tber die
Investition des Kunden ein und analysiert die Kosten und den Nutzen der
Umschichtung von Finanzinstrumenten. Bei der Erbringung von Anlagebe-
ratungsdienstleistungen informiert die Vermogensverwaltungsgesellschaft
den Kunden dariiber, ob die Vorteile einer Umschichtung von Finanzin-
strumenten die im Rahmen der Umschichtung anfallenden Kosten tber-
wiegen oder nicht.”®

2) Bei anderen als den in Abs. 1 genannten Wertpapierdienstleistungen
sind die Kunden oder potenziellen Kunden um Angaben zu ihren Kennt-
nissen und Erfahrungen im Anlagebereich in Bezug auf den speziellen Typ
der angebotenen oder angeforderten Produkte oder Dienstleistungen zu
bitten, um beurteilen zu konnen, ob die in Betracht gezogenen Wertpapier-
dienstleistungen oder Produkte fiir den Kunden angemessen sind. Wird ein
Biindel von Dienstleistungen oder Produkten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 23 in
Betracht gezogen, wird bei der Beurteilung berticksichtigt, ob das gesamte
gebtindelte Paket angemessen ist.

3) Gelangt die Vermogensverwaltungsgesellschaft auf Grund der nach
Abs. 2 erhaltenen Informationen zur Auffassung, dass das Produkt oder die
Dienstleistung fiir den Kunden oder den potenziellen Kunden nicht ange-
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messen ist, so weist sie diesen darauf hin. Dieser Hinweis kann in standar-
disierter Form erfolgen.

4) Lehnt der Kunde oder potenzielle Kunde es ab, die in Abs. 2
genannten Angaben zu machen oder macht er unzureichende Angaben, so
warnt ihn die Vermogensverwaltungsgesellschaft, dass sie nicht in der Lage
ist zu beurteilen, ob die in Betracht gezogene Dienstleistung oder das in
Betracht gezogene Produkt fiir ihn angemessen ist. Dieser Hinweis kann in
standardisierter Form erfolgen.

5) Erbringt eine Vermogensverwaltungsgesellschaft eine Anlagebera-
tung, bei der ein Paket von Dienstleistungen oder Produkten empfohlen
wird, die nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 23 gebiindelt sind, hat die Vermogensver-
waltungsgesellschaft darauf zu achten, dass das gesamte gebiindelte Paket
fir den Kunden geeignet ist.

6) Besteht die von der Vermogensverwaltungsgesellschaft erbrachte
Dienstleistung lediglich in der Ausfithrung von Auftrigen im Namen des
Kunden oder der Annahme und Ubermittlung von Kundenauftrigen
jeweils mit oder ohne Nebendienstleistung, kann die Vermogensverwal-
tungsgesellschaft die Dienstleistung erbringen, ohne zuvor die in Abs. 2
genannten Angaben einholen und bewerten zu miissen, wenn folgende Vor-
aussetzungen erftllt sind:

a) Die Dienstleistungen beziehen sich auf eines der folgenden Finanzinstru-
mente:

1. Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt oder einem gleich-
wertigen Markt eines Drittlandes oder in einem multilateralen Han-
delssystem zugelassen sind, sofern es sich um Aktien von Unter-
nehmen handelt, mit Ausnahme von Anteilen an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die keine OGAW sind, und Aktien, in die ein
Derivat eingebettet ist;

2. Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel, die zum
Handel an einem geregelten Markt oder einem gleichwertigen Markt
eines Drittlandes oder in einem multilateralen Handelssystem zuge-
lassen sind, mit Ausnahme der Schuldverschreibungen oder ver-
brieften Schuldtitel, in die ein Derivat eingebettet ist oder die eine
Struktur enthalten, die es dem Kunden erschwert, die damit einher-
gehenden Risiken zu verstehen;

3. Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme der Instrumente, in die ein
Derivat eingebettet ist oder die eine Struktur enthalten, die es dem
Kunden erschwert, die damit einhergehenden Risiken zu verstehen;

Fassung: 26.04.2023 31



950.4 Vermogensverwaltungsgesetz (VVG)

4. Aktien oder Anteile an OGAW, mit Ausnahme der in Art. 36 Abs. 1
Unterabs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 genannten struktu-
rierten OGAW;

5. strukturierte Einlagen mit Ausnahme der Einlagen, die eine Struktur
enthalten, die es dem Kunden erschwert, das Ertragsrisiko oder die
Kosten eines Verkaufs des Produkts vor Filligkeit zu verstehen;

6. andere nicht komplexe Finanzinstrumente im Sinne dieses Absatzes.

Fiir die Zwecke dieses Buchstabens gilt ein Markt eines Drittlandes als
einem geregelten Markt gleichwertig, wenn die Anforderungen und Ver-
fahren von Art. 4 Abs. 1 Unterabs. 3 und 4 der Richtlinie 2003/71/EU
erfulle sind.

b) Die Dienstleistung wird auf Veranlassung des Kunden oder potenziellen
Kunden erbracht.

¢) Der Kunde oder potenzielle Kunde wird zuvor eindeutig dariiber infor-
miert, dass die Vermogensverwaltungsgesellschaft bei der Erbringung
dieser Dienstleistung die Angemessenheit der Finanzinstrumente oder
Dienstleistungen, die erbracht oder angeboten werden, nicht priifen
muss und der Kunde daher nicht in den Genuss des Schutzes der ein-
schligigen Wohlverhaltensregeln kommt. Eine derartige Warnung kann
in standardisierter Form erfolgen.

d) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft kommt ihren Pflichten nach Art.
7¢ Abs. 1 und Art. 20 nach.

Art. 1527

Erbringung von Dienstleistungen iiber eine andere Vermogensverwal-
tungsgesellschaft, Bank oder Wertpapierfirma

1) Eine Vermogensverwaltungsgesellschaft, die tiber eine andere Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft, Bank oder Wertpapierfirma eine Anweisung
erhilt, eine Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 im Namen eines Kunden zu
erbringen, darf sich dabei auf Kundeninformationen stiitzen, die von der
zuletzt genannten Vermogensverwaltungsgesellschaft, Bank oder Wertpa-
pierfirma weitergeleitet werden. Die Verantwortung fir die Vollstindigkeit
und Richtigkeit der weitergeleiteten Anweisungen verbleibt bei der Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft, Bank oder Wertpapierfirma, die die Anwei-
sungen tibermittelt.

2) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft, die eine Anweisung erhilt,
auf diese Art Dienstleistungen im Namen eines Kunden zu erbringen, darf
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sich auch auf Empfehlungen in Bezug auf die Dienstleistung oder das
Geschift verlassen, die dem Kunden von einer anderen Vermogensverwal-
tungsgesellschaft, Bank oder Wertpapierfirma gegeben wurden. Die Ver-
antwortung fiir die Eignung der Empfehlungen oder der Beratung fir den
Kunden verbleibt bei der Vermogensverwaltungsgesellschaft, Bank oder
Wertpapierfirma, welche die Anweisungen tibermittelt.

3) Die Verantwortung fir die Erbringung der Dienstleistung oder den
Abschluss des Geschifts auf der Grundlage solcher Angaben oder Empfeh-
lungen im Einklang mit den einschligigen Bestimmungen dieses Gesetzes
trigt die Vermogensverwaltungsgesellschaft, die die Kundenanweisungen
oder -auftrige iiber eine andere Vermogensverwaltungsgesellschaft, Bank
oder Wertpapierfirma erhilt.

Art. 167
Aufklirungspflicht

1) Kunden und potenziellen Kunden sind angemessene Informationen
uber die Vermogensverwaltungsgesellschaft und ihre Dienstleistungen, die
Finanzinstrumente und die vorgeschlagenen Anlagestrategien, Ausfih-
rungsorte sowie simtliche Kosten und verbundenen Gebiihren rechtzeitig
zur Verfugung zu stellen. Diese Informationen enthalten das Folgende:

a) sofern eine Anlageberatung erbracht wird, informiert die Vermogensver-
waltungsgesellschaft rechtzeitig vor dieser Beratung dariiber, ob:

1. die Beratung unabhingig erbracht wird oder nicht;

2. die Beratung sich auf eine umfangreiche oder eine eher beschrinkte
Analyse verschiedener Arten von Finanzinstrumenten stiitzt und ins-
besondere ob die Palette an Finanzinstrumenten auf Finanzinstru-
mente beschrinkt ist, die von Einrichtungen emittiert oder angeboten
wurden, die in enger Verbindung zu der Vermogensverwaltungsge-
sellschaft stehen oder andere rechtliche oder wirtschaftliche Verbin-
dungen, wie etwa Vertragsbeziehungen, zu dieser unterhalten, die so
eng sind, dass das Risiko besteht, dass die Unabhingigkeit der Bera-
tung beeintrichtigt wird;

3. die Vermogensverwaltungsgesellschaft dem Kunden eine regelmissige
Beurteilung der Eignung der Finanzinstrumente bietet, die diesem
Kunden empfohlen wurden;

b) die anwendbaren Vertrags- und Geschiftsbedingungen;
¢) Informationen zu den Finanzinstrumenten und vorgeschlagenen Anlage-
strategien. Diese Informationen miissen geeignete Leitlinien und Warn-

Fassung: 26.04.2023 33



950.4 Vermogensverwaltungsgesetz (VVG)

hinweise zu den mit einer Anlage in diese Finanzinstrumente oder mit
diesen Anlagestrategien verbundenen Risiken und zu der Frage ent-
halten, ob die Finanzinstrumente fiir nichtprofessionelle oder professio-
nelle Kunden bestimmt sind, wobei der bestimmte Zielmarkt zu beriick-
sichtigen ist;

d) die Ausfihrungsorte und die Grundsitze zur bestmoglichen Ausfihrung
von Kundenauftrigen nach Art. 16b;

e) die Information zu simtlichen Kosten und Nebenkosten muss Infor-
mationen sowohl in Bezug auf Wertpapierdienstleistungen als auch auf
Nebendienstleistungen, einschliesslich gegebenenfalls der Beratungs-
kosten, der Kosten des dem Kunden empfohlenen oder an ihn ver-
markteten Finanzinstruments und der diesbeziiglichen Zahlungsmog-
lichkeiten des Kunden sowie etwaiger Zahlungen durch Dritte,
umfassen;

f) die Grundsitze zur Vermeidung von und fiir den Umgang mit Interessen-

konflikten.

2) Die Informationen nach Abs. 1 sollen sicherstellen, dass Kunden und
potenzielle Kunden nach verniinftigem Ermessen die genaue Art und die
Risiken der Dienstleistungen und des speziellen Typs von Finanzinstru-
ment, der ihnen angeboten wird, verstehen konnen und somit auf infor-
mierter Grundlage Anlageentscheidungen treffen konnen. Die Informa-
tionen nach Abs. 1 konnen in standardisierter Form zur Verfiigung gestellt
werden. Die Informationen iiber Kosten und Nebenkosten, einschliesslich
Kosten und Nebenkosten im Zusammenhang mit der Wertpapierdienst-
leistung und dem Finanzinstrument, die nicht durch das zugrundeliegende
Marktrisiko verursacht werden, sind zusammenzufassen, um es den
Kunden zu ermdglichen, die Gesamtkosten sowie die kumulative Wirkung
auf die Rendite der Anlage zu verstehen. Falls der Kunde dies verlangt,
ist eine Aufstellung nach Posten zur Verfigung zu stellen. Gegebenenfalls
werden solche Informationen dem Kunden regelmissig, mindestens aber
jahrlich, wihrend Laufzeit der Anlage zur Verfligung gestellt.

2a) Wenn die Vereinbarung, ein Finanzinstrument zu kaufen oder zu
verkaufen, unter Verwendung eines Fernkommunikationsmittels
geschlossen wird, das eine vorherige Ubermittlung der Informationen iiber
Kosten und Gebiihren nach Abs. 1 Bst. e verhindert, kann die Vermogens-
verwaltungsgesellschaft dem Kunden diese Informationen tiber Kosten und
Gebtihren unmittelbar nach Geschiftsabschluss entweder in elektronischer
Form oder, wenn es sich um einen nichtprofessionellen Kunden handelt
und dieser darum ersucht, auf Papier iibermitteln, sofern:”
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a) der Kunde der Ubermittlung der Informationen unverziiglich nach
Geschaftsabschluss zugestimmt hat; und

b) die Vermogensverwaltungsgesellschaft dem Kunden die Moglichkeit ein-
geraumt hat, den Geschiftsabschluss aufzuschieben, bis er die Informa-
tionen erhalten hat.

2b) Zusitzlich zu den Anforderungen nach Abs. 2a muss die Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft dem Kunden die Méglichkeit einrdumen, vor
Geschiftsabschluss telefonisch Informationen tiber Kosten und Entgelte zu
erhalten.®

2¢) Vermogensverwaltungsgesellschaften stellen ihren Kunden und
potenziellen Kunden alle nach diesem Gesetz zur Verfiigung zu stellenden
Informationen in elektronischer Form bereit. Vermogensverwaltungsgesell-
schaften setzen nichtprofessionelle Kunden oder potenzielle nichtprofes-
sionelle Kunden dariiber in Kenntnis, dass sie die Moglichkeit haben, die
Informationen in Papierform zu erhalten. Nichtprofessionellen Kunden
oder potenziellen nichtprofessionellen Kunden, die darum ersucht haben,
die Informationen in Papierform zu erhalten, sind die Informationen kos-
tenlos auf Papier bereitzustellen.”

2d) Vermogensverwaltungsgesellschaften setzen bestehende Kunden,
welche die nach diesem Gesetz zur Verfigung zu stellenden Informationen
in Papierform erhalten haben, spitestens acht Wochen vor dem Versenden
der Informationen in elektronischer Form dariiber in Kenntnis, dass:*

a) der Kunde diese Informationen kiinftig in elektronischer Form erhalten
wird;

b) der Kunde die Wahl hat, die Informationen entweder weiterhin in
Papierform oder kiinftig in elektronischer Form zu erhalten; und

c) ein automatischer Wechsel zur elektronischen Form stattfinden wird,
wenn der Kunde innerhalb von acht Wochen nicht mitteilt, dass er die
Informationen weiterhin in Papierform erhalten mochte.

2e) Bestehende Kunden, welche die nach diesem Gesetz zur Verfugung
zu stellenden Informationen bereits in elektronischer Form erhalten,
miissen nicht nach Abs. 2d informiert werden.®

3) Wird eine Wertpapierdienstleistung im Sinne von Art. 3 Abs. 1 als
Teil eines Finanzprodukts angeboten, das in Bezug auf die Informations-
pflichten bereits anderen Bestimmungen des EWR- oder nationalen Rechts
in den Bereichen Banken und Konsumkredite unterliegt, gelten fur diese
Dienstleistung nicht zusitzlich die Anforderungen der Abs. 1 und 2 sowie
Art. 17.
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4) Informiert eine Vermogensverwaltungsgesellschaft Kunden dariiber,
dass die Anlageberatung unabhingig erbracht wird, dann:

a) bewertet diese Vermogensverwaltungsgesellschaft eine ausreichende
Palette von auf dem Markt angebotenen Finanzinstrumenten, die hin-
sichtlich ihrer Art und Emittenten oder Produktanbieter hinreichend
gestreut sein miissen, um zu gewahrleisten, dass die Anlageziele des
Kunden in geeigneter Form erreicht werden konnen, und die Anlagebe-
ratung darf in diesem Fall nicht auf Finanzinstrumente beschrinkt sein,

die:

1. von der Vermogensverwaltungsgesellschaft selbst oder von Einrich-
tungen emittiert oder angeboten werden, die in enger Verbindung
zur Vermogensverwaltungsgesellschaft stehen;

2. von anderen Einrichtungen emittiert oder angeboten werden, zu
denen die Vermogensverwaltungsgesellschaft so enge rechtliche oder
wirtschaftliche Beziehungen, wie etwa Vertragsbeziehungen, unter-
halt, dass das Risiko besteht, dass die Unabhingigkeit der Beratung
beeintrichtigt wird;

b) ist es der Vermogensverwaltungsgesellschaft nicht gestattet, fir die
Erbringung der Dienstleistung an die Kunden Gebiihren, Provisionen
oder andere monetire und nicht-monetire Vorteile einer dritten Partei
oder einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt, anzu-
nehmen und zu behalten. Kleinere nicht-monetire Vorteile, die die Ser-
vicequalitit fir den Kunden verbessern konnen und die von ihrem
Umfang und ihrer Art her nicht vermuten lassen, dass sie die Einhaltung
der Pflicht der Vermogensverwaltungsgesellschaft, im bestmoglichen
Interesse ihrer Kunden zu handeln, beeintrichtigen, sind unmissver-
standlich offenzulegen und fallen nicht unter diesen Buchstaben.

5) Bietet die Vermogensverwaltungsgesellschaft eine Portfolioverwal-
tung im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Bst. a an, ist es ihr nicht gestattet, fiir die
Erbringung der Dienstleistung an die Kunden Gebiihren, Provisionen oder
andere monetdre oder nicht-monetire Vorteile einer dritten Partei oder
einer Person, die im Namen einer dritten Partei handelt, anzunehmen und
zu behalten. Kleinere nicht-monetire Vorteile, die die Servicequalitit fiir
den Kunden verbessern konnen und die von ithrem Umfang und ihrer Art
her nicht vermuten lassen, dass sie die Einhaltung der Pflicht der Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft, im bestmoglichen Interesse ihrer Kunden zu
handeln, beeintrichtigen, sind unmissverstandlich offenzulegen und fallen
nicht unter diesen Absatz.

36 Fassung: 26.04.2023



Vermogensverwaltungsgesetz (VVG) 950.4

6) Vermogensverwaltungsgesellschaften handeln in der Regel nicht
gewissenhaft, redlich, ehrlich und professionell im bestmoglichen Interesse
threr Kunden, wenn sie eine Gebiihr oder Provision zahlen oder eine
Gebiihr oder Provision erhalten oder einen nicht-monetiren Vorteil im
Zusammenhang mit der Erbringung einer Wertpapierdienstleistung oder
einer Nebendienstleistung einer Partei gewihren oder von einer Partei
erhalten, sofern es sich bei dieser Partei nicht um den Kunden oder eine
Person handelt, die im Auftrag des Kunden titig wird, es sei denn, die Pro-
vision oder der Vorteil:

a) ist dazu bestimmt, die Qualitit der jeweiligen Dienstleistung fiir den
Kunden zu verbessern; und

b) beeintrachtigt nicht die Erfiillung der Pflicht der Vermogensverwaltungs-
gesellschaft, im bestmoglichen Interesse der Kunden zu handeln.

7) Die Existenz, die Art und der Betrag der in Abs. 6 genannten Gebtihr
oder Provision oder - wenn der Betrag nicht feststellbar ist - die Art und
Weise der Berechnung dieses Betrages miissen dem Kunden vor Erbringung
der betreffenden Wertpapier- oder Nebendienstleistung in umfassender,
zutreffender und verstindlicher Weise unmissverstindlich offen gelegt
werden. Gegebenenfalls hat die Vermogensverwaltungsgesellschaft den
Kunden tiber den Mechanismus fiir die Weitergabe der Gebtihren, Provi-
sionen und monetdren oder nicht-monetiren Vorteile an den Kunden zu
unterrichten, die sie im Zusammenhang mit der Erbringung der Wertpa-
pierdienstleistung und Nebendienstleistung eingenommen hat. Die Offen-
legung von Zuwendungen kann in zusammengefasster und inhaltlich allge-
meiner Form erfolgen.

8) Zahlungen oder Vorteile, welche die Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen - wie Verwahrungsgebthren, Abwicklungs- und Handels-
platzgebiihren, Verwaltungsabgaben oder gesetzliche Gebiihren - ermogli-
chen oder fiir sie notwendig sind und wesensbedingt keine Konflikte mit
der Verpflichtung der Vermogensverwaltungsgesellschaft hervorrufen
konnen, im besten Interesse ihrer Kunden ehrlich, redlich und professionell
zu handeln, unterliegt nicht der Anforderung nach Abs. 6.

9) Wird eine Wertpapierdienstleistung zusammen mit einer anderen
Dienstleistung oder einem Produkt als Teil eines Pakets oder als Bedingung
fir dieselbe Vereinbarung bzw. dasselbe Paket angeboten, informiert die
Vermogensverwaltungsgesellschaft den Kunden dariiber, ob die verschie-
denen Bestandteile getrennt voneinander gekauft werden konnen, und
erbringt fiir jeden Bestandteil einen getrennten Nachweis tiber Kosten und
Gebiihren. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass sich die mit solchen einem
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nichtprofessionellen Kunden angebotenen Vereinbarungen bzw. Paketen
verbundenen Risiken von den mit den einzelnen Bestandteilen verkniipften
Risiken unterscheiden, legt die Wertpapierfirma eine angemessene Beschrei-
bung der verschiedenen Bestandteile der Vereinbarung bzw. des Pakets vor,
in der auch dargelegt wird, inwiefern deren Wechselwirkung die Risiken
verdndert.

10) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Verpflichtung zur kundengiinstigsten Ausfiihrung von Auftrigen®
Art. 16a”

a) Im Allgemeinen

1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft ergreift bei der Ausfihrung
von Auftrigen fiir Kunden unter Berticksichtigung des Kurses, der Kosten,
der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung
des Umfangs, der Art und aller sonstigen, fiir die Auftragsausfithrung rele-
vanten Aspekte alle hinreichenden Massnahmen, um das bestmogliche
Ergebnis fiir ihre Kunden zu erreichen. Liegt jedoch eine ausdriickliche
Weisung des Kunden vor, fithrt die Vermogensverwaltungsgesellschaft den
Auftrag gemiss dieser ausdriicklichen Weisung aus.

2) Fihrt eine Vermogensverwaltungsgesellschaft einen Auftrag im
Namen eines nichtprofessionellen Kunden aus, bestimmt sich das bestmég-
liche Ergebnis nach der Gesamtbewertung, die den Preis des Finanzinstru-
ments und die Kosten im Zusammenhang mit der Ausfithrung darstellt und
alle dem Kunden entstandenen Kosten umfasst, die in direktem Zusammen-
hang mit der Ausfithrung des Auftrags stehen, einschliesslich der Gebtihren
des Ausfihrungsplatzes, Clearing- und Abwicklungsgebithren und sons-
tigen Gebtihren, die Dritten gezahlt wurden, die an der Ausfithrung des
Auftrags beteiligt sind.

3) Kann ein Auftrag iiber ein Finanzinstrument an mehreren konkurrie-
renden Plitzen ausgefiihrt werden, miissen - um die in den Grundsitzen der
Auftragsausfithrung der Vermogensverwaltungsgesellschaft aufgefiihrten
und zur Ausfihrung des Auftrags fihigen Ausfilhrungsplitze fiir den
Kunden miteinander zu vergleichen und zu bewerten - die Provisionen
der Vermogensverwaltungsgesellschaft und die Kosten der Ausfithrung an
den einzelnen in Frage kommenden Plitzen im Interesse der Erzielung des
bestmoglichen Ergebnisses in Einklang mit Abs. 1 in diese Bewertung ein-
fliessen.
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4) Eine Vermogensverwaltungsgesellschaft erhilt keine Verglitung,
keinen Rabatt oder nicht-monetiren Vorteil fiir die Weiterleitung von Kun-
denauftrigen zu einem bestimmten Handelsplatz oder Ausfihrungsplatz.

5) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft teilt nach Ausfiihrung von
Geschiften dem Kunden mit, wo der Auftrag ausgefithrt wurde.

Art. 16b%
b) Grundsdtze der Auftragsausfiibrung

1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat wirksame Vorkehrungen
zu treffen und anzuwenden, um ihre Pflicht nach Art. 16a Abs. 1 bis 3 zu
erfillen. Insbesondere sind Grundsitze der Auftragsausfihrung festzulegen
und anzuwenden, um bei der Ausfihrung ihrer Auftrige fiir die Kunden
das bestmogliche Ergebnis in Einklang mit Art. 16a Abs. 1 bis 3 zu erzielen.

2) Die Grundsitze der Auftragsausfithrung enthalten fir jede Gattung
von Finanzinstrumenten Angaben zu den verschiedenen Handelsplitzen,
an denen die Vermogensverwaltungsgesellschaft Auftrige ithrer Kunden
ausfithrt, und die Faktoren, die fiir die Wahl des Ausfithrungsplatzes aus-
schlaggebend sind. Es werden zumindest die Handelsplitze genannt, an
denen die Vermogensverwaltungsgesellschaft gleich bleibend die bestmogli-
chen Ergebnisse bei der Ausfithrung von Kundenauftrigen erzielen kann.

3) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft informiert jeden Kunden tiber
ithre Grundsitze der Auftragsausfilhrung in geeigneter Form. In diesen
Informationen wird klar, ausfithrlich und auf eine fiir Kunden verstindliche
Weise erldutert, wie die Kundenauftrige von der Vermogensverwaltungs-
gesellschaft ausgefihrt werden. Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat
die vorherige Zustimmung ihrer Kunden zu ihrer Ausfihrungspolitik fiir
Auftrige einzuholen.

4) Falls die Grundsitze der Auftragsausfiihrung einer Vermogensver-
waltungsgesellschaft vorsehen, dass Auftrige ausserhalb eines Handels-
platzes ausgefithrt werden diirfen, muss die Vermogensverwaltungsgesell-
schaft ihre Kunden oder potenziellen Kunden insbesondere auf diese Mog-
lichkeit hinweisen. Bevor sie Kundenauftrige ausserhalb eines Handels-
platzes ausfiihrt, hat die Vermogensverwaltungsgesellschaft die ausdriick-
liche Zustimmung der Kunden einzuholen. Eine solche Zustimmung kann
entweder in Form einer allgemeinen Rahmenvereinbarung oder zu jedem
Geschaft einzeln eingeholt werden.
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Art. 16¢Y
¢) Berichts-, Uberwachungs- und Nachweispflichten

1) Jede Vermdgensverwaltungsgesellschaft, die Kundenauftrige aus-
fithre, berichtet einmal jahrlich fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten tiber
die finf Handelsplitze, die gemessen am Handelsvolumen der Kunden-
auftrige, welche die Vermogensverwaltungsgesellschaft im Vorjahr ausge-
fuhrt hat, am wichtigsten sind. In dem Bericht sind Informationen iber die
erreichte Ausfihrungsqualitit zusammenzufassen und zu veroffentlichen.

2) Vermogensverwaltungsgesellschaften, die Kundenauftrige ausfiihren,
iberwachen die Effizienz ihrer Vorkehrungen zur Auftragsausfiihrung und
ithre Ausfuhrungspolitik, um Mingel festzustellen und gegebenenfalls zu
beheben. Insbesondere priifen sie regelmissig, ob die in der Ausfihrungs-
politik genannten Handelsplitze das bestmogliche Ergebnis fiir die Kunden
erbringen oder ob die Vorkehrungen zur Auftragsausfithrung geindert
werden missen. Dabei berticksichtigen sie unter anderem die von Han-
delsplitzen, systematischen Internalisierern und Ausfithrungsplitzen verdf-
fentlichten Informationen sowie die Informationen nach Abs. 1. Jede Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft teilt thren Kunden, mit denen sie eine lau-
fende Geschiftsbeziehung unterhilt, wesentliche Anderungen ihrer Vor-
kehrungen zur Auftragsausfithrung oder ihrer Ausfithrungspolitik mit.

3) Die Pflichten nach Abs. 1 und 2 gelten nicht, wenn die Vermogens-
verwaltungsgesellschaft die Kundenauftrage durch eine konto- oder depot-
fiihrende Bank oder Wertpapierfirma ausfithren lasst.

4) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat auf Verlangen eines
Kunden nachzuweisen, dass sie die Kundenauftrige im Einklang mit ihrer
eigenen Ausfihrungspolitik ausgefithrt hat. Sie hat der FMA auf Verlangen
nachzuweisen, dass sie die Pflichten nach Art. 16a bis 16¢ eingehalten hat.

Art. 16d®

Bearbeitung von Kundenauftrigen

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften, die zur Ausfihrung von Auf-
tragen im Namen von Kunden berechtigt sind, richten Verfahren und Sys-
teme ein, die die unverziigliche, redliche und rasche Ausfiihrung von Kun-
denauftragen im Verhiltnis zu anderen Kundenauftrigen gewihrleisten.

2) Diein Abs. 1 genannten Verfahren oder Systeme miissen erméglichen,
dass ansonsten vergleichbare Kundenauftrige gemiss dem Zeitpunkt ihres
Eingangs bei der Vermogensverwaltungsgesellschaft ausgefiihrt werden.
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3) Konnen Kundenlimitauftrage in Bezug auf Aktien, die zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen sind oder an einem Handelsplatz
gehandelt werden, zu den vorherrschenden Marktbedingungen nicht sofort
ausgefithrt werden, muss die Vermogensverwaltungsgesellschaft Mass-
nahmen ergreifen, um die schnellstmogliche Ausfiihrung dieser Auftrige
dadurch zu erleichtern, dass sie diese unverziiglich in einer Art und Weise
bekannt macht, die fiir andere Marktteilnehmer leicht zuganglich ist, es sei
denn, der Kunde erteilt eine anders lautende Weisung. Diese Pflicht gilt als
erfillt, wenn ein solcher Kundenlimitauftrag an einen Handelsplatz weiter-
geleitet wird. Die FMA kann von der Einhaltung dieser Pflicht absehen,
wenn es sich um Kundenlimitauftrige von marktuntblichem Geschiftsum-
fang handelt.

Art. 16
Algorithmischer Handel

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften, die algorithmischen Handel
betreiben, verfiigen iiber wirksame Systeme und Risikokontrollen, die fir
das von ihnen betriebene Geschift geeignet sind. Dadurch soll sichergestellt
werden, dass ihre Handelssysteme belastbar sind und iber ausreichende
Kapazititen verfligen, angemessenen Handelsschwellen und Handelsober-
grenzen unterliegen sowie die Ubermittlung von fehlerhaften Auftrigen
oder eine Funktionsweise der Systeme vermieden wird, durch die Stérungen
auf dem Markt verursacht werden konnten bzw. ein Beitrag zu diesen
geleistet werden konnte.

2) Solche Vermogensverwaltungsgesellschaften verfiigen zudem tber
wirksame Systeme und Risikokontrollen, um sicherzustellen, dass die Han-
delssysteme nicht fir einen Zweck verwendet werden konnen, der gegen die
Marktmissbrauchsgesetzgebung oder die Vorschriften des Handelsplatzes
verstosst, mit dem sie verbunden sind. Sie verfiigen iiber wirksame Not-
fallvorkehrungen, um mit jeglichen Storungen in ihren Handelssystemen
umzugehen, und stellen sicher, dass ithre Systeme vollstindig gepruft sind
und ordnungsgemiss tiberwacht werden, damit die in Abs. 1 und diesem
Absatz festgelegten Anforderungen erfullt werden.

3) Vermogensverwaltungsgesellschaften, die eine hochfrequente algo-
rithmische Handelstechnik anwenden, mussen von allen von ihnen plat-
zierten Auftrigen, einschliesslich Auftragsstornierungen, ausgefithrter Auf-
trige und Kursnotierungen an Handelsplitzen, in einer genehmigten Form
zutreffende und chronologisch geordnete Aufzeichnungen aufbewahren
und diese der FMA auf deren Verlangen hin zur Verfiigung stellen.
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4) Im Ubrigen finden die Regelungen der Bankengesetzgebung tiber den
algorithmischen Handel sinngemiss Anwendung.

Art. 17

Informationen und Werbung

1) Alle Informationen, einschliesslich Marketing-Mitteilungen, welche
die Vermogensverwaltungsgesellschaft an Kunden oder potenzielle Kunden
richtet, miissen redlich, eindeutig und diirfen nicht irrefihrend sein.
Marketing-Mitteilungen miissen eindeutig als solche erkennbar sein.

2) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft darf weder veranlassen noch
dulden, dass Dritte fiir sie Werbung betreiben, die ihr selbst verboten ist.

Art. 18"
Pflicht zum Abschluss schriftlicher Vereinbarungen

1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat mit dem Kunden eine
schriftliche Vereinbarung tber die jeweiligen Rechte und Pflichten und
sonstigen Bedingungen abzuschliessen.

2) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

Art. 19"
Berichtspflichten gegeniiber dem Kunden

1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft stellt dem Kunden geeignete
Berichte tber die erbrachten Dienstleistungen mittels eines dauerhaften
Datentrigers zur Verfiigung. Diese Berichte enthalten regelmissige Mittei-
lungen an die Kunden, in denen der Art und der Komplexitit der jeweiligen
Finanzinstrumente sowie der Art der fiir den Kunden erbrachten Dienst-
leistung Rechnung getragen wird, und gegebenenfalls die Kosten, die mit
den im Namen des Kunden durchgefiihrten Geschiften und den erbrachten
Dienstleistungen verbunden sind.

2) Wenn eine Vermogensverwaltungsgesellschaft eine Portfolioverwal-
tung erbringt oder dem Kunden mitgeteilt hat, dass sie eine regelmissige
Beurteilung der Geeignetheit vornehmen werde, muss der regelmissig zu
erstellende Bericht eine aktualisierte Erklirung dazu enthalten, wie die
Anlage auf die Priferenzen, Ziele und sonstigen Merkmale des nichtprofes-
sionellen Kunden abgestimmt wurde.
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3) Leistet die Vermogensverwaltungsgesellschaft Anlageberatung, erhilt
der Kunde vor Durchfithrung des Geschifts von ihr eine Erklirung zur
Geeignetheit auf einem dauerhaften Datentriger, in der sie die erbrachte
Beratung nennt und erldutert, wie die Beratung auf die Priferenzen, Ziele
und sonstigen Merkmale des nichtprofessionellen Kunden abgestimmt
wurde.

4) Wenn die Vereinbarung, ein Finanzinstrument zu kaufen oder zu ver-
kaufen, unter Verwendung eines Fernkommunikationsmittels geschlossen
wird und die vorherige Aushindigung der Geeignetheitserklarung somit
nicht moglich ist, kann die Vermogensverwaltungsgesellschaft dem Kunden
die schriftliche Erklirung zur Geeignetheit auf einem dauerhaften Daten-
trager ibermitteln, unmittelbar nachdem dieser sich vertraglich gebunden
hat, sofern:

a) der Kunde der Ubermittlung der Geeignetheitserklirung unverziiglich
nach Geschiftsabschluss zugestimmt hat; und

b) die Vermogensverwaltungsgesellschaft den Kunden die Option einge-
raumt hat, das Geschift zu verschieben, um die Geeignetheitserklirung
vorher zu erhalten.

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 20

Vermeidung von Interessenkonflikten

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften haben alle geeigneten Vorkeh-
rungen zu treffen, um mogliche Interessenkonflikte zwischen der Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft selbst - einschliesslich ihrer Geschiftsleitung,
ithrer vertraglich gebundenen Vermittler und Angestellten oder anderen
Personen, die mit ithnen direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden
sind - und ihren Kunden oder zwischen ithren Kunden untereinander zu
identifizieren und zu vermeiden oder zu regeln, die bei der Erbringung
ithrer Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 entstehen kénnen. Das gilt auch
fur Interessenkonflikte, die auf den Erhalt von Anreizen von Dritten oder
durch die eigene Vergiitungsstruktur oder sonstige eigene Anreizstrukturen
der Vermogensverwaltungsgesellschaft zuriickgehen.

2) Jede Vermogensverwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sie die Leis-
tung ihrer Mitarbeiter nicht in einer Weise verglitet oder bewertet, die
mit ihrer Pflicht, im bestmdglichen Interesse ihrer Kunden zu handeln,
kollidiert. Insbesondere trifft sie keine Vereinbarung im Wege der Ver-
glitung, Verkaufsziele oder auf sonstigem Wege, die ihre Mitarbeiter ver-
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leiten konnte, einem nichtprofessionellen Kunden ein bestimmtes Finanzin-
strument zu empfehlen, obwohl die Vermogensverwaltungsgesellschaft ein
anderes, den Bediirfnissen des Kunden besser entsprechendes Finanzinstru-
ment anbieten konnte.

3) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 21
Geheimbaltungspflicht

1) Die Mitglieder der Organe der Vermogensverwaltungsgesellschaften
und deren Angestellte sowie sonst fiir solche Unternehmen titige Personen
sind zur Geheimhaltung von Tatsachen verpflichtet, die ihnen auf Grund
der Geschiftsverbindungen mit Kunden anvertraut oder zuginglich
gemacht worden sind. Die Geheimhaltungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.

2) Vorbehalten bleiben die gesetzlichen Vorschriften tiber die Zeugnis-
oder Auskunftspflicht gegeniiber den Strafgerichten, der Stabsstelle FIU
und den Aufsichtsorganen.”

Art. 22
Aufzeichnungs- und Aufbewabrungspflichten

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften haben Aufzeichnungen tber
alle ihre Dienstleistungen, Tatigkeiten und Geschifte zu fithren, die es der
FMA ausreichend ermdglichen, ihrer Aufsichtspflicht nachzukommen,
gegebenenfalls die in diesem Gesetz, in der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
und in der Marktmissbrauchsgesetzgebung vorgesehenen Durchsetzungs-
massnahmen zu ergreifen und sich vor allem zu vergewissern, dass eine Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft simtlichen Verpflichtungen, einschliesslich
denen gegentiber den Kunden oder potenziellen Kunden und im Hinblick
auf die Integritit des Marktes, nachgekommen ist.

2) Die Aufzeichnungen enthalten die Aufzeichnung von Telefongespri-
chen oder elektronischer Kommunikation zumindest in Bezug auf die
Erbringung von Dienstleistungen, die sich auf die Annahme, Ubermittlung
und Ausfiihrung von Kundenauftrigen beziehen. Das gilt auch, wenn diese
Gespriche und Mitteilungen nicht zur Erbringung solcher Dienstleistungen
fuhren.

3) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft ergreift alle angemessenen
Massnahmen, um einschligige Telefongespriche und elektronische Kom-
munikation nach Abs. 2 aufzuzeichnen, die mit Geriten erstellt oder von
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Geriten gesendet oder empfangen wurden, die die Vermogensverwaltungs-
gesellschaft einem Angestellten oder freien Mitarbeiter zur Verfligung
gestellt hat oder deren Nutzung durch einen Angestellten oder freien Mit-
arbeiter von ihr gebilligt oder gestattet wurde. Zudem ergreift sie alle ange-
messenen Massnahmen um zu verhindern, dass ein Angestellter oder freier
Mitarbeiter mithilfe privater Gerite Telefongespriche oder elektronische
Mitteilungen erstellt, sendet oder empfangt, die die Vermogensverwaltungs-
gesellschaft nicht aufzeichnen oder kopieren kann.

4) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft teilt Neu- und Altkunden mit,
dass Telefongespriache oder elektronische Kommunikation zwischen der
Vermogensverwaltungsgesellschaft und ihren Kunden, die zu Geschiften
fuhren oder fithren konnen, aufgezeichnet werden. Eine einmalige Mittei-
lung vor Erbringung der Wertpapierdienstleistungen ist ausreichend.

5) Ohne vorangehende Information der Kunden tiber die Aufzeichnung
der Telefongespriche oder der elektronischen Kommunikation, darf die
Vermogensverwaltungsgesellschaft fiir diese weder telefonische Wertpa-
pierdienstleistungen erbringen noch telefonische Anlagetitigkeiten aus-
Uiben, wenn sich diese Wertpapierdienstleistungen und Anlagetitigkeiten
auf die Annahme, Ubermittlung und Ausfiihrung von Kundenauftrigen
beziehen. Kunden diirfen ihre Auftrige tiber andere Kanile platzieren,
allerdings miissen solche Mitteilungen tiber einen dauerhaften Datentriger
erfolgen, wie z.B. E-Mail, Fax oder wihrend eines Treffens erstellte Auf-
zeichnungen tiber Kundenauftrige. Insbesondere der Inhalt der entspre-
chenden personlichen Gespriche darf durch die Anfertigung schriftlicher
Protokolle oder Vermerke aufgezeichnet werden. Diese Auftrige gelten als
den telefonisch entgegengenommenen Auftrigen gleichwertig.

6) Die in Einklang mit diesem Artikel gespeicherten Aufzeichnungen
werden den betreffenden Kunden auf Verlangen zur Verfiigung gestellt und
funf Jahre aufbewahrt. Auf Verlangen der FMA sind Aufzeichnungen bis
zu sieben Jahre aufzubewahren.

7) Bei einer inlindischen Zweigniederlassung einer Vermogensverwal-
tungsgesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat ist die FMA fiir die
Kontrolle der Einhaltung dieses Artikels in Bezug auf die von der Zweig-
niederlassung getitigten Geschifte verantwortlich. Das gilt unbeschadet der
direkten Zugriffsmoglichkeit der zustindigen Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats der Vermogensverwaltungsgesellschaft auf diese Aufzeich-
nungen.
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Art. 23

Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften diirfen vertraglich gebundene
Vermittler fir die Forderung ihres Dienstleistungsgeschifts, das Herein-
holen neuer Geschafte oder die Entgegennahme der Auftrige von Kunden
oder potenziellen Kunden sowie die Ubermittlung dieser Auftrige, das
Platzieren von Finanzinstrumenten sowie fiir Beratungen in Bezug auf die
von der Vermogensverwaltungsgesellschaft angebotenen Finanzinstru-
mente und Dienstleistungen bestellen, sofern diese im Register nach Abs. 5
oder in einem entsprechenden offentlichen Register eines anderen Mitglied-
staates eingetragen sind.”

2) Eine Vermogensverwaltungsgesellschaft haftet uneingeschrianke fiir
jedes Handeln oder Unterlassen ihres vertraglich gebundenen Vermittlers,
wenn er in threm Namen titig ist.

3) Aufgehoben™

4) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft ist verpflichtet:

a) die Titigkeiten ihrer vertraglich gebundenen Vermittler zu tiberwachen,
um zu gewahrleisten, dass sie die Bestimmungen dieses Gesetzes stindig
einhalten;

b) sicherzustellen, dass ein vertraglich gebundener Vermittler mitteilt, in
welcher Eigenschaft er handelt und welche Vermogensverwaltungsge-
sellschaft er vertritt, wenn er mit Kunden oder potenziellen Kunden
Kontakt aufnimmt oder bevor er mit diesen Geschifte abschliesst;

c) durch geeignete Massnahmen sicherzustellen, dass die nicht in den
Anwendungsbereich dieses Gesetzes fallenden Titigkeiten des vertrag-
lich gebundenen Vermittlers keine nachteiligen Auswirkungen auf die
Titigkeiten haben, die der vertraglich gebundene Vermittler nach Mass-
gabe dieses Gesetzes in ihrem Namen ausiibt.

5) Die FMA fihrt ein o6ffentliches Register der vertraglich gebundenen
Vermittler. In das Register wird eingetragen, wer:

a) seinen Sitz oder Wohnsitz in Liechtenstein oder in einem anderen Mit-
gliedstaat hat, sofern im letzteren Fall im Herkunftsmitgliedstaat keine
Registrierung vertraglich gebundener Vermittler vorgesehen ist und der
vertraglich gebundene Vermittler von einer inlindischen Vermogensver-
waltungsgesellschaft herangezogen wird;

b) einen guten Leumund besitzt und vertrauenswiirdig ist; und
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c) Uber die angemessenen allgemeinen, kaufminnischen und beruflichen
Kenntnisse verfigt, um die Wertpapierdienstleistungen oder Neben-
dienstleistungen zu erbringen und alle einschligigen Informationen tiber
die angebotene Dienstleistung korrekt und in angemessener Form an
den Kunden oder potenziellen Kunden weitergeben zu konnen. Erfor-
derlich ist eine einschligige Berufserfahrung sowie mehrjihrige Berufs-
titigkeit.”

6) Der Eintrag im Register wird von der FMA geloscht, wenn der ver-
traglich gebundene Vermittler die Voraussetzungen fir die Eintragung nach

Abs. 5 nicht mehr erfillt.

7) Das Register ist offentlich zuginglich und wird regelmissig aktuali-
siert. Es kann mittels Abrufverfahren eingesehen werden.”

8) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 24”

Dienstleistungen fiir professionelle Kunden

1) Handelt es sich bei dem Kunden um einen professionellen Kunden,
gelten die Anforderungen nach Art. 16 Abs. 1 Bst. e ausschliesslich fiir die
Erbringung von Anlageberatung und Portfolioverwaltung.

2) Art. 15 Abs. 1aund Art. 19 gelten nicht fiir Dienstleistungen, die pro-
fessionellen Kunden erbracht werden, es sei denn, diese Kunden setzen die
Vermogensverwaltungsgesellschaft entweder in elektronischer Form oder
auf Papier dariiber in Kenntnis, dass sie von den durch diese Bestimmungen
gewahrten Rechten Gebrauch machen méchten. Die Vermdgensverwal-
tungsgesellschaften zeichnen diese schriftlichen Kundenmitteilungen auf.

Art. 25'°

Geschdfte mit geeigneten Gegenparteien

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften, die zur Annahme und Uber-
mittlung von Auftrigen und/oder zur Ausfiihrung von Auftrigen im
Namen des Kunden berechtigt sind, konnen Geschifte mit geeigneten
Gegenparteien anbahnen und abschliessen, ohne in Bezug auf diese
Geschifte oder auf Nebendienstleistungen in direktem Zusammenhang mit
diesen Geschiften den Auflagen der Art. 14, 15, 16 Abs. 1 bis 2b und 3 bis
10, Art. 16a bis 16¢, 16d Abs. 1 und 2, Art. 17 bis 19 und 20 Abs. 2 genligen

. 101
Zu mussen.__
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2) Vermogensverwaltungsgesellschaften handeln auch in ihrer Bezie-
hung mit den geeigneten Gegenparteien ehrlich, redlich und professionell.
Sie kommunizieren mit geeigneten Gegenparteien auf redliche, eindeutige
und nicht irrefithrende Weise und tragen dabei der Form der geeigneten
Gegenpartei und deren Geschaftstatigkeit Rechnung.

3) Verlangt die geeignete Gegenpartei nicht als solche behandelt zu
werden, so kann sie generell oder fiir jedes einzelne Geschift eine Behand-
lung als professioneller oder nichtprofessioneller Kunde beantragen.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
C. Rechnungslegung und Berichterstattung

Art. 26
Rechnungslegung

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften, die keine Gesellschaften im
Sinne von Art. 1063 PGR sind, haben die fiir diese geltenden Rechnungsle-
gungsvorschriften des 1., 2. (mit Ausnahme des 3. Unterabschnittes) und 4.
Abschnittes des 20. Titels des PGR einzuhalten.

2) Fir samtliche Vermogensverwaltungsgesellschaften gelten unab-
hiangig von ihrer Rechtsform die Vorschriften zur verkiirzten Bilanz- und
Erfolgsrechnung nach Art. 1068 Abs. 4 PGR nicht.'”

Art. 27

Verpflichtung zur externen Revision

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften haben ihre Geschiftstatigkeit
jedes Jahr durch einen von ihnen unabhingigen Wirtschaftspriifer nach Art.
43 priifen zu lassen.

2) Vermogensverwaltungsgesellschaften haben dem Wirtschaftsprifer
jederzeit Einsicht in die Unterlagen der Gesellschaft, insbesondere in die
Biicher, Belege, Vermogensverwaltungsauftrige, Geschiftskorrespondenz
und die Protokolle des Leitungsorgans und der Geschiftsleitung, zu
gewihren sowie alle Auskiinfte zu erteilen, die zur Erfiillung der Priifungs-
pflicht erforderlich sind.
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Art. 28

Periodische Berichte

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften haben spitestens vier Monate
nach Ablauf des Geschiftsjahres einen Geschiftsbericht zu erstellen und bei
der FMA einzureichen.

2) Vermogensverwaltungsgesellschaften sind verpflichtet, der FMA peri-
odisch weitere Berichte zu statistischen und aufsichtsrechtlichen Zwecken
Zu erstatten.

3) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere die Periodizitit und
den Inhalt der Berichte, mit Verordnung regeln.'”

IV. Erléschen und Entzug von Bewilligungen'”

Art. 29"
Aufgehoben

Art. 30"

Erloschen
1) Die Bewilligung erlischt, wenn:
a) die Geschiftstatigkeit nicht innert Jahresfrist aufgenommen wird;
b) schriftlich darauf verzichtet wird;
c) der Konkurs rechtskriftig eroffnet wird;
d) die Firma im Handelsregister geloscht wird; oder

e) die Vermogensverwaltungsgesellschaft in eine Verwaltungsgesellschaft
nach dem IUG oder UCITSG oder in einen Zulassungstrager nach dem
AIFMG umgewandelt wird.

2) In begriindeten Fillen kann die FMA auf Antrag die Fristen nach Abs.
1 Bst. a verldngern.

3) Das Erloschen einer Bewilligung wird auf Kosten des Bewilligungs-
inhabers im Amtsblatt veroffentlicht. Die FMA teilt jedes Erloschen einer
Bewilligung den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten, in denen die
Vermogensverwaltungsgesellschaft nach Art. 33 und 33a titig war, der
EFTA-Uberwachungsbehérde und der ESMA mit.
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Art. 31"

Entzug
1) Die Bewilligung wird von der FMA entzogen, wenn:
a) der Bewilligungsinhaber sie durch falsche Angaben erschlichen oder auf
sonstige rechtswidrige Weise erhalten hat;

b) bei der Bewilligungserteilung wesentliche Umstinde nicht bekannt
waren;

c) die Voraussetzungen fiir deren Erteilung nicht mehr erfiillt sind;

d) die gesetzlichen Pflichten in schwerwiegender Weise verletzt werden;

e) den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des gesetzmassigen
Zustandes nicht Folge geleistet wird; oder

f) die Geschaftstitigkeit wahrend mindestens sechs Monaten nicht mehr
ausgetibt wird.

2) Der Entzug einer Bewilligung wird auf Kosten des Bewilligungsinha-
bers im Amtsblatt verétfentlicht. Die FMA teilt jeden Bewilligungsentzug
den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten, in denen die Vermogensver-
waltungsgesellschaft nach Art. 33 und 33a titig war, der EFTA-Uberwa-
chungsbehorde und der ESMA unter Angabe der Griinde mit.

Art. 32

Zwangsanflosung

1) Eine Gesellschaft, die ohne Bewilligung eine Dienstleistung nach Art.
3 Abs. 1 erbringt, kann von der FMA aufgel6st werden, wenn es der Zweck
dieses Gesetzes erfordert. In dringenden Fillen kann dies ohne vorherige
Mahnung und Fristsetzung erfolgen.

2) Die FMA trifft die fir die Durchfihrung der Liquidation und die
Abwicklung der laufenden Geschifte erforderlichen Massnahmen und
erteilt dem Liquidator die notwendigen Weisungen.
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V. Verhiltnis zum Europiischen Wirtschaftsraum und zu
Drittstaaten

A. Europiischer Wirtschaftsraum

Art. 337

Freier Dienstleistungsverkebr liechtensteinischer Vermogensverwal-
tungsgesellschaften

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften mit Sitz in Liechtenstein, denen
eine Bewilligung nach diesem Gesetz erteilt wurde, diirfen ihre Tatigkeit in
einem anderen Mitgliedstaat im Wege des grenziiberschreitenden Dienst-
leistungsverkehrs ausiiben, sofern eine Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 tat-
sichlich erbracht wird. Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b diirfen
nur in Verbindung mit einer Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 Bst. a
erbracht werden.

2) Jede Vermogensverwaltungsgesellschaft, die im Hoheitsgebiet eines
anderen Mitgliedstaats erstmals Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 aus-
uben mochte oder die Palette ihrer dort angebotenen Dienstleistungen nach
Art. 3 Abs. 1 indern mochte, tibermittelt der FMA folgende Angaben:

a) den Mitgliedstaat, in dem sie ihre Titigkeit auszuiiben beabsichtigt;

b) einen Geschiftsplan, aus dem insbesondere hervorgeht, welche Wertpa-
pierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten sowie Nebendienstleis-
tungen sie im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats zu erbringen bzw. aus-
zutiben beabsichtigt; und

¢) Namen und Anschrift der gegebenenfalls im Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaates heranzuziehenden, in Liechtenstein ansissigen vertrag-
lich gebundenen Vermittler.

3) Die FMA leitet diese Angaben innerhalb eines Monats nach Erhalt
aller Informationen an die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
weiter. Die Vermogensverwaltungsgesellschaft kann dann im Aufnahm-
emitgliedstaat die betreffenden Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1
erbringen.

4) Bei einer Anderung der nach Abs. 2 iibermittelten Angaben teilt die
Vermogensverwaltungsgesellschaft der FMA diese Anderung mindestens
einen Monat vor Durchfithrung der Anderung schriftlich mit. Die FMA
setzt die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats von dieser Ande-
rung in Kenntnis.
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Art. 332'"°

Zweigniederlassungen liechtensteinischer Vermégensverwaltungsgesell-
schaften in anderen Mitgliedstaaten

1) Jede Vermogensverwaltungsgesellschaft mit Sitz in Liechtenstein, die
im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung
errichten oder vertraglich gebundene Vermittler, die in einem anderen Mit-
gliedstaat niedergelassen sind, in dem sie keine Zweigniederlassung errichtet
hat, heranziehen mochte, teilt dies der FMA zuvor mit. Die Mitteilung hat
folgende Angaben und Unterlagen zu enthalten:

a) die Mitgliedstaaten, in deren Hoheitsgebiet die Errichtung einer Zweig-
niederlassung geplant ist, oder die Mitgliedstaaten, in denen sie keine
Zweigniederlassung errichtet hat, in denen sie jedoch vertraglich gebun-
dene Vermittler, die dort niedergelassen sind, heranzuziehen beabsich-
tigt;

b) einen Geschiftsplan, aus dem unter anderem die Art der angebotenen
Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten sowie Neben-
dienstleistungen hervorgeht;

c) gegebenenfalls die Organisationsstruktur der Zweigniederlassung und
die Angabe, ob beabsichtigt ist, dass die Zweigniederlassung vertraglich
gebundene Vermittler heranzieht, sowie die Namen dieser vertraglich
gebundenen Vermittler;

d) falls in einem Mitgliedstaat, in dem eine Vermogensverwaltungsgesell-
schaft keine Zweigniederlassung errichtet hat, vertraglich gebundene
Vermittler herangezogen werden sollen, eine Beschreibung des beab-
sichtigten Einsatzes dieser Vermittler und der Organisationsstruktur,
was auch Berichtslinien mit einschliesst, aus denen hervorgeht, wie die
Vermittler in die Unternehmensstruktur der Vermogensverwaltungsge-
sellschaft eingeordnet sind;

e) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen angefor-
dert werden konnen;

f) die Namen der verantwortlichen Geschiftsleiter der Zweigniederlassung
oder des vertraglich gebundenen Vermittlers.

2) Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b diirfen nur in Verbindung
mit einer Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 Bst. a erbracht werden.

3) Zieht eine Vermogensverwaltungsgesellschaft einen vertraglich
gebundenen Vermittler heran, der in einem anderen Mitgliedstaat als ihrem
Herkunftsmitgliedstaat ansissig ist, wird dieser vertraglich gebundene Ver-
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mittler der Zweigniederlassung - sofern eine solche errichtet wurde - gleich-
gestellt und unterliegt in jedem Fall den fiir Zweigniederlassungen gel-
tenden Bestimmungen dieses Gesetzes.

4) Sofern die FMA in Anbetracht der geplanten Tatigkeiten keinen
Grund hat, die Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen oder der
Finanzlage der Vermogensverwaltungsgesellschaft anzuzweifeln, tibermit-
telt sie die Angaben innerhalb von drei Monaten nach Eingang simtlicher
Angaben der als Kontaktstelle benannten zustindigen Behorde des Auf-
nahmemitgliedstaats und teilt dies der betreffenden Vermogensverwal-
tungsgesellschaft mit.

5) Zusitzlich zu den Angaben nach Abs. 1 Gbermittelt die FMA der
zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats genaue Angaben zu dem
anerkannten Anlegerentschidigungssystem, dem die Vermogensverwal-
tungsgesellschaft angeschlossen ist. Im Falle einer Anderung dieser
Angaben teilt die FMA dies der zustindigen Behorde des Aufnahmemit-
gliedstaats mit.

6) Verweigert die FMA die Ubermittlung der Angaben an die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, nennt sie der betroffenen Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft innerhalb von drei Monaten nach Eingang
samtlicher Angaben die Griinde dafiir.

7) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat der FMA jede Anderung
des Inhalts der Angaben nach Abs. 1 mindestens einen Monat vor deren
Durchfihrung schriftlich mitzuteilen. Die FMA setzt die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats von dieser Anderung in Kenntnis.

Inlandstatigkeit von Vermaégensverwaltungsgesellschaften aus dem
Européischen Wirtschaftsraum'"

Art. 34'2

a) Grundsatz

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat diirfen Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 in Liechtenstein im
Einklang mit diesem Gesetz im Rahmen der Errichtung einer Zweignie-
derlassung, im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
oder durch Heranziehung eines vertraglich gebundenen Vermittlers, der
in einem anderen Mitgliedstaat als dem Herkunftsmitgliedstaat der Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft niedergelassen ist, ohne Bewilligung nach
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diesem Gesetz erbringen, sofern sie dazu in threm Herkunftsmitgliedstaat
zugelassen sind.

2) Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b diirfen nur in Verbindung
mit einer Dienstleistung nach Art. 3 Abs. 1 Bst. a erbracht werden.

Art. 34a'°

b) Freier Dienstleistungsverkebr

1) Das erstmalige Titigwerden einer Vermogensverwaltungsgesellschaft
in Liechtenstein im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs bedarf einer
Mitteilung der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates an die
FMA. Diese Mitteilung hat Folgendes zu enthalten:

a) die Angabe der geplanten Titigkeiten (Geschiftsplan), wobei es sich bei
diesen um zuldssige Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 handeln muss;

b) eine Bestitigung, dass die tibermittelnde Behorde die Vermogensverwal-
tungsgesellschaft bewilligt hat und beaufsichtigt;

c) eine Bestitigung, dass die geplanten Tatigkeiten von der Bewilligung der
zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates abgedeckt ist;

d) die Angabe der Namen und Anschriften der gegebenenfalls heranzuzie-
henden, im Herkunftsmitgliedstaat ansissigen vertraglich gebundenen
Vermittler.

2) Nach Eingang der Mitteilung darf die Vermogensverwaltungsgesell-
schaft mit der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen beginnen.

3) Die FMA teilt der Vermogensverwaltungsgesellschaft die Bedin-
gungen, einschliesslich allfilliger Wohlverhaltensregeln, mit, die fiir die
Austibung der Tatigkeit aus Griinden des Allgemeininteresses in Liechten-
stein zu beachten sind.

4) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat der FMA jede Anderung
des Inhalts der Angaben nach Abs. 1 mindestens einen Monat vor deren
Durchfihrung schriftlich mitzuteilen.

5) Vermogensverwaltungsgesellschaften aus anderen Mitgliedstaaten, die
zur Ausfithrung von Kundenauftrigen berechtigt sind, haben in gleicher
Weise Zugang zu in Liechtenstein ansissigen geregelten Mirkten, zentralen
Gegenparteien und Clearing- und Abrechnungssystemen wie inlindische
Vermogensverwaltungsgesellschaften.
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Art. 34b™

¢) Zweigniederlassungen

1) Die Errichtung einer Zweigniederlassung von Vermogensverwal-
tungsgesellschaften mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat oder die Her-
anziehung eines vertraglich gebundenen Vermittlers, der in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassen ist, ist in Liechtenstein zulissig, wenn:

a) sie eine oder mehrere der ihr erlaubten Titigkeiten ausiiben und von
den zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates beaufsichtigt
werden;

b) die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates der FMA Fol-
gendes tibermittelt hat:

1. Angaben tiber die geplante Errichtung einer Zweigniederlassung in
Liechtenstein oder, sofern in Liechtenstein keine Zweigniederlassung
besteht, den geplanten Beizug vertraglich gebundener Vermittler, die
dort niedergelassen sind;

2. einen Geschiftsplan, aus dem unter anderem die Art der angebotenen
Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten sowie
Nebendienstleistungen hervorgeht;

3. gegebenenfalls Angaben iiber die Organisationsstruktur der Zweig-
niederlassung und die Angabe, ob beabsichtigt ist, dass die Zweig-
niederlassung vertraglich gebundene Vermittler heranzieht, sowie die
Namen dieser vertraglich gebundenen Vermittler;

4. falls vertraglich gebundene Vermittler herangezogen werden sollen,
eine Beschreibung des beabsichtigten Einsatzes dieser Vermittler und
der Organisationsstruktur, was auch Berichtslinien mit einschliesst,
aus denen hervorgeht, wie die Vermittler in die Unternehmens-
struktur der Vermogensverwaltungsgesellschaft eingeordnet sind;

5. die Anschrift, unter der in Liechtenstein Unterlagen angefordert
werden konnen;

6. die Namen der verantwortlichen Geschiftsleiter der Zweigniederlas-
sung oder des vertraglich gebundenen Vermittlers;

7. genaue Angaben zu dem Anlegerentschidigungssystem, dem die Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft angeschlossen ist.

2) Innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der Angaben nach Abs. 1

teilt die FMA der Vermogensverwaltungsgesellschaft die fiir die Tatigkeit in
Liechtenstein vorgeschriebenen Meldungen und Bedingungen, einschliess-
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lich allflliger Wohlverhaltensregeln, mit, die fiir die Austibung der Tétig-
keit aus Griinden des Allgemeininteresses gelten.

3) Nach Eingang der Mitteilung nach Abs. 2 oder - bei Nichtdusserung
der FMA - nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Weiterleitung
der Mitteilung durch die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats,
darf die Vermogensverwaltungsgesellschaft die Zweigniederlassung
errichten und den Geschiftsbetrieb aufnehmen bzw. der vertraglich gebun-
dene Vermittler titig werden. Die Errichtung der Zweigniederlassung darf
nicht von einem Anfangskapital abhingig gemacht werden.

4) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat der FMA jede Anderung
des Inhalts der Angaben nach Abs. 1 mindestens einen Monat vor deren
Durchfithrung schriftlich mitzuteilen.

5) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat der FMA halbjihrlich
tber die Tatigkeiten der Zweigniederlassung Bericht zu erstatten.

6) Wenn die Vermogensverwaltungsgesellschaft die in Abs. 1 festge-
legten Voraussetzungen nicht mehr erfiillt und die zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaates die FMA davon in Kenntnis gesetzt haben,
fallt die Tatigkeit der Vermogensverwaltungsgesellschaft in Liechtenstein
unter die liechtensteinischen Vorschriften. Die FMA trifft geeignete Mass-
nahmen, damit keine weiteren Geschifte in Liechtenstein getitigt und die
Interessen der Anleger geschiitzt werden.

7) Die FMA kann in Erfiilllung der ihr nach diesem Gesetz tibertragenen
Aufgaben von den Zweigniederlassungen der Vermogensverwaltungsgesell-
schaften diejenigen Angaben verlangen, die erforderlich sind, um die Ein-
haltung der fiir sie massgebenden Vorschriften zu tiberwachen.

8) Zieht eine Vermogensverwaltungsgesellschaft mit Sitz in einem
anderen Mitgliedsstaat einen vertraglich gebundenen Vermittler heran, der
in Liechtenstein ansissig ist, wird dieser vertraglich gebundene Vermittler
der Zweigniederlassung - sofern eine solche errichtet wurde - gleichgestellt
und unterliegt in diesem Fall den fir Zweigniederlassungen geltenden
Bestimmungen.

Art. 35

Berichterstattung und Auskunftspflicht bei Zweigniederlassungen

1) Auslindische Vermogensverwaltungsgesellschaften mit Zweignieder-
lassungen in Liechtenstein haben der FMA fiir statistische Zwecke in regel-
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missigen Abstinden tiber die Tatigkeit dieser Zweigniederlassungen Bericht
zu erstatten.

2) Die FMA kann in Ausiibung der ihr mit diesem Gesetz tibertragenen
Befugnisse von den Zweigniederlassungen der Vermogensverwaltungsge-
sellschaften die Angaben verlangen, die erforderlich sind, um die Einhaltung
der fir sie massgebenden Vorschriften zu tiberwachen.

3) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
B. Drittstaaten

Art. 36

Auslandstatigkeit inlindischer Vermaogensverwaltungsgesellschaften

1) Vermogensverwaltungsgesellschaften mit Sitz in Liechtenstein, denen
eine Bewilligung nach diesem Gesetz erteilt wurde, haben - sofern sie beab-
sichtigen, im Drittstaat aktiv Kunden zu akquirieren - vor Aufnahme ihrer
Titigkeit der FMA nachzuweisen, dass sie tiber eine entsprechende Bewilli-
gung des betreffenden Staates verfiigen oder dort keiner Bewilligungspflicht
unterliegen.

2) Im Ubrigen richtet sich die Erbringung von Dienstleistungen nach
Art. 3 Abs. 1 nach den im betreffenden Staat geltenden Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften.

Art. 37

Inlandstitigkeit anslindischer Vermagensverwaltungsgesellschaften

Vermogensverwaltungsgesellschaften bzw. Vermogensverwalter mit
Sitz bzw. Wohnsitz in einem Drittstaat bediirfen fiir die Erbringung von
Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1, sofern sie in Liechtenstein aktiv
Kunden akquirieren, einer Bewilligung nach Art. 5.
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V1. Aufsicht

A. Allgemeines

Art. 38

Organe

"Mit der Durchfiihrung dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 werden betraut:

a) die FMA;
b) der Wirtschaftspriifer; und'*
c) das Landgericht.

Art. 39

Amtsgeheimnis

1) Die mit der Durchfithrung dieses Gesetzes betrauten Organe sowie
allfallig durch diese beigezogene weitere Personen unterliegen hinsichtlich
der vertraulichen Informationen, die ihnen bei ihrer dienstlichen Tatigkeit
bekannt werden, zeitlich unbeschrinkt dem Amtsgeheimnis.

2) Die dem Amtsgeheimnis unterliegenden Informationen diirfen nicht
weitergegeben werden. Vorbehalten bleiben strafrechtliche Bestimmungen
sowie besondere gesetzliche Vorschriften.

3) Wurde gegen eine Vermogensverwaltungsgesellschaft durch Gerichts-
beschluss das Konkursverfahren eroffnet oder die Liquidation eingeleitet,
so konnen vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, in
zivil- oder handelsrechtlichen Verfahren weitergegeben werden, sofern dies
fir das betreffende Verfahren erforderlich ist.

4) Unbeschadet der Anforderungen des Straf- oder Steuerrechts dirfen
die FMA, alle anderen Verwaltungsbehorden und Stellen sowie andere
natiirliche und juristische Personen vertrauliche Informationen, die sie
gemiss diesem Gesetz erhalten, nur zur Wahrnehmung ihrer Verantwort-
lichkeiten und Aufgaben innerhalb des Geltungsbereichs dieses Gesetzes
oder fiir die Zwecke, fiir welche die Information {ibermittelt wurde, und/
oder bei Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren, die sich speziell auf die
Wahrnehmung dieser Aufgaben beziehen, verwenden. Gibt die FMA oder
eine andere Verwaltungsbehorde oder Stelle oder Person, welche die Infor-
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mation Ubermittelt, jedoch ithre Zustimmung, so darf die Behorde, welche
die Information erhilt, diese fiir andere Zwecke verwenden.'”

5) Der FMA ist es unter Einhaltung des innerstaatlichen Rechts erlaubt,
vertrauliche Informationen, die sie von einer nicht zustindigen Behorde
eines Mitgliedstaates des Europaischen Wirtschaftsraumes erhalten hat, an
andere zustindige Behorden von Mitgliedstaaten des Europdischen Wirt-
schaftsraumes zu tibermitteln."*

Art. 40

Aufsichtsabgaben und Gebiibren

Die Aufsichtsabgaben und Gebtihren richten sich nach der Finanz-
marktaufsichtsgesetzgebung.

B. Finanzmarktaufsicht (FMA)

Art. 41

Aufgaben

1) Die FMA iberwacht die Einhaltung dieses Gesetzes und der dazu
erlassenen Verordnungen sowie der anwendbaren EWR-Rechtsvor-
schriften, insbesondere der Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Sie trifft die fiir
den Vollzug notwendigen Massnahmen. Thre Befugnisse iibt sie aus:'”

a) direkt;
b) in Zusammenarbeit mit anderen Aufsichtsorganen; oder
¢) durch Antrag bei der Staatsanwaltschaft.

2) Der FMA obliegen insbesondere:

a) die Erteilung und der Entzug von Bewilligungen;'*

121

b) die Uberpriifung von Priifungs- und Jahresberichten;

c) die Ernennung von Sachwaltern und die Entscheidung tiber deren Vergu-
tung;

d) die Fihrung eines Verzeichnisses der bewilligten Vermogensverwal-
tungsgesellschaften und eines Registers der vertraglich gebundenen Ver-
mittler;

e) die Ahndung von Verwaltungsiibertretungen nach Art. 62 Abs. 2a und
3.122

3) Die FMA kann insbesondere:
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a) von den Vermogensverwaltungsgesellschaften und deren Wirtschaftspri-
fern sowie deren Angestellten alle fiir den Vollzug dieses Gesetzes erfor-
derlichen Auskiinfte und Abklirungen verlangen;'”

b) ausserordentliche Revisionen anordnen oder selber Revisionen iiber
bestimmte Tatbestinde durchfiihren;

c¢) Entscheidungen und Verfiigungen erlassen; sie kann diese nach vor-
heriger Androhung veroffentlichen, wenn sich die Vermogensverwal-
tungsgesellschaft diesen widersetzt;

d) bereits existierende Informationen und Aufzeichnungen von Telefon-
gesprachen, elektronischen Mitteilungen oder sonstigen Datentibermitt-
lungen, die sich im Besitz von Vermogensverwaltungsgesellschaften
befinden, anfordern;"*

e) die Einstellung einer Praxis, die gegen dieses Gesetz und die dazu erlas-
senen Verordnungen oder die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 verstdsst,
verlangen;'”

f) ein vortibergehendes oder - bei wiederholten schweren Verstossen - dau-
erhaftes Verbot gegen das verantwortliche Mitglied des Leitungsorgans
der Vermogensverwaltungsgesellschaft oder eine andere verantwortliche
natlirliche Person verhingen, in Vermogensverwaltungsgesellschaften
Leitungsaufgaben wahrzunehmen;'*

g) die Staatsanwaltschaft ersuchen, Massnahmen zur Sicherung des Verfalls
von Vermogenswerten nach Massgabe der Strafprozessordnung zu
beantragen;”

h) den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten
Einlagen aussetzen, wenn die Bedingungen der Art. 40, 41 oder 42 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erfiillt sind;"*

1) den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten
Einlagen aussetzen, wenn die Vermogensverwaltungsgesellschaft gegen
Art. 7c verstossen hat;"”’

k) die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Leitungsorgan der
Vermogensverwaltungsgesellschaft verlangen;'™

1) ein voriibergehendes Verbot fiir eine Vermogensverwaltungsgesellschaft
anordnen, Mitglied, Kunde oder Teilnechmer eines geregelten Markts,
eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handels-
systems zu sein;""'

m) in Fillen, in denen der Einfluss der in Art. 6 Abs. 1 Bst. g genannten Per-
sonen die umsichtige und solide Geschaftsfithrung der Vermogensver-
waltungsgesellschaft gefihrden konnte, die erforderlichen Massnahmen
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anordnen, um diesen Zustand zu beenden. Solche Massnahmen sind ins-
besondere Antrige auf einstweilige Verfiigungen, die Verhingung von
Sanktionen gegen Geschiftsleiter und die Geschiftsleitung oder die Aus-
setzung des Stimmrechts, das an die von den betreffenden Anteilseignern
oder Gesellschaftern gehaltenen Anteile gekniipft ist.'”

4) Erhilt die FMA von Verletzungen dieses Gesetzes oder von sonstigen
Missstinden Kenntnis, so ergreift sie die zur Herstellung des rechtmissigen
Zustandes und zur Beseitigung der Missstinde notwendigen Massnahmen.

5) Besteht Grund zur Annahme, dass ohne Bewilligung eine diesem
Gesetz unterstehende Titigkeit ausgelibt wird, so kann die FMA von den
betreffenden Personen Auskiinfte und Unterlagen verlangen, wie wenn es
sich um unterstellte Personen handelte.

6) Die FMA kann im Einzelfall durch Kundmachung in den amtlichen
Publikationsorganen die Offentlichkeit informieren, dass ein namentlich
genanntes Unternechmen nicht berechtigt ist, Dienstleistungen nach Art. 3
Abs. 1 zu erbringen. Die FMA kann diese Mitteilung ebenfalls durch Abruf-
verfahren einsehbar machen.

7) Die FMA informiert die Regierung iiber etwaige allgemeine Schwie-
rigkeiten, welche die liechtensteinischen Vermogensverwaltungsgesell-
schaften bei der Niederlassung oder der Erbringung von Dienstleistungen
nach Art. 3 Abs. 1 in einem Drittstaat haben. Die Regierung muss diese Mel-
dung der EFTA-Uberwachungsbehorde weiterleiten.

8) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 42

Verarbeitung personenbezogener Daten

Die FMA darf personenbezogene Daten, einschliesslich personenbezo-
gener Daten tber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten von mit der
Verwaltung und Geschiftsleitung einer Vermogensverwaltungsgesellschaft
betrauten Personen, verarbeiten oder verarbeiten lassen, soweit dies zur
Erfillung ithrer Aufgaben nach diesem Gesetz erforderlich ist.
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C. Wirtschaftspriifer'™

Art. 43"
Bestellung des Wirtschaftspriifers

1) Jede Vermogensverwaltungsgesellschaft hat einen von der FMA aner-
kannten Wirtschaftspriifer oder eine von der FMA anerkannte Wirtschafts-
priifungsgesellschaft zu bestellen.™

2) Die Anerkennung nach Abs. 1 wird erteilt, wenn:"”’

a) Wirtschaftspriifer tiber eine Bewilligung nach dem Wirtschaftspriiferge-
setz und besondere Qualifikationen im Bereich der Vermogensverwal-
tungsgesellschaften verfiigen;

b) Wirtschaftsprifungsgesellschaften tiber eine Bewilligung nach dem Wirt-
schaftspriifergesetz oder eine Registrierung nach Art. 69 des Wirt-
schaftspriifergesetzes sowie Uiber verantwortliche Wirtschaftspriifer (lei-
tende Revisoren), die die Voraussetzungen nach Bst. a erfilllen, verfiigen.

3) Die Wirtschaftsprufungsgesellschaften haben die verantwortlichen
Wirtschaftspriifer der FMA vor Revisionsbeginn zu melden.”

4) Der Wirtschaftspriifer hat sich ausschliesslich der Prufungstatigkeit
und den unmittelbar damit zusammenhingenden Geschiften zu widmen.
Er darf keine Vermogensverwaltungen besorgen und muss von der zu pri-
fenden Vermogensverwaltungsgesellschaft unabhingig sein.

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln, insbeson-
dere:

a) die Anforderungen fiir die besondere Qualifikation des Wirtschaftsprii-
fers;

b) das Verfahren zur Anerkennung von Wirtschaftsprifern und Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften.””

Art. 44

Pflichten des Wirtschaftspriifers

1) Vorbehaltlich abweichender Regelungen in diesem Gesetz priift der
Wirtschaftspriifer insbesondere:

a) die fortwihrende Erfillung der Bewilligungsvoraussetzungen;
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b) die Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes und der dazu erlas-
senen Verordnungen sowie der bestehenden Geschiftsreglemente (Sat-
zungen, Weisungen, etc.); und

c) die Jahresberichte der Vermogensverwaltungsgesellschaft.

2) Fur die Geheimhaltungspflicht des Wirtschaftspriifers gilt Art. 21 ent-
sprechend.

3) Der Prifungsbericht mit Ausfiihrungen zum Aufsichtsrecht ist spa-
testens sechs Monate nach dem Ende des Geschiftsjahrs gleichzeitig zu
tbermitteln:

a) der Vermogensverwaltungsgesellschaft; und
b) der FMA.

4) Die Pflicht nach Abs. 3 endet erst mit dem rechtskriftigen Verlust der
Bewilligung oder, wenn dieser Zeitpunkt spiter liegt, mit der Beendigung
der Liquidation.

5) Der Wirtschaftspriifer haftet fiir alle Ptlichtverletzungen nach den
Vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts tiber die Abschlussprii-
fung.

6) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln, insbeson-
dere:

a) den niheren Inhalt des Prifungsberichts;

b) die Frist zur Erstellung und Einreichung des Priifungsberichts bei der
FMA.

Art. 45"

Anzeigepflichten

1) Der Wirtschaftspriifer muss der FMA unverziiglich alle Tatsachen
oder Entscheidungen anzeigen, von denen er bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben Kenntnis erhalten hat und die insbesondere:

a) eine erhebliche Verletzung der Bestimmungen dieses Gesetzes und der
dazu erlassenen Verordnungen, der bestehenden Geschiftsreglemente
(Satzungen, Weisungen, etc.) und der verbindlich erklirten Standesricht-
linien nach Art. 14 Abs. 5 darstellen konnten, welche fir die Bewilligung
oder die Ausiibung der Titigkeit der Vermogensverwaltungsgesellschaft
und anderer an ihrer Geschiftstitigkeit mitwirkenden Unternehmen
gelten;
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b) den Fortbestand der Vermogensverwaltungsgesellschaft in Frage stellen
konnten;

c) eine Behinderung der Titigkeit der Vermogensverwaltungsgesellschaft
oder einem an seiner Geschiftstitigkeit mitwirkenden Unternehmen
darstellen konnten;

d) eine mit der Verwaltung einer Vermogensverwaltungsgesellschaft
betraute Person einer strafbaren Handlung verdichtigen konnten;

e) dazu fuhren konnten, dass eine Fristansetzung zur Herstellung des
gesetzmissigen Zustandes zwecklos erscheint; oder

f) dazu fihren konnten, dass der Prifungsvermerk verweigert oder unter
einen Vorbehalt gestellt wird.

2) Die Anzeigepflichten nach Abs. 1 bestehen auch in Bezug auf Unter-
nehmen, die aus einem Kontrollverhiltnis heraus enge Verbindungen zur
Vermogensverwaltungsgesellschaft oder den Unternehmen, die an seiner
Geschaftstitigkeit mitwirken, unterhalten.

3) Zeigt der Wirtschaftspriifer der FMA in gutem Glauben die in Abs.
1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen an, verletzt er dabei keine ver-
tragliche oder gesetzliche Geheimhaltungspflicht. Er ist von jeglicher Haf-
tung fir die Anzeige ausgenommen.

4) Beanstandungen miissen jedenfalls in den nach diesem Gesetz zu
erstellenden Prifungsbericht aufgenommen werden.

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 452

Aufsicht iiber die Wirtschaftspriifer

Bei der Beaufsichtigung der Wirtschaftspriifer kann die FMA insbeson-
dere Qualititskontrollen durchfithren und die Wirtschaftspriifer bei ihrer
Priftatigkeit bei Vermogensverwaltungsgesellschaften begleiten.

Art. 46

Kosten der Revision

1) Die Vermogensverwaltungsgesellschaften tragen die Kosten der
ordentlichen sowie der ausserordentlichen Revision. Die Kosten der Revi-
sion richten sich nach einem allgemein anerkannten Tarif.

2) Die Vereinbarung einer Pauschalentschidigung oder eines
bestimmten Zeitaufwandes fiir die Revision ist untersagt.
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D. Landgericht

Art. 47

Strafbehirde

Das Landgericht ist Stratbehorde bei Vergehen nach Art. 62 Abs. 1 und
2.

E. Ernennung eines Sachwalters

Art. 48

Grundsatz
1) Die FMA ernennt einen Sachwalter fiir:
a) handlungsunfihige Vermogensverwaltungsgesellschaften;

b) Vermogensverwaltungsgesellschaften, deren Bewilligung entzogen
wurde."”

2) Die FMA bringt den Sachwalter beim Amt fir Justiz zur Eintra-
gung.'"

3) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft hat den Kunden die Ernen-
nung eines Sachwalters mitzuteilen.

4) Der Sachwalter beantragt bei der FMA innerhalb von einem Jahr die
Zustimmung zu einer Nachfolgeregelung oder die Auflésung.

5) Die FMA entscheidet iiber die Vergiitung des Sachwalters. Vergiitung
und Aufwand des Sachwalters gehen zu Lasten der Vermogensverwaltungs-
gesellschaft.'”

6) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere die Kriterien fir die
Verglitung und die personlichen Anforderungen an den Sachwalter, mit
Verordnung regeln.'*
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F. Amtshilfe

1. Zusammenarbeit mit anderen inlindischen Beh6rden

Art. 49

Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht mit anderen inlindischen
Behorden zusammen, soweit es fiir die Erfiilllung threr Aufgaben erforder-
lich ist.

1a) Die zustindigen inlindischen Behorden diirfen einander personen-
bezogene Daten, einschliesslich personenbezogener Daten iiber strafrecht-
liche Verurteilungen und Straftaten, tibermitteln, soweit dies zur Erfiilllung
ihrer Aufsichtsaufgaben erforderlich ist."”

2) Das Amt fiir Justiz hat der FMA alle Anderungen von Eintrigen im
Handelsregister, die eine Vermogensverwaltungsgesellschaft betreffen, mit-
zuteilen. Es hat der FMA zudem elektronisch Zugriff auf die Daten des
Handelsregisters zu gewihren.*

2. Zusammenarbeit mit zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten und
der ESMA'”

Art. 50™°

Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht mit den zustindigen
Behorden der anderen Mitgliedstaaten und der ESMA nach Massgabe dieses
Gesetzes eng zusammen.

1a) Im Ubrigen richtet sich die Zusammenarbeit mit den zustindigen
Behorden der anderen Mitgliedstaaten vorbehaltlich Art. 51 bis 56 nach Art.
26b Abs. 2 und 4 FMAG."™*

2) Die FMA stellt der ESMA unverziiglich alle fiir die Austithrung ihrer
Aufgaben nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erforderlichen Informationen zur Verfiigung.
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Art. 51"

Gemeinsame Missbranchsbekimpfung

1) Hat die FMA begriindeten Anlass zur Vermutung, dass Unter-
nehmen, die nicht ihrer Aufsicht unterliegen, im Hoheitsgebiet eines
anderen Mitgliedstaates gegen die Bestimmungen der Richtlinie 2014/65/
EU oder der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 verstossen oder verstossen
haben, so teilt die FMA diesen Umstand der zustindigen Behorde und der
ESMA so genau wie moglich mit.

2) Teilt eine zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaates der FMA
mit, dass in Liechtenstein ein Unternehmen gegen die Bestimmungen der
Richtlinie 2014/65/EU und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 verstosst
oder verstossen hat, so hat die FMA die geeigneten Massnahmen gegen
dieses Unternehmen zu ergreifen. Die FMA unterrichtet die benachrichti-
gende Behorde und die ESMA tber die ergriffenen Massnahmen und das
Verfahren.

Art. 52

Uberwachung, Uberpriifung vor Ort und Ermittlungen

1) Die zustindige Behdrde eines Mitgliedstaates kann die FMA um
Zusammenarbeit bei einer Uberwachung, einer Uberprifung vor Ort oder
einer Ermittlung ersuchen.

2) Erhilt die FMA ein Ersuchen um eine Uberpriifung vor Ort oder eine
Ermittlung, so wird sie im Rahmen ihrer Befugnisse titig, indem sie:

a) die Uberpriifungen oder Ermittlungen selbst vornimmt;

b) der ersuchenden Behoérde die Durchfiihrung der Uberpriifung oder
Ermittlung gestattet; oder

¢) Wirtschaftspriifern oder Sachverstindigen die Durchfiihrung der Uber-
priifung oder Ermittlung gestattet.'

3) Werden Prifungen vor Ort nicht durch die FMA selbst vorge-
nommen, sind die Priifer durch Mitarbeiter der FMA zu begleiten.”

4) In Bezug auf inlindische Zweigniederlassungen von Vermogensver-
waltungsgesellschaften mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat, die der Auf-
sicht zustindiger auslindischer Behorden unterstehen, konnen diese
Behorden, nach vorheriger Unterrichtung der FMA, selbst oder durch zu
diesem Zweck benannte Personen, die fiir die Aufsicht erforderlichen Infor-
mationen vor Ort iiberpriifen.'”
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5) Die FMA kann die zustindige Behorde eines anderen Mitgliedstaates
um Zusammenarbeit bei einer Uberwachung, einer Uberpriifung vor Ort
oder einer Ermittlung ersuchen.”™

Art. 53

Informationsanstausch

1) Die FMA {ibermittelt einer ersuchenden zustindigen Behorde eines
anderen Mitgliedstaates alle Informationen, die diese zur Wahrnehmung
ihrer Aufsichtsaufgaben nach der Richtlinie 2014/65/EU und der Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014 benotigt."”’

2) Die FMA hat bei der Ubermittlung von Informationen anzugeben,

a) welche der {ibermittelten Informationen als vertraulich zu betrachten
sind und unter das Amtsgeheimnis fallen und damit nur mit ihrer aus-
driicklichen Zustimmung bekannt gegeben werden diirfen; sowie

b) fiir welche Zwecke die iibermittelten Informationen verwendet werden
diirfen.

3) Die FMA kann die zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten
um Ubermittlung aller Informationen ersuchen, die zur Erfiillung der Auf-
gaben nach diesem Gesetz notwendig sind. Die erhaltenen Informationen
darf sie an die in Art. 38 genannten Aufsichtsorgane weiterleiten. Ausser
in gebtihrend begriindeten Fillen darf sie diese Informationen nur mit aus-
driicklicher Zustimmung der Behorden, die sie ibermittelt haben, und nur
fiur die Zwecke, fir die diese Behorden ihre Zustimmung gegeben haben,
an andere Stellen oder natiirliche oder juristische Personen weitergeben. In
diesem Fall unterrichtet die FMA unverziiglich die Behorde, welche die
Informationen tibermittelt hat.

4) Die in Art. 38 genannten Aufsichtsorgane, Verwaltungsbehorden und
Stellen sowie natiirliche oder juristische Personen, die vertrauliche Informa-
tionen erhalten, diirfen diese in Wahrnehmung ihrer Aufgaben nur fiir fol-
gende Zwecke verwenden:

a) zur Priifung, ob die Bewilligungsvoraussetzungen fiir Vermogensverwal-
tungsgesellschaften erfiillt sind;

b) zur Uberwachung der Ausiibung der Titigkeit auf Einzelfirmen- oder
auf konsolidierter Basis, insbesondere hinsichtlich der gesetzlich vor-
gesehenen Eigenkapitalanforderungen, der verwaltungsmissigen und
buchhalterischen Organisation und der internen Kontrollmechanismen;

¢) zur Uberwachung des reibungslosen Funktionierens der Handelsplitze;
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d) zur Verhingung von Sanktionen;

e) im Rahmen von Verwaltungsverfahren tiber die Anfechtung von Ent-
scheidungen der FMA nach Art. 60; oder

f) im Rahmen aussergerichtlicher Verfahren fiir Anlegerbeschwerden nach
Art. 61.

5) Dieser Artikel sowie die Art. 39, 57 und 58 stehen dem nicht entgegen,
dass die FMA den Zentralbanken, dem Europiischen System der Zentral-
banken und der Europiischen Zentralbank in ihrer Eigenschaft als Wih-
rungsbehorden sowie gegebenenfalls anderen staatlichen Behorden, die mit
der Uberwachung der Zahlungssysteme betraut sind, zur Erfiillung ihrer
Aufgaben vertrauliche Informationen tibermittelt; ebenso wenig stehen sie
dem entgegen, dass diese Behorden oder Stellen der FMA die Informationen
ubermitteln, die diese zur Erfillung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz
benotigt.

6) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 54

Ablebnung der Zusammenarbeit

1) Die FMA kann ein Ersuchen auf Zusammenarbeit bei der Durch-
filhrung einer Ermittlung, einer Uberpriifung vor Ort oder einer Uberwa-
chung nach Art. 52 oder auf Austausch von Informationen nach Art. 53 nur
ablehnen, wenn:

a) Aufgehoben™

b) auf Grund derselben Handlungen und gegen dieselben Personen bereits
ein Verfahren vor einem inlindischen Gericht anhingig ist; oder

c) in Liechtenstein gegen die betreffenden Personen auf Grund derselben
Handlungen bereits ein rechtskraftiges Urteil ergangen ist.

2) Im Falle einer Ablehnung teilt die FMA dies der ersuchenden zustin-
digen Behorde mit und informiert sie iiber den Grund der Ablehnung.

Art. 55

Konsultation zwischen den Behérden vor Bewilligungserteilung

1) Die FMA konsultiert vor der Erteilung einer Bewilligung die zustan-
digen Behorden des anderen betroffenen Mitgliedstaates, wenn die Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft:

Fassung: 26.04.2023 69



950.4 Vermogensverwaltungsgesetz (VVG)

a) Tochterunternehmen einer Wertpapierfirma, einer Bank oder eines
Marktbetreibers ist, die bzw. der in einem anderen Mitgliedstaat zuge-
lassen ist;"”

b) Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer Wertpapierfirma
oder einer Bank ist, die in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen ist;
oder

¢) von natlirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird, die zugleich
eine in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Wertpapierfirma oder
Bank kontrollieren.

2) Die FMA konsultiert vor der Erteilung einer Bewilligung die zustin-
dige Behorde des fiir die Uberwachung von Banken oder Versicherungsun-
ternehmen zustindigen Mitgliedstaates, wenn die Vermogensverwaltungs-
gesellschaft:

a) Tochterunternehmen einer/eines im EWR zugelassenen Bank oder Ver-
sicherungsunternehmens ist;

b) Tochterunternechmen des Mutterunternehmens einer/eines im EWR
zugelassenen Bank oder Versicherungsunternehmens ist; oder

c) von natlirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird, die zugleich
eine/ein in einem anderen Mitgliedstaat zugelassene Bank oder zugelas-
senes Versicherungsunternehmen kontrollieren.

3) Die FMA konsultiert die in Abs. 1 und 2 genannten Behorden insbe-
sondere hinsichtlich der Uberpriifung der Eignung der Anteilseigner oder
Gesellschafter sowie des Leumunds und der Erfahrung der Personen, die
die Geschifte eines anderen Unternehmens derselben Gruppe tatsichlich
leiten."*

4) Wird die FMA von den in Abs. 1 und 2 genannten Behorden kon-
sultiert, Ubermittelt sie alle Informationen hinsichtlich der Eignung der
Anteilseigner oder Gesellschafter sowie des Leumunds und der Erfahrung
der Personen, welche die Geschafte tatsichlich leiten, die fiir die anderen
zustindigen Behorden bei der Erteilung der Bewilligung und der laufenden
Uberpriifung der Einhaltung der Bedingungen fiir die Ausiibung der Titig-
keit von Belang sind.'

Art. 56

Sicherungsmassnahmen

1) Hat die FMA klare und nachweisliche Griinde zur Annahme, dass
eine in Liechtenstein im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs titige

70 Fassung: 26.04.2023



Vermogensverwaltungsgesetz (VVG) 950.4

Vermogensverwaltungsgesellschaft oder dass eine Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mit einer Zweigniederlassung in Liechtenstein gegen die Ver-
pflichtungen nach der Richtlinie 2014/65/EU verstosst, so teilt sie dies der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates mit, sofern der FMA
nicht die Aufsichtszustindigkeit iibertragen ist.'*

2) Verhilt sich die Vermogensverwaltungsgesellschaft trotz der von der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates ergriffenen Mass-
nahmen, oder weil diese Massnahmen unzureichend sind, weiterhin auf eine
Art und Weise, die den Interessen der Kunden in Liechtenstein oder dem
ordnungsgemissen Funktionieren der Mirkte eindeutig abtriglich ist, so
ergreift die FMA nach vorheriger Unterrichtung der zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaates alle geeigneten Massnahmen, um den Schutz
der Kunden und das ordnungsgemisse Funktionieren der Mirkte zu
gewihrleisten. Zu diesen Massnahmen gehort auch die Moglichkeit, der
betreffenden Vermogensverwaltungsgesellschaft neue Geschifte in Liech-
tenstein zu untersagen. Die FMA hat die EFTA-Uberwachungsbehorde
und die ESMA von diesen Massnahmen unverziiglich in Kenntnis zu
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setzen._~

3) Stellt die FMA fest, dass eine Vermogensverwaltungsgesellschaft mit
Zweigniederlassung in Liechtenstein die Vorschriften dieses Gesetzes, der
dazu erlassenen Verordnungen oder der bestehenden Geschiftsreglemente
(Satzungen, Weisungen, etc.) nicht beachtet, so fordert sie die betreffende
Vermogensverwaltungsgesellschaft auf, die vorschriftswidrige Situation zu
beenden.'”

4) Kommt die Vermogensverwaltungsgesellschaft der Aufforderung
nicht nach, so trifft die FMA alle geeigneten Massnahmen, damit die betref-
fende Vermogensverwaltungsgesellschaft die vorschriftswidrige Situation
beendet. Die Art dieser Massnahmen ist den zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaates mitzuteilen.

5) Verletzt die Vermdgensverwaltungsgesellschaft trotz der von der
FMA getroffenen Massnahmen weiterhin die in Abs. 3 genannten Bestim-
mungen, so kann die FMA nach Unterrichtung der zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaates geeignete Massnahmen ergreifen, um weitere
Verstosse zu verhindern oder zu ahnden; soweit erforderlich, kann sie der
Vermogensverwaltungsgesellschaft auch neue Geschifte in Liechtenstein
untersagen. Die FMA hat die EFTA-Uberwachungsbehorde und die ESMA
von diesen Massnahmen unverziiglich in Kenntnis zu setzen.'”

6) Jede Massnahme gemiss diesem Artikel, die Sanktionen oder Ein-
schrainkungen der Titigkeit einer Vermogensverwaltungsgesellschaft
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beinhaltet, ist ordnungsgemiss zu begriinden und der betreffenden Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft mitzuteilen.

3. Zusammenarbeit mit zustindigen Behorden von Drittstaaten

Art. 57

Kooperationsvereinbarungen mit Drittstaaten

1) Die FMA kann mit den zustindigen Behorden von Drittstaaten
Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaustausch abschliessen,
sofern gewahrleistet ist, dass die tibermittelten Informationen zumindest
in dem in Art. 39 vorgeschriebenen Umfang dem Amtsgeheimnis unter-
liegen. Ein derartiger Informationsaustausch muss der Wahrnehmung der
Aufgaben dieser zustindigen Behorden dienen.

2) Im Ubrigen richtet sich die Zusammenarbeit mit den zustindigen
Behorden von Drittstaaten vorbehaltlich der nachfolgenden Absitze sowie
Art. 58 nach Art. 26b Abs. 3 und 4 FMAG.*

3) Die FMA kann ferner Kooperationsvereinbarungen tiber den Infor-
mationsaustausch mit Behorden, Stellen und natiirlichen oder juristischen
Personen von Drittstaaten abschliessen, die dafiir zustindig sind:

a) Banken, sonstige Finanzinstitute, Versicherungsunternehmen, Finanz-
mirkte sowie Vermogensverwaltungsgesellschaften im Sinne dieses
Gesetzes zu beaufsichtigen;

b) Abwicklungen, Insolvenzverfahren und dhnliche Verfahren bei Vermo-
gensverwaltungsgesellschaften durchzufiihren;

¢) in Wahrnehmung ihrer Aufsichtsbefugnisse die Pflichtpriifung der Rech-
nungslegung von Vermogensverwaltungsgesellschaften und sonstigen
Finanzinstituten, Banken und Versicherungsunternehmen vorzunehmen
oder in Wahrnehmung ihrer Aufgaben Entschidigungssysteme zu ver-
walten;

d) die an der Abwicklung und an Insolvenzverfahren oder dhnlichen Ver-
fahren in Bezug auf Vermogensverwaltungsgesellschaften beteiligten
Stellen zu beaufsichtigen; oder

e) die Personen zu beaufsichtigen, die die Pflichtpriifung der Rechnungsle-
gungsunterlagen von Versicherungsunternehmen, Banken, Vermogens-
verwaltungsgesellschaften und sonstigen Finanzinstituten vornehmen.

4) Bei Abschluss einer Kooperationsvereinbarung nach Abs. 3 muss
gewahrleistet sein, dass die tibermittelten Informationen zumindest in dem
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in Art. 39 vorgeschriebenen Umfang dem Amtsgeheimnis unterliegen. Ein
derartiger Informationsaustausch muss der Wahrnehmung der Aufgaben
dieser Behorden, Stellen, natiirlichen oder juristischen Personen dienen.

5) Kooperationsvereinbarungen der FMA nach Abs. 1 und 3 bediirfen
der Genehmigung der Regierung.

6) Stammen die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat, so
diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behorden,
die diese tibermittelt haben, und gegebenenfalls nur fiir die Zwecke, fiir die
diese Behorden ihre Zustimmung gegeben haben, weitergegeben werden.
Dies gilt auch fiir Informationen, die von den zustindigen Behorden eines
Drittstaates tibermittelt werden.

Art. 58

Informationsaustausch mit Drittstaaten

1) Die Ubermittlung von Informationen durch die FMA an zustindige
Behorden von Drittstaaten ist zulidssig, wenn:

a) die Souverdnitit, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung Liechten-
steins dadurch nicht beeintrachtigt wird;

b) die Informationserteilung dem Zweck dieses Gesetzes nicht entgegen-
steht;

c) die erhaltenen Informationen nur fiir die Aufsicht iber Vermogensver-
waltungsgesellschaften verwendet werden;

d) die Mitarbeiter der zustindigen Behorden sowie von den zustindigen
Behorden beauftragte Personen dem Amtsgeheimnis unterliegen; und

e) bei Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat oder einem Dritt-
staat stammen, eine ausdriickliche Zustimmung jener Behorden, die
diese Information mitgeteilt haben, vorliegt und gewihrleistet ist, dass
diese gegebenenfalls nur fiir jene Zwecke weitergegeben werden, denen
diese Behorden zugestimmt haben.

2) Informationen nach Abs. 1 sowie von zustindigen Behorden von
Drittstaaten erhaltene Informationen diirfen von den zustindigen Behorden
nur fiir Zwecke des Art. 53 Abs. 4 verwendet werden.

3) Ein Informationsaustausch durch die FMA mit in Art. 57 Abs. 3
genannten Institutionen aus Drittstaaten ist zuldssig, soweit diese die Infor-
mationen zur Erfillung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben benotigen.
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4) Informationen nach Abs. 3 fallen unter das Amtsgeheimnis. Informa-
tionen, die aus einem Drittstaat stammen, diirfen nur mit ausdriicklicher
Zustimmung der zustindigen Behorden, die diese Informationen mitgeteilt
haben, und nur fir die Zwecke, fiir die diese Behorden ihre Zustimmung
gegeben haben, weitergegeben werden.

5) Die FMA kann jederzeit Auskiinfte tiber Aktivititen liechtenstei-
nischer Vermogensverwaltungsgesellschaften in Drittstaaten und die wirt-
schaftlichen Verhaltnisse auslindischer Vermogensverwaltungsgesell-
schaften, deren Titigkeit sich auf das liechtensteinische Geld- und Kre-
ditwesen auswirken kann, einholen, wenn dies nach dem Zweck dieses
Gesetzes erforderlich ist.

6) Die Bestimmungen nach Abs. 1 bis 5 sind nur anzuwenden, soweit
in zwischenstaatlichen Vereinbarungen oder Kooperationsvereinbarungen
nichts anderes bestimmt ist.

VII. Verfahren, Rechtsmittel und aussergerichtliche Streit-
beilegung

Art. 59
Entscheidungen und Verfiigungen

1) Werden Verstosse gegen Vorschriften dieses Gesetzes, der dazu erlas-
senen Verordnungen oder der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 von der
FMA festgestellt und wird trotz Mahnung und Fristsetzung keine Abhilfe
geschatfen, so trifft die FMA die n6tigen Entscheidungen und ergreift ent-
sprechende Massnahmen.'”

2) Soweit dieses Gesetz nichts anderes bestimmt, findet das Gesetz {iber
die allgemeine Landesverwaltungspflege Anwendung.

Art. 60

Rechtsmittel

1) Gegen Entscheidungen und Verfiigungen der FMA kann binnen 14
Tagen ab Zustellung Beschwerde bei der FMA-Beschwerdekommission
erhoben werden.
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2) Gegen Entscheidungen und Verfiigungen der FMA-Beschwerdekom-
mission kann binnen 14 Tagen ab Zustellung Beschwerde beim Verwal-
tungsgerichtshof erhoben werden.

3) Im Interesse und/oder auf Initiative der Kunden stehen dem Amt
fur Volkswirtschaft simtliche Rechtsmittel und -behelfe zur Verfigung, um
dafiir zu sorgen, dass die Vorschriften dieses Gesetzes angewandt werden.'*

Art. 61

Streitbeilegung'®

1) Zur Beilegung von Streitfillen zwischen Kunden und Verméogensver-
waltungsgesellschaften tiber die erbrachten Dienstleistungen bestimmt die
Regierung mit Verordnung eine Schlichtungsstelle.

2) Die Schlichtungsstelle hat zur Aufgabe, im Streitfall zwischen den
Parteien auf geeignete Weise zu vermitteln und auf diese Weise eine Eini-
gung zwischen den Parteien herbeizufiihren.

3) Kann keine Einigung zwischen den Parteien erzielt werden, so sind
sie auf den ordentlichen Rechtsweg zu verweisen.

4) Die Regierung kann das Nahere, insbesondere die organisatorische
Ausgestaltung, die Zusammensetzung und das Verfahren, mit Verordnung
regeln.”

VIII. Strafbestimmungen

Art. 62

Vergehen und Ubertretungen

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehen mit Freiheitsstrafe bis zu
einem Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen bestraft, wer:"”

a) als Organmitglied oder Mitarbeiter oder sonst fir eine Vermogensver-
waltungsgesellschaft titige Person oder als Wirtschaftspriifer die Pflicht
zur Geheimhaltung verletzt oder wer hierzu verleitet oder zu verleiten
sucht;

b) ohne Bewilligung eine Dienstleistung im Sinne von Art. 3 Abs. 1 erbringt
oder vermittelt;

c) entgegen Art. 3 Abs. 3 Vermogenswerte Dritter entgegennimmt oder halg;
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d) ohne Bewilligung im Herkunftsmitgliedstaat eine Zweigniederlassung im
Sinne von Art. 34b betreibt.

2) Vom Landgericht wird wegen Vergehen mit Freiheitsstrafe bis zu
sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis 180 Tagessitzen bestraft, wer:

a) die mit einer Bewilligung verbundenen Auflagen verletzt;

b) verbotswidrig Bezeichnungen nach Art. 11 verwendet, die eine Tatigkeit
als Vermogensverwaltungsgesellschaft vermuten lassen;

c) der FMA oder dem Wirtschaftspriifer falsche Auskiinfte erteilt;
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d) die Geschiftsbiicher nicht ordnungsgemass fithrt oder Geschiftsbiicher,
Unterlagen und Belege nicht aufbewahrt;

e) in den periodischen Berichten oder Meldungen falsche Angaben macht
oder wesentliche Tatsachen verschweigt;

f) als Wirtschaftsprifer seine Pflichten grob verletzt, insbesondere im Prii-
fungsbericht unwahre Angaben macht oder wesentliche Tatsachen ver-
schweigt oder eine vorgeschriebene Aufforderung an die Vermogensver-
waltungsgesellschaft unterldsst oder vorgeschriebene Berichte und Mel-
dungen nicht erstattet;”

g) das Anfangskapitalerfordernis nach Art. 6 Abs. 1 Bst. k nicht einhilt;™*
h) keine angemessene Eigenmittelunterlegung nach Art. 8 aufweist;”

1) gegen die Voraussetzungen fiir die Austibung des freien Dienstleistungs-
verkehrs nach Art. 34, 34a und 34b verstosst.”

2a) Wer eine Bewilligung aufgrund falscher Angaben oder auf andere
rechtswidrige Weise erschlichen hat, wird, wenn die Tat nicht den Tatbe-
stand einer in die Zustindigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung

bildet, von der FMA wegen Ubertretung mit Busse bestraft. Diese betrigt:”

a) bei juristischen Personen bis zu 6 200 000 Franken oder bis zu 10 % des
jahrlichen Gesamtumsatzes, der im letzten verfugbaren vom Leitungs-
organ gebilligten Abschluss ausgewiesen ist oder der bis zum Zweifa-
chen des aus dem Verstoss gezogenen Nutzens, soweit sich dieser bezif-
fern lasst und den jahrlichen Gesamtumsatz iibersteigt, auch wenn dieser
den Betrag von 6 200 000 iibersteigt;

b) bei natiirlichen Personen bis zu 6 200 000 Franken oder bis zum Zweifa-
chen des aus dem Verstoss gezogenen Nutzens, soweit sich dieser bezif-
fern lasst und auch wenn dieser den Betrag von 6 200 000 Franken tber-
steigt.

3) Von der FMA wird wegen Ubertretung mit Busse bis zu 100 000
Franken bestraft, wer:"”®
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1. die periodischen Berichte nicht vorschriftsgemiss erstellt bzw. nicht oder
verspitet einreicht;

2. die ordentliche oder eine von der FMA vorgeschriebene Revision im
Ganzen oder bezogen auf einzelne Bereiche nicht durchfithren lasst;

3. seine Pflichten gegeniiber dem Wirtschaftspriifer nicht erfillt

4. die vorgeschriebenen Berichte und Meldungen an die FMA nicht oder
verspdtet erstattet;

5. einer Aufforderung zur Herstellung des rechtmassigen Zustandes oder
einer anderen Verfiigung der FMA nicht nachkommt;

6. einer Aufforderung zur Zusammenarbeit in einem Ermittlungsverfahren
der FMA nicht nachkommt;

7.1in der Werbung fiir eine Vermogensverwaltungsgesellschaft unzulissige,
falsche oder irrefiihrende Angaben macht;

8. die Wohlverhaltensregeln nach Art. 14 nicht einhilt;

9. die organisatorischen Anforderungen nach Art. 7c an Vermogensverwal-
tungsgesellschaften nicht erfiillg;

10. keine wirksamen organisatorischen und verwaltungsmassigen Vorkeh-
rungen zur Verhinderung der negativen Beeinflussung von Kundenin-
teressen durch Interessenkonflikte trifft oder beibehilt;

11. seine Verpflichtungen bei der Heranziehung von vertraglich gebun-
denen Vermittlern nach Art. 23 verletzt;

12. seine Verpflichtungen als vertraglich gebundener Vermittler nach Art.
23 verletzt;

13. als Wirtschaftspriifer seine Pflichten nach diesem Gesetz, insbesondere
nach Art. 43 bis 46, verletzt;

14. in Bezug auf die Organisation des Leitungsorgans bzw. als Leitungs-
organ seine Pflichten, insbesondere nach Art. 7a und 7b, nicht erfullt;

15. den direkten oder indirekten Erwerb, die direkte oder indirekte Erho-
hung, die direkte oder indirekte Verdusserung oder die direkte oder indi-
rekte Verringerung einer qualifizierten Beteiligung an einer Vermogens-
verwaltungsgesellschaft nach Art. 10a der FMA nicht schriftlich anzeigt;

16. wihrend des Beurteilungszeitraums oder trotz Einspruchs der FMA den
direkten oder indirekten Erwerb, die direkte oder indirekte Erhohung,
die direkte oder indirekte Verdusserung oder die direkte oder indirekte
Verringerung einer qualifizierten Beteiligung nach Art. 10a an einer Ver-
mogensverwaltungsgesellschaft durchfiihrt;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.
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trotz Kenntnis, dass aufgrund einer Erhohung oder einer Verringerung
einer Beteiligung an seinem Kapital nach Art. 10a, die FMA nicht unver-
ziiglich tiber diese Erhohung oder diese Verringerung unterrichtet;

die Vorschriften zum algorithmischen Handel nach Art. 16e nicht ein-
halt;

gegen die Pflicht nach Anhang 1 Ziff. 2 verstosst, die ausdriickliche
Zustimmung einer potenziellen Gegenpartei einzuholen, als geeignete
Gegenpartei behandelt zu werden;

entgegen Art. 34a Abs. 5 den Zugang von Vermdgensverwaltungsge-
sellschaften aus anderen Mitgliedstaaten zu in Liechtenstein ansissigen
geregelten Mirkten, zentralen Gegenparteien und Clearing- und
Abrechnungssystemen beschrinkt;

als Vermogensverwaltungsgesellschaft, die Geschifte mit Aktien, Akti-
enzertifikaten, borsengehandelten Fonds, Zertifikaten und anderen ver-
gleichbaren Finanzinstrumenten betreibt, die an einem Handelsplatz
gehandelt werden, das Volumen und den Kurs dieser Geschifte sowie
den Zeitpunkt ihres Abschlusses entgegen Art. 20 Abs. 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014 nicht veroffentlicht;

als Vermogensverwaltungsgesellschaft entgegen Art. 20 Abs. 2 Satz 1
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 nicht sicherstellt, dass die veroffent-
lichten Informationen und die Fristen, innerhalb deren sie zu veroffent-
lichen sind, den festgelegten Anforderungen und technischen Regulie-
rungsstandards gentigen;

als Vermogensverwaltungsgesellschaft, die Geschifte mit Schuldver-
schreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten
und Derivaten tatigt, die an einem Handelsplatz gehandelt werden, ent-
gegen Art. 21 Abs. 1 und 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 das
Volumen und den Kurs dieser Geschifte sowie den Zeitpunkt ihres
Abschlusses nicht veroffentlicht;

als Vermogensverwaltungsgesellschaft entgegen Art. 21 Abs. 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 nicht sicherstellt, dass die veroffentlichten
Informationen und die Fristen, innerhalb deren sie zu veroffentlichen
sind, den festgelegten Anforderungen und angenommenen technischen
Regulierungsstandards gentigen;

als Vermogensverwaltungsgesellschaft entgegen Art. 23 Abs. 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014 nicht sicherstellt, dass ihre Handelsge-
schifte mit Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt zuge-
lassen sind oder an einem Handelsplatz gehandelt werden, an einem
geregelten Markt oder gegebenenfalls im Rahmen eines multilateralen
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Handelssystems, organisierten Handelssystems oder systematischen
Internalisierers oder an einem gleichwertigen Drittlandhandelsplatz
getitigt werden;

26. als Vermogensverwaltungsgesellschaft entgegen Art. 25 Abs. 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014:

a) die einschligigen Daten tber simtliche Auftrige und simtliche
Geschifte mit Finanzinstrumenten, die sie im Namen ihrer Kunden
getatigt hat, nicht finf Jahre lang zur Verfiigung der FMA halt; oder

b) nicht sicherstellt, dass die Aufzeichnungen tiber im Namen von
Kunden ausgefiihrte Geschifte simtliche Angaben zur Identitit des
Kunden enthalten;

27. als Vermogensverwaltungsgesellschaft Geschifte mit Finanzinstru-
menten tatigt und die vollstindigen und zutreffenden Einzelheiten dieser
Geschifte entgegen Art. 26 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
nicht so schnell wie moglich und spitestens am Ende des folgenden
Arbeitstags der FMA meldet;

28. als Betreiber eines Handelsplatzes oder genehmigter Meldemechanismus
(ARM) im Namen der Vermogensverwaltungsgesellschaft handelt und
die Meldung entgegen Art. 26 Abs. 7 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
nicht vollstandig, richtig oder rechtzeitig erstattet;

29. als finanzielle Gegenpartei im Sinne von Art. 2 Abs. 8 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 sowie nichtfinanzielle Gegenpartei, die die in Art.
10 Abs. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Bedin-
gungen erfillt, entgegen Art. 28 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/
2014 Geschifte mit Derivaten ausserhalb von geregelten Markten, mul-
tilateralen Handelssystemen, organisierten Handelssystemen oder Dritt-
landhandelsplitzen tatigt;

30. als Vermogensverwaltungsgesellschaft im Einklang mit Art. 2 Abs. 14
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 als Clearingmitglied auftritt ent-
gegen Art. 29 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 nicht tber
wirksame Systeme, Verfahren und Vorkehrungen verfligt, durch die
gewahrleistet wird, dass Geschifte mit geclearten Derivaten so schnell
wie mit automatisierten Systemen technisch moglich zum Clearing ein-
gereicht und angenommen werden;

31. entgegen Art. 30 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 eine indi-
rekte Clearingvereinbarung fiir borsengehandelte Derivate abschliesst,
die das Risiko der Gegenpartei erhoht oder bei der nicht sichergestellt
ist, dass die Vermogenswerte und Positionen der Gegenpartei ausrei-
chend geschiitzt sind;
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32. als Vermogensverwaltungsgesellschaft eine Portfoliokomprimierung
entgegen Art. 31 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 durchfithrt und
dabei:

a) den Umfang der Geschifte, die Gegenstand von Portfoliokomprimie-
rungen sind, sowie den Zeitpunkt ihrer Abschlisse nicht rechtzeitig
uber ein genehmigtes Veroffentlichungssystem (APA) veroffentlicht;

b) keine vollstindigen und genauen Aufzeichnungen {iber simtliche
Portfoliokomprimierungen, die sie organisiert oder an denen sie teil-
nimmt, fihrt oder der FMA bzw. der ESMA nicht zur Verfiigung
stellt;

33. entgegen Art. 40, 41 und 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gegen
eine Beschrinkung oder ein Verbot der ESMA, Europiischen Banken-
aufsichtsbehorde (EBA) oder FMA hinsichtlich der Vermarktung, den
Vertrieb oder den Verkauf von bestimmten Finanzinstrumenten oder
von Finanzinstrumenten mit bestimmten Merkmalen oder eine Form
der Finanztitigkeit oder -praxis verstosst.

4) Bet fahrlissiger Begehung werden die Strafobergrenzen auf die Hilfte
herabgesetzt.

5) Aufgehoben'”
6) Aufgehoben'

7) Ein Schuldspruch nach diesem Artikel ist mit Bezug auf die Beur-
teilung der Schuld und der Widerrechtlichkeit sowie die Bestimmung des
Schadens fiir den Zivilrichter nicht verbindlich.'

Art. 622'%

Verhdltnismdssigkeit und Effizienzgebot

1) Bei der Verhingung von Strafen nach Art. 62 berticksichtigen das
Landgericht und die FMA:

a) in Bezug auf den Verstoss insbesondere:
1. dessen Schwere und Dauer;
2. die erzielten Gewinne bzw. verhinderten Verluste, soweit bezifferbar;
3. Dritten entstandene Verluste, soweit bezifferbar;
4. mogliche systemrelevante Auswirkungen;

b) in Bezug auf die fiir den Verstoss verantwortlichen natiirlichen oder
g
juristischen Personen insbesondere:

1. den Grad an Verantwortung;
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2. die Finanzkraft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person, wie sie sich insbesondere aus dem Gesamtumsatz der verant-
wortlichen juristischen Person oder den Jahreseinkiinften und dem
Nettovermogen der verantwortlichen natiirlichen Person ablesen
lasst;

3. die Bereitschaft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen
Person zur Zusammenarbeit mit der FMA bzw. dem Landgericht,

unbeschadet des Erfordernisses, die von dieser Person erzielten
Gewinne oder verhinderten Verluste einzuziehen;

4. Mitteilungen an das interne Meldesystem einer Vermogensverwal-
tungsgesellschaft nach Art. 6 Abs. 1 Bst. n oder an das Meldesystem
der FMA nach Art. 63a;

5. frithere Verstosse und eine Wiederholungsgefahr.

2) Im Ubrigen findet der Allgemeine Teil des Strafgesetzbuches sinnge-
miss Anwendung.

Art. 63

Verantwortlichkeit

Werden Widerhandlungen im Geschiftsbetrieb einer juristischen
Person, einer Kollektiv- oder Kommanditgesellschaft begangen, so finden
die Strafbestimmungen auf die Personen Anwendung, die fiir sie gehandelt
haben oder hitten handeln sollen, jedoch unter solidarischer Mithaftung der
juristischen Person oder der Gesellschaft fur Geldstrafen und Bussen.

Art. 632"

Meldung von Gesetzesverstossen

1) Die FMA hat tiber ein wirksames und verlassliches Meldesystem zu
verfligen, in das Uber einen allgemein zuginglichen, sicheren Berichtsweg
potenzielle oder tatsichliche Verstosse gegen Bestimmungen dieses
Gesetzes, der dazu erlassenen Verordnungen und der Verordnung (EU) Nr.
600/2014 gemeldet werden konnen.

2) Das Meldesystem umfasst zumindest:

a) spezielle Verfahren fir den Empfang der Meldungen tiber Verstosse und
deren Weiterverfolgung, einschliesslich der Einrichtung sicherer Kom-
munikationswege fiir derartige Meldungen;
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b) einen angemessenen Schutz fiir Angestellte von Vermogensverwaltungs-
gesellschaften, die innerhalb dieser Gesellschaften begangene Verstosse
melden, zumindest vor Vergeltungsmassnahmen, Diskriminierung und
anderen Arten von unfairer Behandlung;

¢) den Schutz personenbezogener Daten, einschliesslich personenbezogener
Daten tiber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten, im Einklang
mit der Datenschutzgesetzgebung sowohl fiir die Person, die die Ver-
stosse anzeigt, als auch fiir die natiirliche Person, von der behauptet
wird, sie sei fiir den Verstoss verantwortlich;'™

d) klare Vorschriften, die gewahrleisten, dass in Bezug auf die Person, die
einen Verstoss meldet, in allen Fillen Vertraulichkeit garantiert wird, es
sei denn, eine Weitergabe der Information ist im Rahmen eines staatsan-
waltlichen, gerichtlichen oder verwaltungsrechtlichen Verfahrens erfor-

derlich.

3) Eine Meldung durch Angestellte von Vermogensverwaltungsgesell-
schaften an die FMA oder ESMA gilt nicht als Verstoss gegen eine vertrag-
liche oder gesetzliche Geheimhaltungspflicht und hat keine diesbeziigliche
Haftung der meldenden Person zur Folge.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 64

Mirteilungspflicht anderer Behorden

Die Gerichte iibermitteln der FMA in vollstindiger Ausfertigung alle
Urteile und Einstellungsbeschliisse, welche Mitglieder des Leitungsorgans
oder der Geschiftsleitung von Vermogensverwaltungsgesellschaften und
Wirtschaftspriifer betreffen.

Art. 642"

Verdffentlichung von Sanktionen und Information der ESMA'

1) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite alle rechtskriftig ver-
hingten Sanktionen wegen Vergehen oder Ubertretungen nach Art. 62
unverziiglich, nachdem der betroffenen Person die Sanktion mitgeteilt
wurde. Eine solche Veroffentlichung stellt keine Verletzung des Amtsge-
heimnisses nach Art. 39 dar. Die Veroffentlichung enthilt:

a) Informationen zu Art und Charakter des Verstosses; und
b) den Namen bzw. die Firma der natiirlichen oder juristischen Person,
gegen die die Sanktion verhingt wurde.
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2) Die FMA veroffentlicht rechtskriftig verhidngte Sanktionen auf ihrer
Internetseite in anonymisierter Form oder sieht ginzlich von einer Ver-
offentlichung ab, wenn die Offenlegung personenbezogener Daten, ein-
schliesslich personenbezogener Daten iiber strafrechtliche Verurteilungen
und Straftaten, oder die anonyme Veréffentlichung:™

a) unter Bertcksichtigung des Schadens fiir die betroffenen natiirlichen oder
juristischen Personen unverhiltnismissig wire;

b) die Stabilitit der Finanzmairkte; oder
c) laufende strafrechtliche Ermittlungen gefihrden wirde.

3) Liegen Griinde fiir eine anonyme Veroffentlichung nach Abs. 2 vor,
ist aber davon auszugehen, dass diese Griinde in absehbarer Zeit nicht mehr
vorliegen werden, so kann die FMA auf die anonyme Veroffentlichung ver-
zichten und die Sanktion nach Wegfall der Griinde nach Abs. 1 veroffentli-
chen.

4) Die FMA stellt sicher, dass die Veroffentlichung mindestens finf
Jahre ab Veroffentlichung der Sanktion auf der Internetseite abrufbar ist.
Dabei ist die Veroffentlichung personenbezogener Daten nur aufrecht zu
erhalten, so lange nicht eines der Kriterien des Abs. 2 erfillt werden wiirde.

5) Die Veroffentlichung nach Abs. 1 ist von der FMA zu verfiigen; dies
gilt nicht fir anonyme Veroffentlichungen.

6) Die FMA informiert die ESMA iber rechtskraftig verhingte Sank-
tionen, insbesondere auch tber jene Sanktionen, die zwar verhingt, aber
nicht bekanntgemacht wurden. Dies stellt keine Verletzung des Amtsge-
heimnisses nach Art. 39 dar. Die FMA tbermittelt der ESMA jahrlich eine
Zusammenfassung von Informationen iiber alle verhingten Sanktionen, ein-
schliesslich anonymisierte und aggregierte Daten tiber alle durchgefiihrten
strafrechtlichen Ermittlungen und verhingten strafrechtlichen Sanktionen.
Diese Verpflichtung gilt nicht fir Massnahmen mit Ermittlungscharakter.
Hat die FMA eine Sanktion der Offentlichkeit bekannt gemacht, so unter-
richtet sie die ESMA gleichzeitig mit der Verdffentlichung dartiber.
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IX. Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 65

Ubergangsbestimmungen

1) Natiirliche Personen, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes berechtigt
sind, die Vermogensverwaltung - insbesondere nach Art. 7 Abs. 1 Bst. ¢
des Gesetzes tiber die Treuhinder oder nach Art. 65 Bst. a des Gesetzes
tiber die Rechtsanwilte - gewerbsmassig auszuiiben, sowie Personen, die bis
spatestens ein Jahr nach Inkrafttreten dieses Gesetzes die Treuhianderpri-
fung oder die Eignungspriifung fiir Treuhander mit Erfolg absolviert haben,
erfillen die Voraussetzungen nach Art. 7 Abs. 1 Bst. c.

2) Die Berticksichtigung der weiteren Verpflichtungen nach Art. 7 Abs.
1 Bst. b findet auf eine Person nach Abs. 1 keine Anwendung, sofern sie
nicht bereits Geschiftsfihrer einer anderen Vermogensverwaltungsgesell-
schaft ist.

3) Bereits bestehende juristische Personen, Treuhinderschaften und
sonstige Gemeinschaften sowie Vermogenseinheiten haben die Anforde-
rungen nach Art. 11 ab dem 1. Januar 2008 zu erfiillen. Widrigenfalls kann
die FMA diese ohne vorherige Aufforderung nach Art. 32 auflosen.

4) Fiir bereits bestechende Kunden von Personen nach Abs. 1 sind die
Verpflichtungen nach Art. 15 und 16 innerhalb von zwei Jahren ab Inkraft-
treten dieses Gesetzes zu erfiillen.

Art. 66"

Durchfiihrungsverordnungen

Die Regierung erlisst die zur Durchfihrung dieses Gesetzes notwen-
digen Verordnungen; dabei berticksichtigt sie die Vorgaben, Standards und
Verfahren der Europaischen Aufsichtsbehorden.
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Art. 67

Inkrafttreten

Dieses Gesetz tritt am 1. Januar 2006 in Kraft.

In Stellvertretung des Landesfursten:

gez. Alois
Erbprinz

gez. Otmar Hasler
Firstlicher Regierungschef
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Anhang 1"
(Art. 4 Abs. 1 Ziff. 7 bis 9)

Kundenklassen

I. Geeignete Gegenparteien

1. Als geeignete Gegenparteien sind anzusehen:

a) Banken;

b) Wertpapierfirmen;

c) Vermogensverwaltungsgesellschaften;
d) Versicherungsgesellschaften;

e) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
und ihre Verwaltungsgesellschaften;

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften;
g) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute;

h) nationale Regierungen und deren Einrichtungen, einschliesslich
offentlicher Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung auf natio-
naler Ebene;

1) Zentralbanken und supranationale Organisationen;

k) Rechtspersonlichkeiten aus Drittlindern, die den in Bst. a bis i
genannten Rechtspersonlichkeiten gleichwertig sind.

2. Unternehmen, die zwei der drei in Ziff. II Abschnitt B Ziff. 1 Bst.

b genannten Bedingungen erfiillen, konnen als geeignete Gegenpar-
teien anerkannt werden. Die Vermogensverwaltungsgesellschaft holt
bei Geschiften mit solchen Unternehmen deren ausdriickliche
Zustimmung, als geeignete Gegenpartei behandelt zu werden, ein.
Die Zustimmung kann in Form einer allgemeinen Vereinbarung oder
fir jedes einzelne Geschift erteilt werden. Diese Regelung gilt auch
fir Unternehmen aus Drittlindern. Bei Geschiftsbeziehungen mit
geeigneten Gegenparteien, die vor Inkrafttreten der Pflicht zur Ein-
holung einer ausdriicklichen Zustimmung bestanden haben und die
Kriterien dieser Ziffer erfiillen, muss keine ausdriickliche Zustim-
mung mehr eingeholt werden.

3. Als geeignete Gegenparteien konnen entsprechend Abs. 2 auch Unter-
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nehmen aus einem anderen Mitgliedstaat anerkannt werden, wenn
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diese nach dem Recht ihres Herkunftsmitgliedstaates die Kriterien
nach Art. 30 Abs. 3 Satz 1 der Richtlinie 2014/65/EU erfillen.

I1. Professionelle Kunden
A. Allgemeines

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der tiber ausreichende
Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfigt, um seine
Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen beurteilen zu konnen. Um als professioneller
Kunde angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kri-
terien gentigen.

B. Kategorien von Kunden, die jedenfalls als professionelle Kunden
angesehen werden

1. Folgende Rechtspersonlichkeiten sind in Bezug auf alle Wert-
papierdienstleistungen und Finanzinstrumente jedenfalls als
professionelle Kunden anzusehen:

a) Rechtspersonlichkeiten, die im Inland, in einem anderen
Mitgliedstaat oder in einem Drittland zugelassen sind oder
beaufsichtigt werden, um an den Finanzmirkten titig
werden zu konnen:

aa) Banken;
bb) Wertpapierfirmen;

cc) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinsti-
tute;

dd) Versicherungsgesellschaften;

ee) Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Ver-
waltungsgesellschaften;

ff) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften;
gg) Warenhindler und Warenderivate-Hindler;

hh) ortliche Anleger;

i) sonstige institutionelle Anleger;

b) grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der
nachfolgenden Anforderungen erfiillen:

aa) Bilanzsumme: Gegenwert von 20 000 000 Euro;
bb) Nettoumsatz: Gegenwert von 40 000 000 Euro;
cc) Eigenmittel: Gegenwert von 2 000 000 Euro;
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¢) nationale und regionale Regierungen, einschliesslich Stellen
der staatlichen Schuldenverwaltung auf nationaler oder
regionaler Ebene, Zentralbanken, internationale und
supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der Inter-
nationale Wihrungsfonds, die Europiische Zentralbank,
die Europiische Investitionsbank und andere vergleichbare
internationale Organisationen;

d) andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der
Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich Ein-
richtungen, die die wertpapiermissige Verbriefung von
Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschifte
betreiben.

2. Den in Ziff. 1 Bst. a bis d genannten Rechtspersonlichkeiten
muss es allerdings moglich sein, eine Behandlung als nicht-
professioneller Kunde zu beantragen, bei der Vermogensver-
waltungsgesellschaften bereit sind, ein hoheres Schutzniveau
zu gewahren. Handelt es sich bei dem Kunden einer Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft um eines der obgenannten Unter-
nehmen, muss die Vermdgensverwaltungsgesellschaft ihn vor
Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass
er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als profes-
sioneller Kunde eingestuft und behandelt wird, es sei denn,
die Vermogensverwaltungsgesellschaft und der Kunde verein-
baren etwas anderes. Die Vermogensverwaltungsgesellschaft
muss den Kunden auch dariiber informieren, dass er eine
Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um
sich ein hoheres Schutzniveau zu verschaffen.

3. Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden,
das hohere Schutzniveau zu beantragen, wenn er glaubt, die
mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen
oder steuern zu konnen. Das hohere Schutzniveau wird dann
gewahrt, wenn ein als professioneller Kunde eingestufter
Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der Vermogensver-
waltungsgesellschaft dahingehend trifft, ihn im Sinne der gel-
tenden Wobhlverhaltensregeln nicht als professionellen
Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft wird festgelegt,
ob dies fir eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder
Geschifte oder fiir eine oder mehrere Art(en) von Produkten
oder Geschiften gilt.
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C. Kunden, die auf Antrag als professionelle Kunden behandelt
werden konnen

1. Einstufungskriterien

1.1 Anderen Kunden als den in Abschnitt B genannten, ein-
schliesslich offentlich-rechtlicher Korperschaften, kom-
munaler Behorden und Gebietskorperschaften und indi-
vidueller privater Anleger, kann es ebenfalls gestattet
werden, auf das Schutzniveau zu verzichten, das von den
Wohlverhaltensregeln geboten wird. Vermogensverwal-
tungsgesellschaften konnen diese Kunden als professio-
nelle Kunden behandeln, sofern die nachstehend
genannten einschligigen Kriterien und Verfahren einge-
halten werden. Bei diesen Kunden wird allerdings nicht
davon ausgegangen, dass sie iiber Marktkenntnisse und
-erfahrungen verfiigen, die denen der Kunden nach
Abschnitt B vergleichbar sind.

1.2 Eine Senkung des normalerweise von den Wohlverhaltens-
regeln gebotenen Schutzniveaus ist nur dann zulissig,
wenn die Vermogensverwaltungsgesellschaft sich durch
eine angemessene Beurteilung des Sachverstands, der
Erfahrungen und der Kenntnisse des Kunden davon ver-
gewissert hat, dass dieser in Anbetracht der Art der
geplanten Geschifte oder Dienstleistungen nach verniinf-
tigem Ermessen in der Lage ist, Anlageentscheidungen zu
treffen und die damit einhergehenden Risiken versteht.

1.3 Der Eignungstest, der auf Manager und Fiihrungskrifte
von Unternehmen angewandt wird, die aufgrund von
Finanzrichtlinien zugelassen sind, konnte als ein Beispiel
fir die Beurteilung des Sachverstands und der Kenntnisse
angesehen werden. Im Falle kleiner Unternehmen wird
die Person, die befugt ist, Geschifte im Namen des
Unternehmens zu titigen, dieser Beurteilung unterzogen.

1.4 Die in Ziff. 1.2 und 1.3 genannte Beurteilung muss ergeben,
dass mindestens zwei der folgenden Kriterien erfiillt
werden:

a) Der Kunde hat an dem relevanten Markt wihrend der
vier vorhergehenden Quartale durchschnittlich pro
Quartal zehn Geschifte von erheblichem Umfang
abgeschlossen.
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b) Das Finanzinstrument-Portfolio des Kunden, das defi-
nitionsgemdss Bardepots und Finanzinstrumente
umfasst, ibersteigt den Gegenwert von 500 000 Euro.

c) Der Kunde ist oder war mindestens ein Jahr lang in
einer beruflichen Position im Finanzsektor titig, die
Kenntnisse tiber die geplanten Geschifte oder Dienst-
leistungen voraussetzt.

2. Verfahren

2.1 Diese Kunden konnen nur dann auf den Schutz durch die

Wohlverhaltensregeln verzichten, wenn folgendes Ver-
fahren eingehalten wird:

a) Sie missen der Vermogensverwaltungsgesellschaft
schriftlich mitteilen, dass sie generell oder in Bezug
auf eine bestimmte Wertpapierdienstleistung oder ein
bestimmtes Wertpapiergeschift oder in Bezug auf eine
bestimmte Art von Geschift oder Produkt als profes-
sioneller Kunde behandelt werden mochten.

b) Die Vermogensverwaltungsgesellschaft muss sie
schriftlich klar darauf hinweisen, welches Schutzni-
veau und welche Anlegerentschidigungsrechte sie
gegebenenfalls verlieren.

c¢) Die Kunden miissen schriftlich in einem vom jewei-
ligen Vertrag getrennten Dokument bestitigen, dass
sie sich der Folgen des Verlustes dieses Schutzniveaus
bewusst sind.

2.2 Vermogensverwaltungsgesellschaften sind verpflichtet,

durch angemessene Vorkehrungen sicherzustellen, dass
ein Kunde, der als professioneller Kunde behandelt
werden mochte, die einschligigen Kriterien nach Ziff. 1
dieses Abschnitts erfillt, bevor sie einem Antrag auf Ver-
zicht auf den Schutz stattgeben.

2.3 Wurden Kunden hingegen aufgrund von Parametern und

Verfahren, die den obgenannten vergleichbar sind, bereits
als professionelle Kunden eingestuft, andert sich ihr Ver-
hiltnis zu den Vermogensverwaltungsgesellschaften
durch neue, aufgrund dieses Anhangs angenommene
Regeln nicht.
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2.4 Vermogensverwaltungsgesellschaften miissen angemessene
schriftliche interne Strategien und Verfahren einfiihren,
anhand deren die Kunden eingestuft werden konnen. Die
professionellen Kunden sind dafiir verantwortlich, die
Vermégensverwaltungsgesellschaft iiber alle Anderungen
zu informieren, die ihre Einstufung beeinflussen konnten.
Gelangt die Vermogensverwaltungsgesellschaft zu der
Erkenntnis, dass der Kunde die Bedingungen nicht mehr
erfillt, die ihn anfinglich fiir eine Behandlung als profes-
sioneller Kunde in Frage kommen liessen, so muss sie ent-
sprechende Schritte in die Wege leiten.

III. Nichtprofessionelle Kunden

Als nichtprofessionelle Kunden gelten alle Kunden, die weder geeignete
Gegenpartei noch professioneller Kunde sind.
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Anhang 2"
(Art. 4 Abs. 1 Ziff. 10)

Finanzinstrumente

. Ubertragbare Wertpapiere;
. Geldmarktinstrumente;
. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen;

. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, ausserborsliche Zinster-

mingeschifte (Forward Rate Agreements) und alle anderen Derivatkon-
trakte in Bezug auf Wertpapiere, Wihrungen, Zinssitze oder -ertrige,
Emissionszertifikate oder andere Derivat-Instrumente, finanzielle
Indizes oder Messgrossen, die effektiv geliefert oder bar abgerechnet
werden konnen;

Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, Termingeschifte (For-
wards) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die bar
abgerechnet werden miissen oder auf Wunsch einer der Parteien bar
abgerechnet werden konnen, ohne dass ein Ausfall oder ein anderes
Beendigungsereignis vorliegt;

. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps und alle anderen Derivat-

kontrakte in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert werden konnen, vor-
ausgesetzt, sie werden an einem geregelten Markt, tiber ein multilate-
rales Handelssystem oder tiber ein organisiertes Handelssystem gehan-
delt; ausgenommen davon sind iiber ein organisiertes Handelssystem
gehandelte Energiegrosshandelsprodukte, die effektiv geliefert werden
miussen;

. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, Termingeschifte (For-

wards) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die
effektiv geliefert werden konnen, die sonst nicht in Ziff. 6 genannt sind
und nicht kommerziellen Zwecken dienen, die die Merkmale anderer
derivativer Finanzinstrumente aufweisen;

8. derivative Instrumente fiir den Transfer von Kreditrisiken;

9. finanzielle Differenzgeschifte;

10. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, ausserborsliche Zinster-
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mingeschifte (Forward Rate Agreements) und alle anderen Derivatkon-
trakte in Bezug auf Klimavariablen, Frachtsitze, Inflationsraten oder
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11.

andere offizielle Wirtschaftsstatistiken, die bar abgerechnet werden
missen oder auf Wunsch einer der Parteien bar abgerechnet werden
konnen, ohne dass ein Ausfall oder ein anderes Beendigungsereignis
vorliegt, sowie alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Vermogens-
werte, Rechte, Obligationen, Indizes und Messwerte, die sonst nicht
in diesem Anhang genannt sind und die die Merkmale anderer deriva-
tiver Finanzinstrumente aufweisen, wobei unter anderem berticksichtigt
wird, ob sie auf einem geregelten Markt, einem organisierten Handels-
system oder einem multilateralen Handelssystem gehandelt werden;
Emissionszertifikate, die aus Anteilen bestehen, deren Ubereinstim-
mung mit den Anforderungen der Emissionshandelsgesetzgebung aner-
kannt ist.
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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2007 Nr. 267 ausgegeben am 31. Oktober 2007

Gesetz
vom 20. September 2007
tiber die Abinderung des Vermogensverwaltungs-
gesetzes

IL.

Ubergangsbestimmungen

Bereits bestehende Vermogensverwaltungsgesellschaften, welche die
Riick- oder sonstige Versicherungsvermittlung betreiben, haben das zusitz-
liche Anfangskapital nach Art. 6 Abs. 1 Bst. k ab dem 1. Juli 2008 zu
erfillen. Widrigenfalls kann die FMA diesen die Riick- oder sonstige Versi-
cherungsvermittlungstitigkeit untersagen.
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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2014 Nr. 349 ausgegeben am 23. Dezember 2014

Gesetz
vom 7. November 2014

tiber die Abinderung des Vermogensverwaltungs-
gesetzes

IL.

Ubergangsbestimmung

Vermogensverwaltungsgesellschaften, die im Zeitpunkt des Inkrafttre-
tens dieses Gesetzes'” iiber eine Bewilligung verfiigen, kénnen ihre Titig-
keit weiterhin ausiiben, wenn sie sich spitestens neun Monate nach dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes an ein System fir die Entschidigung von
Anlegern anschliessen. Der Anschluss ist der FMA unverziiglich nachzu-
weisen. Wird diese Frist nicht eingehalten, findet Art. 31 Abs. 1 Bst.a VVG
Anwendung.

IV.

Inkrafttreten und Ausserkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt gleichzeitig mit dem Gesetz vom 7. November
2014 tber die Abanderung des Bankengesetzes in Kraft.
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2) Art. 1 Abs. 2 Bst. b tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemein-
samen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Richtlinie 2013/
36/EU" in Kraft.

3) Kapitel IIL. (Verweis auf die Richtlinie 2013/36/EU und Verordnung
(EU) Nr. 575/2013) tritt mit Inkrafttreten des Beschlusses des Gemein-
samen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Richtlinie 2013/
36/EU ausser Kraft.
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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2016 Nr. 227 ausgegeben am 7. Juli 2016

Gesetz
vom 11. Mai1 2016
tiber die Abinderung des Vermogensverwaltungs-
gesetzes

IL.

Ubergangsbestimmung
Leitende Revisoren, die nicht Giber eine Bewilligung nach dem Gesetz
tber die Wirtschaftspriifer und Revisionsgesellschaften verfiigen, jedoch

bislang fir die Priifung nach diesem Gesetz anerkannt waren, diirfen ihre
bisherige Tatigkeit bis zum 31. Dezember 2016 weiterhin austiben.
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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2017 Nr. 398 ausgegeben am 22. Dezember 2017

Gesetz
vom 10. November 2017

tiber die Abinderung des Vermogensverwaltungs-
gesetzes

IL.

Ubergangsbestimmungen

1) C.6-Energiederivatkontrakte, die von nichtfinanziellen Gegenpar-
teien im Sinne von Art. 10 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder
von nichtfinanziellen Gegenparteien, die nach dem 3. Januar 2018 erstmals
als Banken oder Wertpapierfirmen zugelassen werden, eingegangen werden,
unterliegen bis zum 3. Juli 2021 weder der Clearingpflicht nach Art. 4 noch
den Risikominderungstechniken nach Art. 11 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012.

2) C.6-Energiederivatkontrakte nach Abs. 1 gelten bis zum 3. Juli 2020
nicht als OTC-Derivatkontrakte fur die Zwecke des Clearingschwellen-
wertes nach Art. 10 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

3) C.6-Energiederivatkontrakte nach Abs. 1 unterliegen allen anderen
Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

4) Die Ausnahmen nach Abs. 1 und 2 sind bei der FMA zu beantragen.
Die FMA teilt der ESMA mit, fiir welche C.6-Energiederivatekontrakte die
Ausnahmen nach Abs. 1 und 2 gewihrt worden sind.

5) Art. 26 Abs. 2 findet erstmals auf Geschiftsjahre Anwendung, die
nach Inkrafttreten dieses Gesetzes beginnen.

Fassung: 26.04.2023 99



950.4 Vermogensverwaltungsgesetz (VVG)

IV.

Inkrafttreten und Ausserkrafttreten

1) Dieses Gesetz tritt unter Vorbehalt des ungenutzten Ablaufs der
Referendumsfrist am 3. Januar 2018 in Kraft, andernfalls am Tag nach der
Kundmachung.

2) Art. 1 Abs. 2 Bst. a und P18 (rige gleichzeitig mit dem Beschluss des
Gemeinsamen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Richtlinie
2014/65/EU™ und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014"” in Kraft.

3) Art. 1 Abs. 3 und Kapitel III. (Verweis auf die Richtlinie 2014/
65/EU und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014) treten mit Inkrafttreten
des Beschlusses des Gemeinsamen EWR-Ausschusses betreffend die Uber-
nahme der Richtlinie 2014/65/EU™ und der Verordnung (EU) Nr. 600/
2014" ausser Kraft.
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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2022 Nr. 295 ausgegeben am 28. Oktober 2022

Gesetz
vom 2. September 2022

tiber die Abinderung des Vermogensverwaltungs-
gesetzes

III.

Anwendbarkeit von EU-Rechtsvorschriften

1) Bis zu ihrer Ubernahme in das EWR-Abkommen gilt die Richtlinie
(EU) 2021/338 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar
2021 zur Anderung der Richtlinie 2014/65/EU im Hinblick auf die Infor-
mationspflichten, die Produktiiberwachung und die Positionslimits sowie
der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/878 im Hinblick auf ihre
Anwendung auf Wertpapierfirmen, zur Forderung der wirtschaftlichen
Erholung von der COVID-19-Krise als nationale Rechtsvorschrift.

2) Der vollstindige Wortlaut der in Abs. 1 genannten Rechtsvorschrift
ist im Amtsblatt der Europiischen Union unter http://eur-lex.europa.eu
veroffentlicht; er kann auf der Internetseite der FMA unter www.fma-li.li
abgerufen werden.
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79 Art. 16 Abs. 2a eingefiigt durch LGBL 2022 Nr. 295.

80 Art. 16 Abs. 2b eingefiigt durch LGBI 2022 Nr. 295.

81 Art. 16 Abs. 2¢ eingefiigt durch LGBL. 2022 Nr. 295.

82 Art. 16 Abs. 2d eingefiigt durch LGBL. 2022 Nr. 295.

83 Art. 16 Abs. 2e eingefiigt durch LGBL. 2022 Nr. 295.

84 Sachiiberschrift vor Art. 16a eingefiigt durch LGBI. 2017 Nr. 398.

85 Art. 16a eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

86 Art. 16b eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

87 Art. 16c eingefiigt durch LGBL. 2017 Nr. 398.
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88 Art. 16d eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

89 At

~

16e eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

90 Art. 18 abgeindert durch LGBI 2017 Nr. 398.

91 Art. 19 abgeiindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

92 Art. 20 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

93 Art. 21 Abs. 2 abgeindert durch LGBL 2016 Nr. 42.

94 Art. 22 abgeiindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

95 Art. 23 Abs. 1 abgeindert durch LGB 2017 Nr. 398.

96 Art. 23 Abs. 3 aufgehoben durch LGBL. 2017 Nr. 398.

97 Art. 23 Abs. 5 Bst. c abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

98 Art. 23 Abs. 7 abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

99 Art. 24 abgediindert durch LGBL 2022 Nr. 295.

100 Art. 25 abgeindert durch LGBL. 2017 Nr. 398.

101 Art. 25 Abs. 1 abgedindert durch LGBI. 2023 Nr. 158.

102 Art. 26 Abs. 2 eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

103 Art. 27 abgedndert durch LGB 2017 Nr. 398.

104 Art. 28 Abs. 3 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

105 Uberschrift vor Art. 29 abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

106 Art. 29 aufgehoben durch LGBL 2017 Nr. 398.

107 Art. 30 abgedndert durch LGBL. 2017 Nr. 398.

108 Art. 31 abgedndert durch LGBL. 2017 Nr. 398.

109 Art. 33 abgedndert durch LGBL. 2017 Nr. 398.

110 Art. 33a eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

111 Sachiiberschrift vor Art. 34 eingefiigt durch LGBL. 2017 Nr. 398.

112 Art. 34 abgedndert durch LGBL. 2017 Nr. 398.

113 Art. 34a eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

114 Art. 34b eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

115 Art. 38 Einleitungssatz abgedndert durch LGBL 2017 Nr. 398.

116 Art. 38 Bst. b abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.
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Art.

39 Abs. 4 abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

39 Abs. 5 abgeindert durch LGBL 2007 Nr. 267.

Art.

41 Abs. 1 Einleitungssatz abgedndert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 2 Bst. a abgedndert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 2 Bst. b abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 2 Bst. e abgedndert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. a abgedndert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. d abgeindert durch LGB 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. e abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. f abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. g abgedndert durch LGBL 2016 Nr. 161.

Art.

41 Abs. 3 Bst. b eingefiigt durch LGB 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. i eingefiigt durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. k eingefiigt durch LGBL. 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. | eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

41 Abs. 3 Bst. m eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

42 abgeindert durch LGBI. 2018 Nr. 300.

Uberschrift vor Art. 43 abgeindert durch LGBL. 2017 Nr. 398.

Art.

43 abgedndert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

43 Abs. 1 abgediindert durch LGBL 2019 Nr. 29.

Art.

43 Abs. 2 abgedndert durch LGBL. 2019 Nr. 29.

Art.

43 Abs. 3 abgeindert durch LGBI. 2019 Nr. 29.

Art.

43 Abs. 5 Bst. b abgeindert durch LGBL. 2019 Nr. 29.

Art.

44 abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

45 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

45a abgedndert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

48 Abs. 1 Bst. b abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

48 Abs. 2 abgeindert durch LGBL 2013 Nr. 6.

Art.

48 Abs. 5 abgedndert durch LGBL 2017 Nr. 398.
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146 Art. 48 Abs. 6 eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

147 Art. 49 Abs. 1a eingefiigt durch LGBI 2018 Nr. 300.

148 Art. 49 Abs. 2 abgeindert durch LGBI. 2013 Nr. 6.

149 Uberschrift vor Art. 50 abgedindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

150 Art. 50 abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

151 Art. 50 Abs. 1a eingefiigt durch LGBL 2018 Nr. 300.

152 Art. 51 abgedindert durch LGBL. 2017 Nr. 398.

153 Art. 52 Abs. 2 Bst. c abgediindert durch LGBI 2017 Nr. 398.

154 Art. 52 Abs. 3 abgedndert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

155 Art. 52 Abs. 4 eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

156 Art. 52 Abs. 5 eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

157 Art. 53 Abs. 1 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

158 Art. 54 Abs. 1 Bst. a anfgehoben durch LGBI. 2017 Nr. 398.

159 Art. 55 Abs. 1 Bst. a abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

160 Art. 55 Abs. 3 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

161 Art. 55 Abs. 4 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

162 Art. 56 Abs. 1 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

163 Art. 56 Abs. 2 abgedndert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

164 Art. 56 Abs. 3 abgedindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

165 Art. 56 Abs. 5 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

166 Art. 57 Abs. 2 abgeindert durch LGBI. 2018 Nr. 300.

167 Art. 59 Abs. 1 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

168 Art. 60 Abs. 3 abgeindert durch LGBI. 2007 Nr. 267 und LGBI. 2011 Nr. 551.

169 Art. 61 Sachiiberschrift abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

170 Art. 61 Abs. 4 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

171 Art. 62 Abs. 1 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

172 Art. 62 Abs. 2 Bst. ¢ abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

173 Art. 62 Abs. 2 Bst. f abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

174 Art. 62 Abs. 2 Bst. g abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.
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Art.

62 Abs. 2 Bst. b abgeindert durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

62 Abs. 2 Bst. 1 eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

62 Abs. 2a eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

62 Abs. 3 abgeindert durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

62 Abs. 5 anfgeboben durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

62 Abs. 6 anfgehoben durch LGBI. 2017 Nr. 398.

Art.

62 Abs. 7 eingefiigt durch LGBL 2007 Nr. 267.

Art.

<

62a eingefiigt durch LGBI 2017 Nr. 398.

Art.

Iy

63a eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

63a Abs. 2 Bst. c abgeindert durch LGBL. 2018 Nr. 300.

Art.

64 abgeindert durch LGBI 2017 Nr. 398.

Art.

~

64a eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Art.

64a Sachiiberschrift abgedndert durch LGBI. 2018 Nr. 300.

Art.

64a Abs. 2 Einleitungssatz abgeindert durch LGBL. 2018 Nr. 300.

Art.

66 abgeindert durch LGBI 2017 Nr. 398.

Anhang 1 eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Anbang 2 eingefiigt durch LGBL 2017 Nr. 398.

Inkrafttreten: 1. Februar 2015.

Inkraftrreten: 1. Januar 2020 (LGBL 2019 Nr. 343).

Inkraftireten: 3. Dezember 2019 (LGBL 2019 Nr. 318).

Inkraftireten: 3. Dezember 2019 (LGBL 2019 Nr. 318).

Inkraftireten: 3. Dezember 2019 (LGBL. 2019 Nr. 318).

Inkraftrreten: 3. Dezember 2019 (LGBL. 2019 Nr. 318).
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