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Verordnung
vom 22. Miarz 2016

uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMV)

Aufgrund von Art. 3 Abs. 11, Art. 4 Abs. 2, Art. 5 Abs. 1, Art. 6 Abs. 2,
Art. 7 Abs. 4 und 8, Art. 8 Abs. 4 und 6, Art. 9 Abs. 4 und 12, Art. 10 Abs.
3und 9, Art. 13 Abs. 4, Art. 16 Abs. 2, Art. 17 Abs. 5, Art. 19 Abs. 7, Art.
20 Abs. 3, Art. 21 Abs. 4, Art. 22 Abs. 5, Art. 24 Abs. 6, Art. 25 Abs. 4, Art.
29 Abs. 7, Art. 30 Abs. 5, Art. 31 Abs. 10, Art. 32 Abs. 10, Art. 33 Abs. 6,
Art. 34 Abs. 4, Art. 35 Abs. 3, Art. 36 Abs. 3, Art. 37 Abs. 4, Art. 38 Abs.
3, Art. 39 Abs. 1, Art. 40 Abs. 2, Art. 45, 46 Abs. 7, Art. 55 Abs. 4, Art. 56
Abs. 4, Art. 64, 66 Abs. 2, Art. 67 Abs. 5, Art. 70 Abs. 4, Art. 71 Abs. 5, Art.
76 Abs. 6, Art. 79 Abs. 6, Art. 80 Abs. 9, Art. 81 Abs. 6, Art. 82 Abs. 4, Art.
83 Abs. 7, Art. 84 Abs. 8, Art. 86 Abs. 6, Art. 87 Abs. 2, Art. 88 Abs. 3, Art.
90, 91 Abs. 1 und 2, Art. 95 Abs. 5, Art. 96 Abs. 6, Art. 101 Abs. 2, Art. 102
Abs. 3, Art. 103 Abs. 7, Art. 104 Abs. 6, Art. 105 Abs. 4, Art. 106 Abs. 3,
Art. 107 Abs. 9, Art. 108, 110 Abs. 7, Art. 111 Abs. 4, Art. 113 Abs. 3, Art.
115 Abs. 3 und 6, Art. 116 Abs. 4, Art. 120 Abs. 4, Art. 122 Abs. 7, Art. 124
Abs. 3, Art. 125 Abs. 3, Art. 130 Abs. 2, Art. 134 Abs. 4, Art. 149 Abs. 3,
Art. 150 Abs. 4, Art. 157 Abs. 3 bis 5, Art. 160 Abs. 1 und 2, Art. 175 Abs.
1 und 4, Art. 181, 182 und 186 Abs. 2 des Gesetzes vom 19. Dezember 2012
tiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG), LGBI. 2013 Nr.
49, in der geltenden Fassung, verordnet die Regierung:
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I. Allgemeine Bestimmungen

A. Gegenstand, Zweck, Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen

Art. 1

Gegenstand, Zweck und anwendbares Recht

1) Diese Verordnung regelt in Durchfithrung des AIFMG das Nihere
uber die Aufnahme, Austibung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von Ver-
waltern alternativer Investmentfonds (AIFM) und von alternativen Invest-
mentfonds (AIF).

2) Sie dient der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/
65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/
2010 (ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

3) Die nachfolgenden Vorschriften finden erginzend Anwendung:

a) Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19.
Dezember 2012 zur Ergidnzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedin-
gungen fir die Austibung der Titigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzie-
rung, Transparenz und Beaufsichtigung (ABI. L 83 vom 22.3.2013, S. 1);

b) Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 447/2013 der Kommission vom 15.
Mai 2013 zur Festlegung des Verfahrens fiir AIFM, die beschliessen, sich
der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates
zu unterwerfen (ABI. L 132 vom 16.5.2013, S. 1);

¢) Durchfiithrungsverordnung (EU) Nr. 448/2013 der Kommission vom 15.
Mai 2013 zur Festlegung eines Verfahrens fir die Bestimmung des Refe-
renzmitgliedstaats eines Nicht-EU-AIFM gemiss der Richtlinie 2011/
61/EU des Europiischen Parlaments und des Rates (ABlL. L 132 vom
16.5.2013, S. 3);

d) Delegierte Verordnung (EU) Nr. 694/2014 der Kommission vom 17.
Dezember 2013 zur Ergianzung der Richtlinie 2011/61/EU des Euro-
paischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulie-
rungsstandards zur Bestimmung der Arten von Verwaltern alternativer
Investmentfonds (ABI. L 183 vom 24.6.2014, S. 18);

e) Delegierte Verordnung (EU) 2015/514 der Kommission vom 18.
Dezember 2014 iiber die nach Art. 67 Abs. 3 der Richtlinie 2011/61/
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EU des Europdischen Parlaments und des Rates von den zustindigen
Behorden an die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
zu Ubermittelnden Informationen (ABL L 82 vom 27.3.2015, S. 5).

4) Soweit in dieser Verordnung nichts anderes bestimmt ist, finden auf
selbstverwaltete AIF die Vorschriften fiir AIFM mit der Massgabe entspre-
chend Anwendung, dass an die Stelle des AIFM die Organe des AIF treten.

Art. 2

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

1) Als Hauptverwaltung im Sinne des AIFMG gilt der Ort, an dem sich
der Mittelpunkt der unternehmerischen Oberleitung befindet.

2) Als Wertpapierfirmen im Sinne von Art. 2 Abs. 2 Bst. 1 AIFMG gelten
Wertpapierfirmen im Sinne von Art. 3 Abs. 2 des Bankengesetzes und alle
zugelassenen Finanzintermediire, die regelmissig Finanzinstrumente ver-
walten oder mit diesen handeln.

3) Als Auftrag im Sinne von Art. 96 Abs. 2 Bst. b AIFMG gelten zivil-
rechtliche Auftragsverhiltnisse und andere Rechtsbeziechungen, die funk-
tional als Auftragsverhiltnis zu verstehen sind, insbesondere Gestaltungen
mit Derivaten und Stimmrechtsausiibungsvereinbarungen, aufgrund derer
der AIFM die Kontrolle tiber die Stimmrechte auch ohne Rechtsinhaber-
schaft der Unternehmensanteile ausiiben kann.

4) Im Ubrigen finden die Begriffsbestimmungen der anwendbaren
EWR-Rechtsvorschriften, insbesondere der Delegierten Kommissions-Ver-
ordnung Nr. 231/2013, Anwendung.

5) Unter den in dieser Verordnung verwendeten Personen- und Funk-
tionsbezeichnungen sind Angehorige des weiblichen und mannlichen
Geschlechts zu verstehen.

Kleiner AIFM
Art. 3
a) Registrierung

1) Die Registrierung von kleinen AIFM richtet sich nach Art. 5 .V.m.
Art. 110 Abs. 1 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013;
sie hat unter Verwendung des im Anhang IV der Delegierten Kommissions-

Fassung: 01.10.2016 3



951.321 AIFMV

Verordnung festgelegten Formblatts zu erfolgen. Die Angaben sind zumin-
dest jahrlich zu aktualisieren.

2) Neben den Unterlagen nach Abs. 1 sind die zum Nachweis der Anfor-
derungen nach Art. 3 Abs. 4 bis 6 AIFMG erforderlichen Unterlagen ein-
zureichen.

3) Ein kleiner AIFM kann seine Tatigkeit unmittelbar nach seiner Regis-
trierung durch die FMA aufnehmen.

Art. 4

b) Berechnung der Schwellenwerte

Die Berechnung der Schwellenwerte nach Art. 3 Abs. 2 und 3 AIFMG
richtet sich nach Art. 2 bis 4 1.V.m. Art. 6 bis 11 der Delegierten
Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013.

Art. 5

¢) Administratorpflicht
1) Als Administrator eines kleinen AIFM kann beauftragt werden:
a) ein nach Art. 65 bis 68 AIFMG zugelassener Administrator;

b) ein AIFM, dessen Titigkeitsbefugnis nach Massgabe von Art. 29 Abs. 2
Bst. a AIFMG die Administration umfasst;

c) ein sonstiges zugelassenes und beaufsichtigtes Unternehmen mit Sitz
im EWR, dessen Zulassungsumfang und Beaufsichtigung sich auf die
Administration im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 43 AIFMG erstreckt,
sofern sich das Unternehmen gegentiber der FMA bereit erklirt, die
Aufgaben der Administration nach Massgabe des AIFMG uneinge-
schrinkt zu erfillen und auf entsprechende Anfragen hin alle Informa-
tionen in Bezug auf den AIFM uneingeschrinkt mitzuteilen.

2) Bei der Verwaltung von Nicht-EWR-AIF durch kleine AIFM muss
der Administrator zumindest folgende Titigkeiten selbst ausiiben:

a) die Erbringung rechtlicher Dienstleistungen in Bezug auf den AIFM, ins-
besondere in Verfahren vor der FMA; das Recht zur Beiziehung eines
Rechtsanwalts, Steuerberaters oder Treuhinders bleibt unberiihrt;

b) die Uberwachung der Einhaltung von Rechtsvorschriften (Compliance)
in Bezug auf den AIFM;

c) die Fithrung von Aufzeichnungen in Bezug auf den AIFM.
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Art. 6

d) Geschiftsplan

1) Der Geschiftsplan des kleinen AIFM hat eine Darstellung der beab-
sichtigten Titigkeit zu enthalten, insbesondere:

a) Angaben zu den zu verwaltenden Fondstypen (Art. 58 bis 63), insbeson-
dere:

1. Typenaufzahlung;

2. Nennung der wichtigsten Fondstypen, mit denen der kleine AIFM
handelt, sowie Bezeichnung der grossten Risiken und Konzentra-
tionen zum Zwecke der Uberwachung von Systemrisiken;

3. Angabe simtlicher verwalteten Vermogenswerte;

4. Beifigung der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und der
konstituierenden Dokumente, soweit diese nicht bereits Teil der
Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG sind;

b) die Organisationsstruktur in Bezug auf jede ausgetibte Titigkeit mit
Angaben zur Zeichnungsbefugnis.

2) Im Ubrigen richtet sich der Inhalt des Geschiftsplans des kleinen
AIFM nach Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2011/61/EU sowie Art. 5 und 110
der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013.

Art. 7
e) Organisation

1) Der kleine AIFM hat angemessene interne Kontrollverfahren vorzu-
sehen. Art und Umfang der Kontrollverfahren sind im Organisationsvertrag

nach Art. 3 Abs. 6 AIFMG festzulegen.

2) Der Organisationsvertrag hat zumindest Regelungen zu enthalten
tiber Art und Umfang:

a) der Tatigkeiten, Organisation und Kontrollverfahren des AIFM in Bezug
auf Portfoliomanagement, Risikomanagement und Vertrieb;

b) der Administration, insbesondere im Hinblick auf:

1. die Uberwachung der Einhaltung von Rechtsvorschriften (Compli-
ance) unter Berticksichtigung der Wohlverhaltensregeln nach Art. 35
Abs. 1 AIFMG;

2. die Bewertung im Einklang mit Art. 42 bis 45 AIFMG;

3. die Dokumentation;
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c) der Uberwachung von Auftragnehmern im Einklang mit Art. 46 AIFMG.

3) Der Abschluss, die Aufhebung und die Ubertragung des Organi-
sationsvertrages sind der FMA unverziiglich mitzuteilen. Mit der Aufhe-
bung des Organisationsvertrages ist der kleine AIFM zu liquidieren, soweit
nicht vor Wirksamkeit der Aufhebung ein neuer Organisationsvertrag abge-
schlossen wird, welcher der FMA zur Kenntnis zu bringen ist. Alternativ
kann der kleine AIFM eine angemessene Organisation und die fachliche
Eignung seines Personals fiir die Administration nachweisen.

Art. 8

f) Risikomanagement

1) Das Risikomanagement des kleinen AIFM hat neben dem AIFMG
und der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013 den Mark-
tusancen und internationalen Standards zu entsprechen.

2) Die FMA kann Abs. 1 entsprechende Standards fir verbindlich

erkliren.

B. Rechtsformen

1. Allgemeines

Art. 9

Ausschluss von Anlegern

1) Ein Anleger, der die Anlagevoraussetzungen nicht erfillt, kann gegen
Riickerstattung seiner Einlagen nach Massgabe der konstituierenden Doku-
mente ausgeschlossen werden. Im Ubrigen kann ein Anleger ausgeschlossen
werden, wenn dies die konstituierenden Dokumente vorsehen.

2) Beim Ausschluss ist die finanzielle Gleichbehandlung zu gewihr-
leisten.
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2. Inhalt der konstituierenden Dokumente

Art. 10
Richtlinien der Anlagepolitik

1) Die in den konstituierenden Dokumenten enthaltene Anlagepolitik
des AIF hat das Anlageziel und die Anlagestrategie nach Art. 91 bis 101
ATFMG zu definieren sowie die zuldssigen Anlagen festzulegen.

2) Bildet der AIF einen Index nach, so ist dieser zu benennen und das

Mass der Nachbildung zu beziffern.

3) Die konstituierenden Dokumente haben anzugeben, ob fir die Anla-
gegrenzen das Durchblicksprinzip gilt.

4) Ein AIF darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberierung
von den Anlagegrenzen innerhalb der Anlagepolitik abweichen.

Art. 11

Regelungen zur Anteilsbewertung

1) Die Regelungen in den konstituierenden Dokumenten zur Bewertung
des Vermogens sowie die Berechnung des Ausgabe- oder Verkaufspreises
und des Riicknahme- oder Auszahlungspreises der Anteile eines AIF haben
den Marktusancen und internationalen Standards zu entsprechen.

2) Die FMA kann Abs. 1 entsprechende Standards fiir verbindlich
erkliren.

Art. 12

Transparenzgebot

1) Belastungen des Vermogens eines AIF oder des Anlegers mit Kosten
und Gebiihren sind in den konstituierenden Dokumenten detailliert aufzu-
fithren.

2) Die Regelungen zu Kosten und Gebiihren in den konstituierenden
Dokumenten miissen transparent sein. Transparenz ist gegeben, wenn die
in entsprechender Anwendung von Art. 10 bis 14 und Anhang II der
Kommissions-Verordnung (EU) Nr. 583/2010 (ABI. L 176 vom 10.7.2010,
S. 1) zu machenden Angaben fiir den Anleger nachvollziehbar und ver-
standlich sind.
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Art. 13

Vergiitung, Gebiibren und Kosten des AIFM

1) Das Vergiitungssystem des AIFM hat Anhang II der Richtlinie 2011/
61/EU und Art. 107 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/
2013 zu entsprechen.

2) Die Art, Hohe und Berechnung der Verwaltervergiitung, Gebtiihren
und Kosten in den konstituierenden Dokumenten miissen neben den Vor-
schriften des ATFMG und dieser Verordnung den Marktusancen und inter-
nationalen Standards entsprechen.

3) Die FMA kann Abs. 1 entsprechende Standards fiir verbindlich
erkliren.

Art. 14

Ausweis der laufenden Gebiibren, Art der Gebiihren

1) Die Belastung des Vermogens des AIF mit laufenden Gebiihren ist in
den konstituierenden Dokumenten mit Angaben zum Betrag oder Prozent-
satz zu unterteilen in:

a) vom Vermogen abhingiger Aufwand (variabel);
b) vom Vermdgen unabhingiger Aufwand (fix);
¢) vom Anlageerfolg abhingiger Aufwand.

2) Die Erhebung von Mindestgebithren bei vom Vermégen abhingigem
Aufwand ist zulissig.

3) Die Belastung des Vermogens des AIF mit laufenden Gebiihren ist der
Art nach unterteilbar in:

a) Einzelaufwand nach Art. 15 Abs. 1;

b) Pauschalaufwand, d.h. die Zusammenfassung von Einzelaufwand nach
Art. 15 zu einer oder mehreren Pauschalgebithren. Die im Pauschalauf-
wand erfassten Aufwendungen diirfen nicht noch einmal im Einzelauf-
wand ausgewiesen werden.

4) Eine Regelung, wonach neben dem Einzelaufwand zusitzlich ein fixer
Pauschalaufwand fiir dieselbe Gegenleistung geschuldet wird, ist unzu-
lassig.
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Art. 15

Mindestregelungen zu den laufenden Gebiihren

1) Die Gebthrenregelung in den konstituierenden Dokumenten hat
zumindest Regelungen iiber Aufwendungen zu enthalten fiir:

a) den AIFM, allenfalls unterteilt nach Administration, Anlageentscheid
und Risikomanagement sowie Vertrieb;

b) die Verwahrstelle;

c) die Wirtschaftspriifung;

d) die Aufsichg;

e) Transaktionskosten;

f) Veroffentlichungen;

g) Kosten des Auslandsvertriebs; und

h) ausserordentliche Dispositionskosten.

2) Ein erfolgsabhingiger Aufwand (Performance Fee) ist als separate
Angabe zusitzlich zum Aufwand fiir den AIFM auszuweisen.

3) Transaktionsbezogene Vergiitungen im Zustindigkeitsbereich des
AIFM fir Administration oder Risikomanagement sind separat auszu-
weisen. Transaktionsbezogene Vergiitungen fiir den Anlageentscheid oder
den Vertrieb sind nicht zulissig.

4) Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand
zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient,
im Laufe der regelmissigen Geschiftstatigkeit entsteht und bei Griindung
des Fonds nicht vorhersehbar war; dies sind insbesondere Rechtsberatungs-
und Verfahrenskosten im Interesse des AIF oder der Anleger.

Art. 16

Regelungen zur Anteilsausgabe und -riicknahme

1) Die Regelungen in den konstituierenden Dokumenten zur Anteils-
ausgabe und -riicknahme missen:

a) Marktusancen und internationalen Standards entsprechen, welche von
der FMA fiir verbindlich erklart wurden;

b) den Annahmeschluss pro Borsentag konkret angeben;

c) bei AIF des offenen Typs Kriterien fiir die Aussetzung der Anteilsriick-
nahme festlegen.
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2) Der AIFM sorgt fiir die Einhaltung des Annahmeschlusses nach Abs.
1 Bst. b durch die Vertriebsintermediire.

Art. 17
Regelungen zur Auflosung

1) Die Regelungen in den konstituierenden Dokumenten zur Auflésung
haben mindestens vorzusehen, dass der AIFM den Beschluss iiber die Auf-
16sung eines AIF oder eines Teilfonds:

a) den Anlegern unverziiglich, mindestens aber 30 Tage vor dem Wirksam-
werden der Auflésung, mitteilt; und

b) der FMA unverziiglich nach Mitteilung an die Anleger mitteilt; gleich-
zeitig ist bei der FMA eine Kopie der Anlegerinformation einzureichen.

2) Mit Abschluss der Auflosung erlischt die Zulassung.

3) Sofern die konstituierenden Dokumente keine hinreichend konkreten
Regelungen zur Auflosung enthalten, kann die FMA das Nahere festlegen.

3. Eintragung in das Handelsregister

Art. 18

Grundsatz

Der AIFM hat binnen 30 Tagen nach Zustellung der Autorisierung
nach Art. 19 AIFMG oder des Zulassungsentscheids nach Art. 24 AIFMG
fur den Investmentfonds und die Kollektivtreuhinderschaft beim Amt fiir
Justiz die Eintragung in das Handelsregister zu beantragen.

Art. 19

Entstebhung der Investmentgesellschaft in der Rechtsform der Stiftung

Die Investmentgesellschaft in der Rechtsform der Stiftung entsteht mit
Eintragung in das Handelsregister.

Art. 20

Entstehung der Anlage-Kommanditgesellschaft und der Anlage-Kom-
manditirengesellschaft
Solange die Anlage-Kommanditgesellschaft oder die Anlage-Komman-
ditdrengesellschaft nicht im Handelsregister eingetragen ist, gilt sie als ein-
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fache Gesellschaft. Sobald Anleger beteiligt sind, gelten zugunsten der
Anleger die Art. 733 bis 755 PGR entsprechend. Die Griinder haften jedoch
bis zur Eintragung weiterhin wie einfache Gesellschafter.

II. Autorisierung und Zulassung von AIF in Liechtenstein

Art. 21

Mindestvermaogen

1) Sofern die Geschiftstatigkeit nicht mit der Autorisierung oder Zulas-
sung aufgenommen wird, ist die Aufnahme der Geschaftstitigkeit eines
autorisierten oder zugelassenen AIF der FMA unverziiglich anzuzeigen. Als
Aufnahme der Geschiftstitigkeit gilt die Erstausgabe von Anteilen.

2) Das Mindestvermogen nach Art. 19 Abs. 7 und Art. 21 Abs. 4 AIFMG
betragt 1,25 Millionen Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken und
ist binnen eines Jahres nach der Autorisierung oder Zulassung oder, sofern
die Geschaftstitigkeit mit einer Anzeige nach Abs. 1 aufgenommen wird,
binnen eines Jahres nach Zugang der Anzeige bei der FMA nach Abs. 1 zu
erreichen. Die Unterschreitung des Mindestvermogens ist der FMA unver-
ziiglich anzuzeigen. In den konstituierenden Dokumenten darf fiir jeden
AITF ein hoheres Mindestvermogen festgesetzt sein.

3) Die FMA kann auf begriindeten Antrag des AIFM von der Anzeige-
pflicht nach Abs. 1 befreien oder die Frist nach Abs. 2 bis zu zwei Mal auf
bis zu jeweils sechs Monate verlingern.

4) Im Fall der Befreiung oder der Fristverlingerung diirfen dem AIF
keine Mindestgebiihren berechnet werden.

5) Abs. 2 bis 4 gelten sinngemiss fiir den Fall, dass das Mindestvermogen
zu einem beliebigen Zeitpunkt wieder unterschritten wird.

6) Wird das Mindestvermogen innert der in Abs. 2 und 3 vorgesehenen
Fristen nicht erreicht, so erlischt die Autorisierung oder die Zulassung des
AlF.

Art. 22
Griinde fiir die Fristverlingerung nach Art. 24 Abs. 2 AIFMG

Die FMA kann im Zulassungsverfahren von AIF eine Fristverlingerung
vorsehen, insbesondere wenn:
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a) kein von der FMA bereitgestelltes Formular verwendet oder dieses nicht
vollstindig ausgefiillt wird;

b) Mitteilungen anderer zustindiger Behorden innerhalb des EWR oder von
Drittstaaten zu tiberpriifen sind;

c) die Informationen zu den Gebiihren in den konstituierenden Doku-
menten nicht den Anforderungen nach Art. 12 bis 15 entsprechen oder
intransparent dargestellt sind;

d) die Regelungen zur Anteilsbewertung nicht den Anforderungen nach
Art. 42 bis 45 AIFMG entsprechen oder intransparent dargestellt sind;

e) Anhaltspunkte fiir einen Gesetzesverstoss gegeben sind, zu dessen Auf-
klirung weitere Informationen erforderlich sind; oder

f) aus den Ausfithrungen zur Anlagepolitik nicht klar erkennbar ist, ob die

Anlagepolitik den Bestimmungen des AIFMG, insbesondere Art. 91 bis
101 AIFMG, entspricht.

Art. 23

Anderungen nach Art. 20 und 25 AIFMG

1) Keine wesentlichen Anderungen nach Art. 20 Abs. 1 AIFMG liegen
vor, wenn die Angaben der Vertriebsanzeige nach Art. 17 Abs. 2 und 4
AIFMG nur redaktionell abgeindert werden. Die wesentlichen Ande-
rungen konnen von der FMA in einer Wegleitung naher konkretisiert
werden.

2) Die Anderungen nach Art. 25 Abs. 1 AIFMG sind nach der Geneh-
migung durch die FMA von der Verwaltungsgesellschaft zu verétfentlichen.
Sie werden mit der Genehmigung durch die FMA wirksam.

Art. 24
Liquidation nach Wegfall der Autorisierung oder Zulassung

1) Anteile eines AIF, dessen Autorisierung oder Zulassung nach Art. 50
bis 52 AIFMG erlischt oder entzogen wird, diirfen nicht mehr vertrieben
werden.

2) Nach dem Erloschen oder Entzug der Autorisierung oder Zulassung
nach Art. 50 bis 52 AIFMG kann die FMA zum Schutz der Anleger und
des offentlichen Interesses insbesondere eine der folgenden Massnahmen
treffen:

a) die Auflosung des AIF;
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b) die Ubertragung des AIF auf einen anderen AIFM oder eine andere Ver-
wahrstelle;

c) eine Einstellung der Verwaltung (Sistierung).

II1. Zulassung und Pflichten von AIFM

A. Zulassung von AIFM

Art. 25
Rechtsform des AIFM

Eine selbstverwaltete Anlagen-Kommanditgesellschaft oder Anlagen-
Kommanditirengesellschaft, bei der nach Art. 11 Bst. h AIFMG das Wahl-
recht in der Weise ausgetibt wird, dass ihr die Eigenschaft als juristische
Person zukommt, kann auch AIFM sein.

Art. 26
Organisation des AIFM

Der AIFM muss tiber einen Verwaltungs- oder Aufsichtsrat verfiigen,
dessen Aufgaben nach der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag denen
eines Verwaltungsrats nach Art. 344 bis 349 PGR, eines Aufsichtsrats nach
Art. 27 bis 34 SEG oder eines Stiftungsrats nach Art. 552 § 24 bis 26 PGR
entsprechen.

Art. 27

Arten von AIF

Die Arten von AIF nach Art. 29 Abs. 6 AIFMG entsprechen den Fond-
stypen und Vertriebsformen nach Art. 58 bis 63.

Art. 28

Mindestinhalt des Geschdftsplans

1) Zusitzlich zu den Informationen, die nach der Richtlinie 2011/61/EU
und Art. 110 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013 ein-
zureichen sind, erstellt der ATFM einen Geschaftsplan.
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2) Der Geschiftsplan nach Art. 30 Abs. 1 Bst. ¢ AIFMG hat insbeson-
dere zu enthalten:

a) Angaben tiber:
1. die Organisation;
2. das Personal;
3. die Biiro- und Geschaftsausstattung;

b) eine vom Wirtschaftspriifer auf rechnerische Richtigkeit und Plausibilitat
geprifte Planbilanz und eine Planerfolgsrechnung zumindest fir die
ersten drei Geschaftsjahre.

3) Im Geschiftsplan sind die Zeitriume anzugeben, in denen die Plan-
ziele erreicht werden sollen.

4) Die FMA kann zu Abs. 2 Bst. a Mindestanforderungen festlegen.

Art. 29

Nachweis der fachlichen Qualifikation

1) Zum Nachweis der fachlichen Qualifikation der Geschaftsleiter nach
Art. 30 Abs. 1 Bst. b AIFMG sind neben der Vorlage von Bestitigungen
tiber Aus- und Weiterbildungen auch Angaben zur praktischen Erfahrung
im Lebenslauf erforderlich.

2) Die Geschaftsleiter sorgen fir ihre Aus- und Weiterbildung sowie fiir
die Aus- und Weiterbildung der tibrigen Organmitglieder und der Beschif-
tigten nach Massgabe von Art. 21 Bst. d und Art. 22 der Delegierten
Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013.

Art. 30

Gewdihr fiir einwandfreie Geschiftstatigkeit

1) Die Geschaftsleiter des AIFM miissen gesamthaft aufgrund ihrer Aus-
bildung oder ihrer praktischen Erfahrung fachlich fiir die vorgesehene Auf-
gabe ausreichend geeignet sein.

2) Bei der Beurteilung der fachlichen Eignung ist die Art der verwalteten
Fondstypen nach Art. 58 bis 61 zu berticksichtigen. Dabei werden grund-
satzlich folgende Kategorien beachtet:

a) liquide Assets nach Art. 58;
b) illiquide Assets nach Art. 59;
¢) Fonds mit erheblichem Einsatz von Hebelfinanzierung nach Art. 61.

14 Fassung: 01.10.2016



AIFMV 951.321

3) Werden mehrere der in Abs. 2 genannten Fondstypen verwaltet,
missen die Geschiftsleiter des AIFM gesamthaft fiir jeden zu verwaltenden
Fondstyp fachlich geeignet sein.

4) Die Geschiftsleiter mussen gesamthaft auch unter Berticksichtigung
ithres Wohnorts sowie der Infrastruktur, der Organisation und der Anlage-
strategie des AIFM in der Lage sein, ihre Aufgaben einwandfrei zu erfiillen.
Jedes Mitglied der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats muss tber
ausreichend Zeit zur Wahrnehmung seiner Funktion verfiigen.

5) Zum Zweck der Sicherstellung einer ordnungsgemassen Geschiftsta-
tigkeit kann die FMA ein Kollektivzeichnungsrecht der Geschiftsleiter zu
zwelen anordnen.

6) Die fur die Geschiftsleitung und den Verwaltungsrat bzw. den Vor-
stand und Aufsichtsrat vorgesehenen Personen miissen als Geschiftsleute
einen guten Ruf besitzen.

B. Pflichten des AIFM

1. Organisatorische Anforderungen

Art. 31

Berufshaftpflichtversicherung, Kapitalausstattung, Anlagemoglichkeiten

1) Die Einzelheiten tiber die Abdeckung von Berufshaftungsrisiken nach
Art. 32 Abs. 10 Bst. b AIFMG richten sich nach Art. 12 bis 15 der Dele-
gierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013.

2) Die Kapitalausstattung nach Art. 32 Abs. 7 AIFMG ist insbesondere

anzulegen in:

a) Kontoguthaben bei einer zugelassenen Bank bzw. einem Kreditinstitut;
b) Festgeldern;

c) kurzfristige Staatsanleithen mit Investmentgrad;

d) Geldmarktfonds.

Art. 32

Wesentliche Anderungen und Neuzulassung bei besonders schwerwie-
genden Anderungen
1) Keine wesentlichen Anderungen nach Art. 33 Abs. 1 AIFMG liegen
vor, wenn die Angaben des Zulassungsantrags nach Art. 31 Abs. 2 und 3 nur
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redaktionell abgeindert werden. Die wesentlichen Anderungen kénnen von
der FMA in einer Wegleitung niher konkretisiert werden.

2) Eine Neuzulassung nach Art. 33 Abs. 6 Bst. a AIFMG ist erforderlich,
wenn besonders schwerwiegende Anderungen der Zulassungsvorausset-
zungen vorliegen. Als besonders schwerwiegende Anderungen gelten ins-
besondere:

a) der Wechsel aller qualifiziert Beteiligten;
b) der Wechsel oder Riicktritt aller Geschaftsleiter;

¢) die Ubertragung aller organisatorischen und personellen Ressourcen auf
einen anderen Rechtstriger;

d) der vollstindige Wechsel der vom AIFM fiir Rechnung der AIF verwal-
teten Anlagestrategien.

Art. 33

Qualifizierte Beteiligungen

1) Die Absicht, eine qualifizierte Beteiligung im Sinne von Art. 34 Abs.
1 AIFMG zu erwerben, zu erhohen oder zu veraussern, liegt vor, wenn ein
verbindliches Angebot oder ein endgtiltiger Beschluss der Geschaftsleitung
oder des Verwaltungsrats zum Erwerb, zur Erhohung oder zur Verdusse-
rung gefasst wurde. Der jeweils frithere Zeitpunkt ist massgeblich.

2) Das Verfahren und die Kriterien zur Beurteilung des Erwerbs, der
Erhohung oder der Verdusserung qualifizierter Beteiligungen richten sich
sinngemaiss nach Anhang 8 der Bankenverordnung.

Art. 34

Woblverhaltensregeln, Vergiitungssystem, Interessenkonflikte, Organi-
sation sowie Risiko- und Liquidititsmanagement

1) Das Nihere tiber die Wohlverhaltensregeln (Art. 35 AIFMG), Inter-
essenkonflikte (Art. 37 AIFMG), die Organisation (Art. 38 AIFMG), das
Risiko- und Liquidititsmanagement (Art. 39 und 40 AIFMG) sowie die
Anlage in Verbriefungspositionen (Art. 41 AIFMG) richtet sich nach Art.
16 bis 66 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013.

2) Die FMA kann zudem im Einklang mit dem EWR-Recht Richtlinien
zum Wohlverhalten, Vergiitungssystem, zu Interessenkonflikten sowie zum
Risiko- und Liquidititsmanagement erlassen oder bestehende Richtlinien
fir verbindlich erklaren.
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2. Auflésung und Liquidation, Fortsetzung des AIFM

Art. 35

Grundsatz

1) Soweit im AIFMG nichts anderes bestimmt wird und die FMA zum
Schutz der Anleger kein anderes Verfahren anordnet, richten sich die Auflo-
sung und Liquidation (Art. 54 und 56 AIFMG) nach den Bestimmungen des
PGR. Der Liquidator muss fachlich geeignet sein oder eine fachlich geeig-
nete Person beiziehen.

2) Mit Zustimmung der FMA kann der nach Art. 54 Abs. 1 AIFMG auf-
geloste AIFM die Fortsetzung seiner Geschaftstatigkeit mit einem anderen
Gesellschaftszweck beschliessen. Der Fortsetzungsbeschluss kann auch so

gefasst werden, dass er zusammen mit der Auflosung nach Art. 54 Abs. 1
AIFMG wirksam wird.

3) Ein AIFM kann auf die Zulassung erst verzichten, wenn er keine AIF
mehr verwaltet.

IV. Verwahrstelle und sonstige Geschiftspartner des AIFM
und der Verwahrstelle

A. Administrator

Art. 36

Anwendungsbereich

1) Der AIFM hat einen nach Art. 65 bis 68 AIFMG zugelassenen Admi-
nistrator zu bestellen, wenn er alle Aufgaben der Administration nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 43 ATIFMG fiibertrigt und sich auf die Uberwachung des Admi-
nistrators beschrinkt.

2) Fiir die Ubertragung einzelner Aufgaben der Administration gilt aus-
schliesslich Art. 46 Abs. 1 und 3 bis 7 AIFMG.

3) Von Abs. 1 unberiihrt bleibt die Inanspruchnahme von Dienstleis-
tungen von Berufstragern nach Art. 65 Abs. 3 AIFMG. In diesem Fall
missen Administrator und Berufstriger eine Vereinbarung zum Informati-
onsaustausch abschliessen.
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Art. 37

Kapitalausstattung des Administrators

Fur eine Verwaltungsgesellschaft nach dem UCITSG, die zugleich tber
eine Zulassung als Administrator verfiigt, gilt die Kapitalausstattung nach

Art. 32 AIFMG.

Art. 38

Pflichten des Administrators bei einer Aufgabeniibertragung

1) Der Administrator hat bei einer Aufgabentibertragung insbesondere
die Einhaltung der folgenden Vorschriften sicherzustellen:

a) die Vorschriften des AIFMG;

b) die Vorschriften der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/
2013;

c) die Vorschriften dieser Verordnung;

d) die internen Leitlinien des AIFM, soweit sie die Administration
betreffen;

e) die Vorgaben in den konstituierenden Dokumenten und den Anleger-
informationen;

f) bei Administration fir einen kleinen AIFM die Vorgaben des Organisati-
onsvertrages.

2) Eine Ubertragung von einzelnen Administrationstitigkeiten richtet
sich nach Art. 46 Abs. 1 und 3 bis 7 AIFMG. Abweichend davon gilt fiir die
Ubertragung der Bewertung Art. 44 AIFMG.

3) Die Ubertragung einzelner Administrationstitigkeiten durch einen
zugelassenen Administrator muss nicht an einen anderen zugelassenen
Administrator erfolgen.

B. Risikomanager

Art. 39

Grundsatz

Die Vorschriften des Abschnitts A iiber den Administrator gelten fiir
den Risikomanager entsprechend.
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C. Vertriebstriger

Art. 40
Aufgaben

1) Der AIFM kann fiir die von thm verwalteten Fondstypen einen geeig-
neten Vertriebstriager benennen.

2) Der Vertriebstriger ist zustindig fiir die Organisation und Uberwa-
chung des Vertriebs von Anteilen der betreffenden AIF, die der AIFM ver-
waltet. Er hat die Einhaltung der Vorschriften tiber die Anlegerinforma-
tionen sicherzustellen.

Art. 41

Verhdltnis zum Bankengesetz und Vermogensverwaltungsgesetz

1) Soweit der Vertriebstriger Tatigkeiten nach Anhang 2 des Bankenge-
setzes oder nach Art. 3 Abs. 1 des Vermogensverwaltungsgesetzes ausiibt,
bedarf er einer Zulassung nach dem Bankengesetz oder Vermogensverwal-
tungsgesetz.

2) In Bezug auf Finanzinstrumente gelten Banken nach dem Banken-
gesetz und Vermogensverwalter nach dem Vermogenverwaltungsgesetz
jedenfalls als Vertriebstriger nach Art. 40.

V. Strukturmassnahmen
A. Verschmelzung

1. Allgemeines

Art. 42

Registerverfahren

Verschmelzungen und andere Strukturmassnahmen sind in das Handels-
register elnzutragen.
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Art. 43

Verzicht und Verwirkung von Anlegerrechten

1) Der Nachweis iiber den Verzicht der Anleger nach Art. 81 Abs. 3,
Art. 82 Abs. 2, Art. 83 Abs. 5, Art. 84 Abs. 5, Art. 86 Abs. 4 und Art.
87 Abs. 2 AIFMG hat durch Einreichung der massgeblichen Anlegerinfor-
mationen sowie einer Erklirung des fir die Fihrung des Anteilsregisters
zustindigen Zulassungstragers, dass alle Verzichtserklirungen eingegangen
sind, zu erfolgen; die Erklirungen aller Anleger sind nachpriifbar festzu-
halten.

2) Der Nachweis der Verwirkung von Anlegerrechten nach Art. 86 Abs.
5 Bst. b und Art. 87 Abs. 3 Bst. b AIFMG durch Fristablauf hat durch
Einreichung der massgeblichen Anlegerinformationen sowie einer Erkla-
rung der Geschiftsleitung des ATFM, dass das notwendige Quorum nicht
erreicht wurde, zu erfolgen.

3) Die FMA kann fiir die massgeblichen Anlegerinformationen eine ver-
bindliche Formulierung vorgeben.

4) Der Verzicht nach Art. 83 Abs. 5, Art. 84 Abs. 6 Bst. b und Art. 86
Abs. 5 Bst. a AIFMG ist im Fall der Investmentgesellschaft in der Rechts-
form einer Aktiengesellschaft unzulissig.

Art. 44

Qualifizierte Zustimmung zum Verzicht auf die Erstellung des Ver-
schmelzungsplans

1) Eine qualifizierte Zustimmung der Anleger zum Verzicht auf die
Erstellung eines Verschmelzungsplans nach Art. 81 Abs. 3 AIFMG liegt
auch vor, wenn kein Anleger innerhalb von 30 Arbeitstagen nach Aufforde-
rung durch den AIFM die Erstellung verlangt.

2) Der AIFM tbermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmel-
zungsplan kostenlos. Eine Veroffentlichungspflicht besteht fiir den AIFM
nicht.

3) Im Fall des Verzichts auf den Verschmelzungsplan sind der FMA
die technischen Informationen zur Verschmelzung zu iibermitteln. Diese
umfassen zumindest die Informationen nach Art. 81 Abs. 2 Bst. f bis k
ATFMG. Die FMA kann mittels Formblatt weitere notwendige technische
Informationen verlangen.
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Art. 45

Qualifizierte Zustimmung zum Verzicht auf die Priifung des Verschmel-
zungsplans, Priifungsumfang

1) Eine qualifizierte Zustimmung der Anleger zur Priifung des Ver-
schmelzungsplans durch die Verwahrstelle nach Art. 82 Abs. 2 AIFMG liegt
auch vor, wenn kein Anleger innerhalb von 30 Arbeitstagen nach Aufforde-
rung durch den AIFM die Prifung des Verschmelzungsplans verlangt.

2) Wird eine Priifung des Verschmelzungsplans durchgefiihrt, so sind
zumindest die gesetzlichen Bestimmungen, das EWR-Recht und die kon-
stituierenden Dokumente zu priifen. Sollten der Verwahrstelle wihrend der
Prifung Zweifel an der Zweckmaissigkeit der Verschmelzung aufkommen,
hat die Verwahrstelle den ATFM darauf hinzuweisen.

Art. 46

Verzicht auf den Bericht der Verwabrstelle

Ein Verzicht auf den Bericht der Verwahrstelle nach Art. 83 Abs. 5
AIFMG liegt auch vor, wenn kein Anleger einen solchen innerhalb von 30
Arbeitstagen nach Aufforderung durch den AIFM verlangt.

Art. 47

Anlegerinformationen

Ein volliger oder teilweiser Verzicht auf die Anlegerinformationen nach
Art. 84 Abs. 5 Bst. a AIFMG sowie ein Verzicht auf die Frist oder eine
Zustimmung zur Verkiirzung derselben nach Art. 84 Abs. 5 Bst. b AIFMG
liegt vor, wenn kein Anleger innerhalb von 30 Arbeitstagen nach Aufforde-
rung durch den AIFM Gegenteiliges verlangt.

2. Inhalt der Informationen tiber die Verschmelzung

Art. 48
Allgemeine Bestimmungen iiber den Inhalt der Informationen fiir die
Anleger

1) Die Informationen, die den Anlegern nach Art. 84 Abs. 3 AIFMG
ubermittelt werden mussen, sind kurz zu halten und in allgemein verstiand-
licher Sprache abzufassen, damit sich die Anleger ein fundiertes Urteil iiber
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die Auswirkungen der vorgeschlagenen Verschmelzung auf ihre Anlage
bilden konnen.

2) Bei der grenziiberschreitenden Verschmelzung erliutern der tibertra-
gende AIF und der ibernehmende AIF simtliche Begriffe und Verfahren in
Bezug auf den anderen AIF, die sich von den im anderen EWR-Mitglied-
staat tiblichen Begriffen und Verfahren unterscheiden.

3) Bei den Informationen fiir die Anleger des ibernehmenden AIF liegt
der Schwerpunkt auf dem Vorgang der Verschmelzung und den potenzi-
ellen Auswirkungen auf den tibernehmenden AIF.

Art. 49

Besondere Bestimmungen iiber den Inbalt der Informationen fiir die
Anleger

1) Die Informationen fiir Anleger der an der Verschmelzung beteiligten
AITF nach Art. 84 Abs. 2 Bst. b AIFMG haben Folgendes zu umfassen:

a) Einzelheiten zu Unterschieden hinsichtlich der Rechte von Anlegern des
tibertragenden AIF vor und nach Wirksamwerden der vorgeschlagenen
Verschmelzung;

b) wenn die wesentlichen Informationen fiir den Anleger des tibertragenden
ATF und des tibernehmenden AIF synthetische Risiko- und Ertragsin-
dikatoren in unterschiedlichen Kategorien aufweisen oder in der beglei-
tenden erliuternden Beschreibung unterschiedliche wesentliche Risiken
beschrieben werden, einen Vergleich dieser Unterschiede;

c) einen Vergleich samtlicher Kosten, Gebiithren und Aufwendungen beider
ATF auf der Grundlage der in den jeweiligen wesentlichen Informa-
tionen fiir den Anleger genannten Betrige;

d) wenn der tibertragende AIF eine an die Wertentwicklung gebundene
Gebiihr erhebt, eine Erlduterung der Erhebung dieser Gebtihr bis Wirk-
samwerden der Verschmelzung;

e) wenn der Uibernehmende AIF eine an die Wertentwicklung gebundene
Gebtihr erhebt, eine Erliuterung der Erhebung dieser Gebiihr unter
Gewihrleistung einer fairen Behandlung jener Anleger, die zuvor
Anteile des tibertragenden AIF hielten;

f) wenn dem tibertragenden oder tibernehmenden AIF oder deren Anlegern
nach Art. 87 Abs. 2 und 3 AIFMG Kosten im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfithrung der Verschmelzung angelastet werden
diirfen, die Einzelheiten der Allokation dieser Kosten;
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g) eine Erklirung, ob der AIFM des Gbertragenden AIF beabsichtigt, vor
Wirksamwerden der Verschmelzung eine Neuordnung des Portfolios
vorzunehmen.

2) Die Informationen fiir die Anleger des ibernehmenden AIF nach Art.
84 Abs. 2 Bst. b AIFMG haben auch eine Erklirung zu umfassen, in der
mitgeteilt wird, ob der AIFM des tibernehmenden AIF davon ausgeht, dass
die Verschmelzung wesentliche Auswirkungen auf das Portfolio des iiber-
nehmenden AIF hat, und ob er beabsichtigt, vor oder nach Wirksamwerden
der Verschmelzung eine Neuordnung des Portfolios vorzunehmen.

3) Die Informationen nach Art. 84 Abs. 2 Bst. ¢ AIFMG haben Fol-
gendes zu umfassen:

a) Angaben zum Umgang mit den aufgelaufenen Ertrigen des betreffenden
AlF;

b) einen Hinweis darauf, wie die Anleger den in Art. 83 Abs. 4 AIFMG
genannten Bericht des unabhingigen Wirtschaftsprifers oder der Ver-
wabhrstelle erhalten konnen.

4) Ist im Verschmelzungsplan eine Barzahlung vorgesehen, haben die
Informationen fiir die Anleger des iibertragenden AIF Angaben zur vorge-
schlagenen Zahlung zu enthalten, einschliesslich Angaben zu Zeitpunkt und
Modalititen der Barzahlung an die Anleger des tibertragenden AIF.

5) Die Informationen nach Art. 84 Abs. 2 Bst. d AIFMG haben Fol-
gendes zu umfassen:

a) sofern fiir den betreffenden AIF relevant, das Verfahren fiir das Ersuchen
der Anleger um Genehmigung der vorgeschlagenen Verschmelzung und
Angaben zu den Vorkehrungen, die getroffen werden, um sie tiber das
Ergebnis zu informieren;

b) Einzelheiten jeder geplanten Aussetzung des Anteilshandels mit dem
Ziel, eine effiziente Durchfiihrung der Verschmelzung zu erméoglichen;

¢) Angabe des Zeitpunkts des Wirksamwerdens der Verschmelzung nach
Art. 88 Abs. 1 und 2 ATFMG.

6) Muss die vorgeschlagene Verschmelzung nach den fir den betref-
fenden AIF geltenden Rechtsvorschriften von den Anlegern genehmigt
werden, konnen die Informationen eine Empfehlung des AIFM bzw. des
Leitungs- oder Verwaltungsorgans des selbstverwalteten AIF enthalten.

7) Die Informationen fiir die Anleger des tibertragenden AIF haben Fol-
gendes zu umfassen:
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a) Angabe des Zeitraums, wihrend dessen die Anleger im tibertragenden
ATF noch Auftrige fir die Zeichnung und Auszahlung von Anteilen
erteilen kénnen;

b) Angabe des Zeitraums, wihrend dessen Anleger, die ihre nach Art. 86
Abs. 1 und 2 AIFMG gewihrten Rechte nicht innerhalb der einschli-
gigen Frist wahrnehmen, ihre Rechte als Anleger des tibernehmenden
AIF wahrnehmen konnen;

c) sofern die vorgeschlagene Verschmelzung von den Anlegern des tibertra-
genden AIF genehmigt werden muss, den Hinweis, dass bei Erreichen
der erforderlichen Mehrheit auch solche Anleger, die gegen die vor-
geschlagene Verschmelzung stimmen oder sich der Stimme enthalten,
Anleger des iibernehmenden AIF werden, wenn sie ihre nach Art. 86
Abs. 1 und 2 AIFMG gewihrten Rechte nicht innerhalb der einschla-
gigen Frist wahrnehmen.

8) Wird den Informationsunterlagen eine Zusammenfassung der wich-
tigsten Punkte der vorgeschlagenen Verschmelzung vorangestellt, muss
darin auf die Abschnitte der Informationsunterlagen verwiesen werden, die
weitere Informationen enthalten.

Art. 50

Wesentliche Informationen fiir den Anleger

1) Privatanlegern des tbertragenden AIF ist eine aktuelle Fassung der
wesentlichen Informationen fiir den Anleger des ibernehmenden AIF zu
tibermitteln.

2) Werden aufgrund der vorgeschlagenen Verschmelzung Anderungen
an den wesentlichen Informationen fiir den Anleger des tibernehmenden
ATF vorgenommen, so werden diese Informationen den Anlegern des tiber-
nehmenden AIF tbermittelt.

Art. 51
Neue Anleger

Zwischen dem Datum der Ubermittlung der Informationen nach Art.
84 Abs. 1 AIFMG an die Anleger und dem Datum des Wirksamwerdens
der Verschmelzung werden die Informationsunterlagen und die aktuellen
wesentlichen Informationen fir den Anleger des iibernehmenden AIF tber-
mittelt an Personen, die:
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a) entweder im iibertragenden oder im iibernehmenden AIF Anteile kaufen
oder zeichnen; oder

b) Kopien der Vertragsbedingungen oder der Satzung, der Anlegerinfor-
mationen nach Art. 105 AIFMG, des Prospekts oder der wesentlichen
Informationen fiir den Anleger eines der beiden AIF anfordern.

3. Informationsiibermittlung

Art. 52

Verfahren fiir die Ubermittlung der Informationen an die Anleger

1) Der ubertragende und der tibernehmende AIF haben den Anlegern
die Informationen nach Art. 84 Abs. 1 AIFMG auf einem dauerhaften
Datentriger zu ubermitteln oder im Publikationsorgan nach Art. 85 zur
Verfigung zu stellen.

2) Sollen die Informationen im Publikationsorgan allen oder bestimmten
Anlegern zur Verfiigung gestellt werden, sind folgende Bedingungen zu
erfillen:

a) Die Bereitstellung der Informationen ist den Rahmenbedingungen ange-
messen, unter denen die Geschiftsbeziehung zwischen dem Anleger und
dem tubertragenden bzw. Ubernehmenden AIF oder, sofern relevant,
dem jeweiligen AIFM ausgefiihrt wird oder werden soll.

b) Der Anleger entscheidet sich bei der Wahl zwischen der Ubermittlung
der Informationen oder der Zurverfigungstellung der Informationen
im Publikationsorgan ausdriicklich fiir Letzteres oder die konstituie-
renden Dokumente des AIF sehen eine solche Publikationsform vor.
Diese Publikationsform gentigt nicht fir die Herbeifithrung der Ver-
zichtswirkung oder der Verwirkung nach Art. 43.

Art. 53

Qualifizierte Zustimmung zum Verzicht anf das Umtauschrecht

Eine qualifizierte Zustimmung aller Anleger zum Verzicht auf Gewih-
rung eines Umtauschrechts nach Art. 86 Abs. 4 AIFMG liegt auch vor,
wenn kein Anleger innerhalb von 30 Arbeitstagen nach Aufforderung durch
den ATFM den Umtausch verlangt.
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Art. 54

Qualifizierte Zustimmung zum Verzicht auf das Verbot der Kostenzu-
weisung
Eine qualifizierte Zustimmung zum Verzicht auf das Verbot der Kosten-
zuweisung nach Art. 87 Abs. 2 AIFMG liegt auch vor, wenn kein Anleger
innerhalb von 30 Arbeitstagen nach Aufforderung durch den AIFM der
Kostenzuweisung widerspricht.

Art. 55

Qualifizierte Zustimmung zur Fristverkiirzung oder zum Verzicht anf
die Frist fiir die Wirksamkeit der Verschmelzung
Eine qualifizierte Zustimmung zur Verkirzung der oder auf den Ver-
zicht auf die Frist nach Art. 88 Abs. 2 Bst. b AIFMG liegt auch vor, wenn
kein Anleger innerhalb von 30 Arbeitstagen nach Aufforderung durch den
AIFM der Verkiirzung oder dem Verzicht widerspricht.

B. Entsprechende Geltung der Verschmelzungsvorschriften fiir andere
Strukturmassnahmen

Art. 56

Verbot der Kostenzuweisung an die Anleger bei Strukturmassnahmen

1) Fur Strukturmassnahmen nach Art. 90 Bst. a bis ¢ AIFMG gilt Art. 87
AIFMG sinngemdss.

2) Soweit die konstituierenden Dokumente nichts anderes bestimmen,

gilt fir andere unter Art. 90 Bst. d AIFMG fallende Strukturmassnahmen
Art. 87 AIFMG sinngemass.

3) Wird im Fall von Abs. 2 eine von Art. 87 AIFMG abweichende Rege-
lung getroffen, sind in der Anlegerinformation nach Art. 84 AIFMG die
voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch tberschligig pro Anteil
anzugeben.
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VI. Anlagepolitik

A. Fondstypen

Art. 57

Grundsatz

1) Der Name eines AIF darf nicht zu Verwechslungen und Tauschungen
Anlass geben. Lisst der Name auf eine bestimmte Anlagestrategie
schliessen, ist diese iberwiegend umzusetzen.

2) In den konstituierenden Dokumenten sind festzulegen:

a) die Investitionszeitriume, innerhalb derer die entsprechenden Anlage-
grenzen erreicht werden miissen;

b) das Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen.

3) Die FMA kann die Fondstypen und Vertriebsformen nach Art. 58 bis
63 weiter konkretisieren. Sie ist insbesondere berechtigt:

a) weitere Unterkategorien von AIF fir illiquide AIF einzufithren;

b) weitere Anforderungen beim Einsatz bestimmter Anlagegegenstinde und
-techniken festzulegen.

Art. 58
AIF fiir liguide Anlagen

1) AIF fir liquide Anlagen umfassen in einem Umfang von mindestens
70 % des Nettoinventarwerts (NAV) liquide Anlagen.

2) Liquide Anlagen sind:
a) nach Art. 51 UCITSG zulissige Anlagegegenstinde;

b) Edelmetalle, Rohstoffe oder Zertifikate iiber Edelmetalle und Rohstoffe,
die liquide und jederzeit genau bewertbar sind; sowie

c) andere Anlagegegenstinde, die liquide und jederzeit genau bewertbar
sind.

3) Anlagegegenstinde nach Abs. 2 sind:

a) liquide, wenn sie sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verdussern lassen; Art. 4 der Richtlinie 2007/16/EG gilt sinnge-

mass;
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b) jederzeit, mindestens aber einmal im Monat, genau bewertbar, wenn es
fur die Anlagegegenstinde exakte und verlissliche Bewertungssysteme
gibt, welche folgende Kriterien erfillen:

1. Sie ermoglichen dem AIF die Ermittlung eines Nettoinventarwerts,
der dem Wert entspricht, zu dem der im Portfolio gehaltene Anlage-
gegenstand in einem Geschift zwischen sachverstindigen, vertrags-
willigen und unabhingigen Geschiftspartnern ausgetauscht werden
kénnte.

2. Sie basieren entweder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen ein-
schliesslich Systemen, die auf den fortgefithrten Anschaffungskosten
beruhen.

3. Sie entsprechen sinngemaiss den tibrigen Anforderungen von Art. 4
der Richtlinie 2007/16/EG.

4) Der AIFM kann in Bezug auf AIF fiir liquide Anlagen keine Hebelfi-
nanzierung einsetzen, die das Dreifache des Nettoinventarwerts nach Mass-
gabe von Art. 111 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013
tbersteigt.

Art. 59
AIF fiir illiquide Anlagen

1) AIF fir illiquide Anlagen umfassen in einem Umfang von mindestens
70 % des Nettoinventarwerts illiquide Anlagen.

2) Illiquide Anlagen sind Anlagen, die nicht liquide Anlagen nach Art.
58 Abs. 2 sind.

3) Der AIFM kann in Bezug auf AIF fiir illiquide Anlagen keine Hebel-
finanzierung einsetzen, die das Dreifache des Nettoinventarwerts nach
Massgabe von Art. 111 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/
2013 tbersteigt.

Art. 60

Flexfonds

1) Ein Flexfonds ist ein AIF, der nach Massgabe seiner Anlagepolitik
liquide und illiquide Anlagen kombinieren kann. Die Details der Anlagepo-
litik sind in den konstituierenden Dokumenten festzulegen.

28 Fassung: 01.10.2016



AIFMV 951.321

2) Die Kombination, die Anlagegrenzen sowie die Voraussetzungen fir
eine Abweichung von diesen Vorgaben sind in den konstituierenden Doku-
menten festzulegen.

3) Der AIFM kann in Bezug auf Flexfonds keine Hebelfinanzierung ein-
setzen, die das Dreifache des Nettoinventarwerts nach Massgabe von Art.
111 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013 iibersteigt.

Art. 61

Gebebelte AIF

1) Gehebelte AIF sind AIF, bei welchen der AIFM eine Hebelfinanzie-
rung einsetzen darf, die das Dreifache des Nettoinventarwerts nach Mass-
gabe von Art. 111 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013
ubersteigt.

2) Der AIFM kann gehebelte AIF, die in liquide Anlagen nach Art.
58 anlegen, verwalten, wenn er fur die Verwaltung von AIF fir liquide
Anlagen und gehebelten AIF zugelassen ist.

3) Der AIFM kann gehebelte AIF, die in illiquiden Anlagen nach Art.
59 anlegen, verwalten, wenn er fir die Verwaltung von AIF fir illiquide
Anlagen und gehebelten AIF zugelassen ist.

4) Der AIFM kann gehebelte AIF, die nach Art eines Flexfonds nach
Art. 60 anlegen, wenn er fiir die Verwaltung von AIF fiir liquide und illi-
quide Anlagen und gehebelten AIF zugelassen ist.

5) Fiir gehebelte AIF ist in den Anlegerinformationen und im Zeich-
nungsschein auf die mit der Hebelfinanzierung verbundenen Risiken beson-
ders hinzuweisen.

6) Die FMA kann fur gehebelte AIF im Einklang mit dem EWR-Recht
weitere Vorgaben machen. Diese Vorgaben konnen insbesondere betreffen:

a) die Berichterstattung an die Aufsichtsbehorde;
b) die Berichterstattung an die Anleger;
c) das Risikomanagement des AIFM.
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B. Vertriebsformen

Art. 62
AIF fiir qualifizierte Anleger

1) Ein AIF fir qualifizierte Anleger kann ausschliesslich an einen oder
mehrere qualifizierte Anleger vertrieben werden. Qualifizierte Anleger
sind:

a) professionelle Anleger nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 31 AIFMG;

b) Privatanleger, die zumindest eine der folgenden Voraussetzungen
erfillen:

1. Erbringung einer Mindestanlage von 100 000 Euro oder den Gegen-
wert in einer anderen Wihrung, wenn der Privatanleger im Zeitpunkt
der Zeichnung direkt oder indirekt tiber Finanzanlagen im Wert von
1 Million Euro oder den Gegenwert in einer anderen Wiahrung ver-
fugt;

2. Erbringung einer Mindestanlage von 100 000 Euro oder den Gegen-
wert in einer anderen Wihrung, wenn:

aa) der Anleger schriftlich in einem vom Vertrag tiber die Investiti-
onsverpflichtung getrennten Dokument angibt, dass er sich der
Risiken im Zusammenhang mit der beabsichtigten Verpflich-
tung oder Investition bewusst ist;

bb) der AIFM den Sachverstand, die Erfahrungen und die Kenntnisse
des Anlegers bewertet, ohne von der Annahme auszugehen,
dass der Anleger tiber die Marktkenntnisse und -erfahrungen
eines professionellen Kunden vertiigt;

cc) der AIFM unter Berticksichtigung der Art der beabsichtigten
Verpflichtung oder Investition hinreichend davon tiberzeugt
ist, dass der Anleger in der Lage ist, seine Anlageentschei-
dungen selbst zu treffen und die damit einhergehenden Risiken
zu verstehen, und eine solche Verpflichtung fir den betref-
fenden Anleger angemessen ist;

dd) der AIFM schriftlich bestitigt, dass er die unter Unterbst. bb
genannte Bewertung vorgenommen hat und die unter Unterbst.
cc genannten Voraussetzungen gegeben sind;

3. Abschluss eines schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrags mit Per-
sonen mit Sitz im In- oder Ausland, die:

30 Fassung: 01.10.2016



AIFMV 951.321

aa) fir die Vermogensverwaltung nach EWR-Recht zugelassen sind;
oder

bb) in Drittstaaten von der nationalen Aufsichtsbehorde fiir die Ver-
mogensverwaltung zugelassen sind oder fiir thre Vermogens-
verwaltungstitigkeit einer von der nationalen Aufsichtsbehorde
anerkannten Selbstregulierungsorganisation angehéren und
einer dem EWR-Recht gleichwertigen Geldwischereiregelung
unterstehen. Die FMA erlisst eine Liste der Linder mit gleich-
wertigen Regelungen.

2) Die Anlegerinformationen in Bezug auf AIF fiir qualifizierte Anleger
missen zumindest den Vorgaben fiir AIF entsprechen, die ausschliesslich
an professionelle Anleger vertrieben werden. Auf den reduzierten Umfang
der Anlegerinformationen, insbesondere den Verzicht auf einen Halbjah-
resbericht und auf eine wesentliche Anlegerinformation, ist in den konstitu-
ierenden Dokumenten und anlisslich des Vertriebs hinzuweisen. Die kon-
stituierenden Dokumente des AIF fiir qualifizierte Anleger konnen weitere
Anlegerinformationen vorsehen.

3) Der Erwerb eines Anteils an einem AIF fur qualifizierte Anleger
setzt die Unterzeichnung eines Zeichnungsscheines durch den qualifizierten
Anleger oder die Person voraus, mit der der qualifizierte Anleger einen
schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag nach Abs. 2 Bst. b Ziff. 3 abge-
schlossen hat. Der Unterzeichner des Zeichnungsscheines bestatigt, dass

zum Zeitpunkt der Unterzeichnung eine der Voraussetzungen nach Abs. 2
Bst. b erfillt ist.

4) Diejenige Stelle, die Zeichnungen entgegennimmt (Zeichnungsstelle),
akzeptiert nur Zeichnungen, die hinsichtlich der Erklirung betreffend die
Stellung als qualifizierter Anleger plausibel erscheinen.

5) Fiir den Vertrieb von AIF fiir qualifizierte Anleger gilt die Ausnahme
von der Prospektpflicht nach Art. 83. Die Pflicht zur Ubermittlung von
wesentlichen Informationen fiir den Anleger nach Art. 77 bis 80 besteht
nicht.

Art. 63

Smart Fonds

1) Der Anlegerkreis eines Smart Fonds ist auf einen Familienverband
beschrinkt. Der Familienverband umfasst Personen, die in gerader Linie
oder in Seitenlinie, durch Ehe oder eingetragene Partnerschaft oder durch
Erbgang miteinander verbunden sind oder waren. Der Smart Fonds ist
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fremdverwaltet und seine Fondsanteile sind depotfihig. Die konstituie-
renden Dokumente konnen die Depotfihigkeit der Anteile ausschliessen.

2) Der AIFM kann in Bezug auf einen Smart Fonds keine Hebelfinan-
zierung einsetzen, die das Dreifache des Nettoinventarwerts nach Mass-
gabe von Art. 111 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2015
ubersteigt.

3) Die Anlegerinformationen in Bezug auf Smart Fonds miissen zumin-
dest den Vorgaben fiir AIF entsprechen, die ausschliesslich an professionelle
Anleger vertrieben werden. Auf den reduzierten Umfang der Anlegerinfor-
mationen, insbesondere den Verzicht auf einen Halbjahresbericht und auf
eine wesentliche Anlegerinformation, ist in den konstituierenden Doku-
menten und anlisslich des Vertriebs hinzuweisen. Die konstituierenden
Dokumente des Smart Fonds kénnen weitere Anlegerinformationen vor-
sehen.

C. Hebelfinanzierungen

Art. 64

Begrenzung der Hebelfinanzierung

1) Auf die Begrenzung der Hebelfinanzierung findet Art. 112 der Dele-
gierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2015 Anwendung.

2) Die FMA kann bei einer Hebelfinanzierung, die das Dreifache des
Nettoinventarwerts nach Massgabe des Art. 111 der Delegierten
Kommissions-Verordnung Nr. 231/2015 iibersteigt, weitergehende Anfor-
derungen an das Risikomanagement definieren.

3) Die Unterrichtung der zustindigen Behorden und der ESMA erfolgt
nach Art. 116 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr. 231/2015.

D. Erwerb der Kontrolle iiber Unternehmen

Art. 65

Anwendungsbereich

Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten fiir alle Zielgesellschaften mit
Sitz innerhalb des EWR unabhingig von der Rechtsform.
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Art. 66

Auflagen betreffend das Zerschlagen von Unternehmen

1) Die Pflichten des AIFM nach Art. 101 Abs. 1 AIFMG erstrecken sich
auf Folgendes:

a) Ausschiittungen an die Anteilseigner, die vorgenommen werden, wenn
das im Jahresabschluss des Unternehmens ausgewiesene Nettoaktivver-
mogen bei Abschluss des letzten Geschiftsjahres den Betrag des gezeich-
neten Kapitals zuziiglich der Riicklagen, deren Ausschiittung das Recht
oder die Satzung nicht gestattet, unterschreitet oder durch eine solche
Ausschiittung unterschreiten wiirde, wobei der Betrag des gezeichneten
Kapitals um den Betrag des noch nicht eingeforderten Teils des gezeich-
neten Kapitals vermindert wird, falls Letzterer nicht auf der Aktivseite
der Bilanz ausgewiesen ist;

b) Ausschiittungen an die Aktionire, deren Betrag den Betrag des Ergeb-
nisses des letzten abgeschlossenen Geschiftsjahres, zuziiglich des
Gewinnvortrags und der Entnahmen aus hierfiir verfiigbaren Riicklagen,
jedoch vermindert um die Verluste aus fritheren Geschiftsjahren sowie
um die Betrige, die nach Gesetz oder Satzung in Ricklagen eingestellt
worden sind, Giberschreiten wiirde;

¢) in dem Umfang, in dem der Ankauf eigener Anteile gestattet ist, Ankiufe
durch das Unternehmen, einschliesslich Anteilen, die bereits frither vom
Unternehmen erworben und von ithm gehalten wurden, und Anteilen,
die von einer Person erworben werden, die in ihrem eigenen Namen,
aber im Auftrag des Unternehmens handelt, die zur Folge hitten, dass
das Nettoaktivvermogen unter die unter Bst. a genannte Schwelle
gesenkt wiirde.

2) Fur die Zwecke des Abs. 1 gilt Folgendes:

a) der in Abs. 1 Bst. a und b verwendete Begriff "Ausschiittung" bezieht
sich insbesondere auf die Zahlung von Dividenden und Zinsen im
Zusammenhang mit Anteilen;

b) die Bestimmungen fiir Kapitalherabsetzungen erstrecken sich nicht auf
Herabsetzungen des gezeichneten Kapitals, deren Zweck im Ausgleich
von erlittenen Verlusten oder in der Aufnahme von Geldern in eine nicht
ausschiittbare Riicklage besteht, unter der Voraussetzung, dass die Hohe
einer solchen Riicklage nach dieser Massnahme 10 % des herabgesetzten
gezeichneten Kapitals nicht iiberschreitet; und

c) die Einschrankung nach Abs. 1 Bst. ¢ richtet sich nach Art. 20 Abs. 1 Bst.
b bis h der Richtlinie 77/91/EWG.
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VII. Master-Feeder-Strukturen und Teilfonds

Art. 67
Umgestaltung eines Master- oder Feeder-AIF in einen AIF

Die konstituierenden Dokumente miissen die Voraussetzungen fiir eine
Umgestaltung eines Feeder- oder Master-AlIF in einen AIF und umgekehrt
festlegen.

Art. 68
Teilfonds

1) Teilfonds sind auch Teilgesellschaftsvermogen einer Investmentge-

sellschaft, Anlage-Kommanditgesellschaft oder Anlage-Kommanditirenge-
sellschaft.

2) Fir jeden Teilfonds ist eine Verwahrstelle zu bestellen. Die Ver-
mogensgegenstinde mehrerer Teilfonds unter einem gemeinsamen Dach
(Umbrella) konnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden.

3) Umbrellafonds mit einem einzigen Teilfonds sind zulissig. Auf den
Umstand, dass nur ein Teilfonds unter dem Umbrella besteht, ist in den
Anlegerinformationen hinzuweisen. Bis zur Zulassung eines zweiten Teil-
fonds unter einem Umbrella darf der Name des einen Teilfonds nicht darauf
schliessen lassen, dass eine Wechselmoglichkeit in andere Teilfonds besteht.

VIII. Anleger- und Behoérdeninformationen

A. Jahresbericht, Halbjahresbericht und Quartalsbericht

Art. 69

Grundsatz

1) Die Rechnungslegung des AIF richtet sich nach dem Grundsatz des
"forward pricing". Eine Bewertung erfolgt zu Tagesendbewertungen am
Bewertungsstichtag des Nettoinventarwerts.

2) Hat ein AIF mehrere Teilfonds, werden fir jeden dieser Teilfonds
getrennte Konten gefiihrt.
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3) Als wesentliche Anderung im Sinne von Art. 104 Abs. 3 Bst. f AIFMG
und Art. 106 der Delegierten Kommission-Verordnung Nr. 231/2013 gelten
Informationen, welche fiir den Anleger zur Revision seines Anlageent-
scheides fithren konnten, insbesondere:

a) Anderungen der Anlagestrategie;
b) Anderungen der Vergiitungen;
¢) Anderungen der Bewertungsregeln.

4) Die Zahl der Begiinstigten im Sinne von Art. 104 Abs. 3 Bst. d
AIFMG entspricht der Anzahl der Mitarbeiter (einschliesslich der Verwal-
tungsratsmitglieder) des AIFM, welche aufgrund eines direkten Schlissels
Vergiitungen erhalten, und zwar auch dann, wenn die Bezahlung der Ver-
glitung iber den AIFM erfolgt.

Art. 70
Jahresbericht

1) Der Jahresbericht eines jeden AIF enthilt zumindest die Informa-
tionen nach Art. 103 bis 109 der Delegierten Kommissions-Verordnung Nr.
231/2015.

2) Die FMA legt im Einklang mit dem EWR-Recht die Gliederung
sowie die Mindestangaben des Jahresberichts fest. Diese Mindestangaben
sind gegebenenfalls um die Pflichtangaben zu erginzen, die nach den kon-
stituierenden Dokumenten des AIF in den Jahresbericht aufzunehmen sind.

3) Simtliche Kommissionen und Kosten, die laufend dem Vermogen
eines AIF belastet werden, sind im Jahresbericht nach den Marktusancen
und internationalen Standards unter Angabe der Total Expense Ratio (TER)
offen zu legen. Die FMA kann bestimmte Marktusancen und internationale
Standards fiir verbindlich erkliren.

4) Soweit diese Verordnung nichts anderes bestimmt, enthalt der Jahres-
bericht des AIF, dessen Anteile auch an Privatanleger vertrieben werden,
eine Inventarliste.

5) Der Jahresbericht ist den Anlegern zur Verfiigung zu stellen und auf
Verlangen kostenlos zu tibermitteln.
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Art. 71

Halbjahresbericht

1) Die FMA legt im Einklang mit dem EWR-Recht die Gliederung
sowie die Mindestangaben des Halbjahresberichts fest. Diese Mindestan-
gaben sind gegebenenfalls um die Pflichtangaben zu erginzen, die nach den
konstituierenden Dokumenten des AIF in den Halbjahresbericht aufzu-
nehmen sind.

2) Die Zahlenangaben miissen, wenn ein AIF Zwischenausschiittungen
vorgenommen hat oder dies vorschligt, das Ergebnis nach Steuern fiir das
betreffende Halbjahr sowie die erfolgte oder vorgesehene Zwischenaus-
schiittung ausweisen.

3) Samtliche Kommissionen und Kosten, die laufend dem Vermogen
eines AIF belastet werden, sind im Halbjahresbericht nach den Mark-
tusancen und internationalen Standards unter Angabe der Total Expense
Ratio (TER) offen zu legen. Die FMA kann bestimmte Marktusancen und
internationale Standards fiir verbindlich erkliren.

4) Der Halbjahresbericht iiber die ersten sechs Monate des Geschifts-
jahres ist zwei Monate nach dem Ende des Berichtszeitraums zu erstellen
und der Herkunftsmitgliedsstaatsbehorde des AIFM und des AIF zur Ver-
figung zu stellen. Er ist den Anlegern zur Verfiigung zu stellen und auf Ver-
langen kostenlos zu tibermitteln.

Art. 72

Quartalsbericht
1) Soweit der AIF quartalsweise nach dem Offenlegungsgesetz oder der

Richtlinie 2004/109/EG berichten muss, ist Art. 6 des Offenlegungsgesetzes
zur Zwischenmitteilung der Geschiftsleitung massgeblich.

2) Der Inhalt eines freiwillig erstellten Quartalsberichts fir die Anleger
ist nach den Vorgaben der konstituierenden Dokumente des AIF zu
erstellen. Er ist allen Anlegern unter gleichen Bedingungen zu tibermitteln
oder zur Verfiigung zu stellen.

3) Der Inhalt eines zu Aufsichtszwecken erstellten Quartalsberichts des
AIF oder AIFM ist nach den Vorgaben der FMA zu erstellen. Der Quar-
talsbericht kann auf einzelne Angaben beschrinkt sein.
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B. Prospekt bei Vertrieb von Anteilen an Privatanleger

Art. 73

Prospeket fiir AIF der geschlossenen Form

1) Der AIFM hat fur AIF der geschlossenen Form, deren Anteile Wert-
papiere sind, die auch an Privatanleger vertrieben werden, einen Prospekt
nach den Bestimmungen des Wertpapierprospektgesetzes (WPPG) und
Anhang XV der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 zu erstellen, zu aktuali-
sieren und zu ver6tfentlichen. In den Prospekt sind die Angaben nach Art.
105 AIFMG aufzunehmen.

2) Bei AIF der geschlossenen Form, die nicht unter Abs. 1 fallen und
deren Anteile auch an Privatanleger vertrieben werden, muss der Prospekt
neben den Angaben nach Art. 105 AIFMG folgende Zusatzangaben ent-
halten:

a) Angaben iiber Ubertragungsbeschrinkungen und Sonderrechte des
AIFM eines oder mehrerer Anleger oder einer dritten Person;

b) Angaben tber die Ausgestaltung der Anteile und damit verbundene
Rechte.

3) Die FMA legt im Einklang mit dem EWR-Recht die Prospektgliede-
rung sowie die Mindestangaben des Prospekts fest. Diese Mindestangaben
sind gegebenenfalls um die Pflichtangaben zu erginzen, die nach den kon-
stituierenden Dokumenten des AIF in den Prospekt aufzunehmen sind.

Art. 74

Prospekt fiir AIF der offenen Form

1) Der AIFM hat fiir AIF der offenen Form, deren Anteile auch an Pri-
vatanleger vertrieben werden, einen Prospekt mit den Angaben nach Art.
105 AIFMG sowie allen weiteren Angaben zu erstellen, die erforderlich
sind, damit sich die Anleger iiber die Anlage und die damit verbundenen
Risiken ein fundiertes Urteil bilden konnen.

2) Der Prospekt muss - unabhingig von der Art der Anlagegegenstinde
- eine eindeutige und leicht verstandliche Erliuterung des Risikoprofils des
Fonds enthalten.

3) Die FMA legt im Einklang mit dem EWR-Recht die Prospektgliede-
rung sowie die Mindestangaben des Prospekts fest. Diese Mindestangaben
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sind gegebenenfalls um die Pflichtangaben zu erginzen, die nach den kon-
stituierenden Dokumenten des AIF in den Prospekt aufzunehmen sind.

Art. 75

Hinweis anf Anlagegegenstinde und Derivate sowie erhohte Volatilitit,
zusatzliche Informationen

1) Im Prospekt ist anzugeben, in welche Kategorien von Anlagegegen-
stinden der AIF investiert, und ob der AIF Geschifte mit Derivaten titigen
darf. Ist Letzteres der Fall, so wird im Prospekt an hervorgehobener Stelle
erlautert, ob diese Geschifte zur Absicherung von Anlagepositionen oder
als Teil der Anlagestrategie getatigt werden diirfen und wie sich die Verwen-
dung von Derivaten moglicherweise auf das Risikoprofil auswirkt.

2) Im Prospekt ist anzugeben, ob fiir die Anlagegrenzen das Durchblick-
sprinzip gilt.

3) Weist das Nettovermogen eines AIF aufgrund der Zusammensetzung
eines Portfolios oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken
unter Umstinden eine erhohte Volatilitit auf, so wird im Prospekt und
in der Werbung an hervorgehobener Stelle darauf hingewiesen. Erhohte

Volatilitdt ist gegeben, wenn der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator
(SSRI) in Bezug auf den AIF mindestens die Stufe 6 aufweist.

4) Auf Verlangen werden die Anleger zusitzlich tber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements des AIF, die Risikomanagementmethoden und die
jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Anlagegegenstinden informiert.

Art. 76

Konstituierende Dokumente als Prospektinbalt

Die konstituierenden Dokumente sind als Bestandteil des Prospekts
diesem beizuftigen. Dies ist nicht erforderlich, soweit sichergestellt ist, dass
der Anleger auf andere Weise Zugang zu den konstituierenden Doku-
menten hat.
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C. Wesentliche Anlegerinformationen bei Vertrieb von Anteilen an Privat-
anleger, die keine qualifizierten Anleger nach Art. 62 Abs. 2 sind

Art. 77

Grundsatz

1) Fur jeden AIF, dessen Anteile auch an Privatanleger, die keine quali-
fizierten Anleger nach Art. 62 Abs. 2 sind, vertrieben werden, ist ein kurzes
Dokument mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger zu erstellen,
das als "wesentliche Informationen fiir den Anleger" oder "Basisinformati-
onsblatt" bezeichnet wird; das Dokument muss fiir den Anleger verstind-
lich sein. Der Ausdruck "wesentliche Informationen fiir den Anleger" oder
"Basisinformationsblatt” wird in diesem Dokument klar und deutlich in
einer Amtssprache jedes Vertriebsstaats oder in einer von den Vertriebs-
staatbehorden gebilligten Sprache erwihnt. Soweit die FMA nichts anderes
bestimmt, haben die Angaben in den wesentlichen Informationen fiir den
Anleger den Vorgaben der Kommissions-Verordnung (EU) Nr. 583/2010
zu entsprechen.

2) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger enthalten sinnvolle
Angaben zu den wesentlichen Merkmalen des betreffenden AIF und ver-
setzen die Anleger in die Lage, Art und Risiken des angebotenen Anlage-
produkts zu verstehen und auf dieser Grundlage eine fundierte Anlageent-
scheidung zu treffen.

3) Als wesentliche Merkmale im Sinne von Abs. 2 gelten:
a) die Identitit des AIF;
b) eine kurze Beschreibung der Anlageziele und der Anlagestrategie;

c) eine Darstellung der bisherigen Wertentwicklung oder gegebenenfalls
Performance-Szenarien;

d) die Kosten und Gebiihren;

e) das Risiko-/Ertragsprofil der Anlage unter Verwendung eines syntheti-
schen Indikators entsprechend Art. 8 und Anhang I der Kommissions-
Verordnung (EU) Nr. 583/2010, einschliesslich angemessener Hinweise
auf die mit der Anlage in den betreffenden AIF verbundenen Risiken
und entsprechenden Warnhinweisen.

4) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen eindeutige
Angaben dartiber enthalten, wo und wie zusitzliche Informationen tber
die vorgeschlagene Anlage eingeholt werden konnen, einschliesslich der
Angabe, wo und wie der Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
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jederzeit auf Anfrage kostenlos erhiltlich sind und in welcher Sprache diese
Informationen verfiigbar sind.

5) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind kurz zu halten
und in allgemein verstindlicher Sprache abzufassen. Sie werden in einem
einheitlichen Format erstellt, um Vergleiche zu ermoglichen, und in einer
Weise prasentiert, die fiir Privatanleger, die keine qualifizierten Anleger
nach Art. 62 Abs. 2 sind, aller Voraussicht nach verstiandlich ist.

6) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger werden in allen
EWR-Mitgliedstaaten, in denen der Vertrieb der AIF-Anteile erfolgt, abge-
sehen von der Ubersetzung, ohne Anderungen oder Erginzungen ver-
wendet.

7) Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (SRRI) muss dem Typ
des AIF und der Anlagestrategie entsprechen.

Art. 78

Richtigkeit und Aktualisierung wesentlicher Informationen

1) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen redlich, ein-
deutig und dirfen nicht irrefithrend sein. Sie miissen mit den einschligigen
Teilen des Prospekts tibereinstimmen.

2) Die Angaben zu den wesentlichen Elementen des betreffenden AIF
sind stets auf dem neuesten Stand zu halten. Sie sind jedenfalls zu aktua-
lisieren, wenn eine der angegebenen Zahlen oder Prozentsitze in einem
Umfang von mehr als 5 % von der Zahl abweicht, die in den letzten bereit-
gestellten wesentlichen Informationen fir den Anleger veroffentlicht
worden sind. Ist aufgrund von Vertriebsmassnahmen eine erhebliche
Anzahl von neuen Anlegern zu erwarten, hat stets eine Aktualisierung zu
erfolgen.

3) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind vorvertragliche
Informationen. Fiir Angaben in den wesentlichen Informationen, ein-
schliesslich deren Ubersetzungen, wird nur gehaftet, wenn sie im Zusam-
menhang mit anderen Teilen des Prospekts irrefithrend, unrichtig oder
widerspriichlich sind.

4) Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger miissen einen Warn-
hinweis enthalten, der die Regelung des Abs. 3 wiedergibt.
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Art. 79

Zurverfiigungstellung und Ubermittlung wesentlicher Anlegerinforma-
tionen an die FMA

Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind unmittelbar nach
deren Aktualisierung im Publikationsorgan nach Art. 85 zur Verfiigung zu
stellen und gleichzeitig der FMA zu tibermitteln. Ein Vertrieb der Anteile
des AIF ist erst nach Zurverfiigungstellung der Informationen und deren
Ubermittlung an die FMA erlaubt.

Art. 80

Ubermittlung wesentlicher Anlegerinformationen an die Anleger

1) Der AIFM, der Anteile eines AIF direkt oder iiber eine andere natiir-
liche oder juristische Person vertreibt, die in seinem Namen und unter
seiner vollen und unbedingten Haftung handelt, hat den Anlegern recht-
zeitig vor der Zeichnung die wesentlichen Informationen iiber diesen AIF
kostenlos zu tibermitteln.

2) In anderen Fillen hat der AIFM den Produktgestaltern und Ver-
triebsintermediiren die wesentlichen Informationen fiir den Anleger auf
Verlangen im Publikationsorgan nach Art. 85 zur Verfiigung zu stellen
oder zu tibermitteln. Beim Vertrieb oder bei der Anlageberatung haben die
Vertriebsintermediire den Kunden die wesentlichen Informationen fiir den
Anleger kostenlos zu tibermitteln.

3) Fur den Fall, dass die wesentlichen Informationen den Anlegern auf
einem anderen dauerhaften Datentriger als Papier iibermittelt werden,
findet Art. 38 der Kommissions-Verordnung (EU) Nr. 583/2010 sinnge-
miss Anwendung.

D. Sonstige Anlegerinformationen

Art. 81
Zugénglichkeit

1) Weitere nach dem AIFMG, nach Art. 108 und 109 der Delegierten
Kommissions-Verordnung Nr. 231/2013 oder nach dieser Verordnung
erforderliche Anlegerinformationen sind dem Anleger kostenlos zu tiber-
mitteln oder im Publikationsorgan nach Art. 85 zur Verfigung zu stellen.
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2) In den konstituierenden Dokumenten des AIF ist die Form der Anle-
gerinformation nach Abs. 1 festzulegen.

E. Ubermittlung der Anlegerinformationen an die zustindigen Behorden

Art. 82

Grundsatz

1) Der AIFM hat der FMA und auf Verlangen auch der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des AIF die Anlegerinformationen fiir
jeden ATF zu tibermitteln.

2) Abs. 1 lasst die tibrigen Informationspflichten des AIFM gegeniiber
der FMA unberiihrt.

F. Privatplatzierung, Vertrieb an professionelle Anleger

Art. 83

Ausnabmen von der Prospektpflicht

Die Prospektpflicht gilt nicht bei einem Angebot von Anteilen eines AIF
in Liechtenstein:

a) das sich ausschliesslich an professionelle Anleger richtet;

b) das sich an weniger als 150 nicht professionelle Anleger in Liechtenstein
richtet;

c) sofern die Mindestanteilstiickelung oder die minimale Einzahlung pro
Anleger 100 000 Euro oder den entsprechenden Gegenwert in anderer
Wihrung betrigt; oder

d) wenn nach den konstituierenden Dokumenten des AIF ein Erwerb zur
Einbindung in andere Finanzinstrumente und Anlagevertrige, welche an
Privatanleger vertrieben werden, ausgeschlossen ist; ein Erwerb zur Ein-
bindung erfolgt insbesondere bei Erwerb durch AIF, OGAW, Index-
fonds sowie als Referenzwert eines strukturierten Produkts oder Zerti-
fikats und als Anlagegegenstand einer Lebensversicherung.
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Art. 84

Verbinderung des Vertriebs von Anteilen an Privatanleger

1) Bei einem Vertrieb von Anteilen eines AIF an professionelle Anleger
sind Vorkehrungen zur Verhinderung an Privatanleger zu treffen, insbeson-

dere durch:
a) eine entsprechende Gestaltung des Zeichnungsscheins;
b) Hinweise auf Dokumenten; und

c) den Ausschluss des Vertriebs von Anteilen an Privatanleger in den Ver-
triebsvertrigen.

2) Abs. 1 gilt entsprechend in Fillen der Privatplatzierung.
G. Publikationsorgan

Art. 85

Publikationsorgan

1) Sofern mit dem EWR-Recht vereinbar, ist das Publikationsorgan im
Sinne dieser Verordnung fir AIFM mit Sitz in Liechtenstein die Inter-
netseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbands (LAFV). Die FMA
kann weitere Publikationsorgane fiir zulissig erkliren. Das Recht des
AIFM, dieselben Informationen zur gleichen Zeit auf andere Weise zur Ver-
fugung zu stellen, bleibt unberthrt.

2) ATFM, deren Sitz nicht in Liechtenstein ist, miissen die im Publika-
tionsorgan zu verdffentlichenden Informationen, sofern sie keinen Zugang
zum Publikationsorgan nach Abs. 1 haben, auf ihrer Internetseite zur Ver-
figung stellen.

IX. Wirtschaftspriifer

Art. 86

Qualifikation des Wirtschaftspriifers

1) Wirtschaftspriifer sind nach Art. 157 Abs. 4 AIFMG qualifiziert,
wenn sie Uber die fiir die Priifung des Portfolio- und Risikomanagements
des AIFM - nach Massgabe des Zulassungsumfangs nach Art. 29 Abs. 6
AIFMG - erforderlichen Kenntnisse verfiigen und aufgrund ihrer Betriebs-
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organisation eine sachgemisse und dauernde Erfiilllung der Priifungs- und
Berichtstitigkeiten - insbesondere durch angemessene Vertretungsregeln -
gewiahrleisten.

2) Wirtschaftspriifer, die nach der Kommissions-Richtlinie 2006/43/EG
in einem anderen EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind und Prifungs- und
Berichtstitigkeiten nach dem AIFMG in Liechtenstein austiben wollen,
mussen regelmissig eine mit der Prifungs- und Berichtstitigkeit nach dem
AIFMG vergleichbare Tatigkeit gegentiber Aufsichtsbehorden anderer
EWR-Mitgliedstaaten ausiiben.

3) Wirtschaftspriifer im Sinne des AIFMG und dieser Verordnung sind
auch Revisionsgesellschaften nach dem Gesetz tiber Wirtschaftspriifer und
Revisionsgesellschaften.

Art. 87

Nachweis der Qualifikation

1) Der Wirtschaftspriffer hat der FMA gegeniiber den Nachweis fiir
seine Qualifikation zu erbringen.

2) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite eine Liste der Wirt-
schaftspriifer, die im Sinne von Art. 157 Abs. 4 AIFMG und Art. 86 dieser
Verordnung qualifiziert sind.

Art. 88

Vorgaben zur Priifung

1) Die FMA kann nach Anhérung der Liechtensteinischen Wirtschafts-
prifervereinigung verbindliche Priifungsformulare fir AIF und deren
AIFM bereitstellen.

2) Die FMA kann den Grundsatz der risikoorientierten Priifung sowie
Form und Inhalt des jahrlichen Priifungsberichts durch Richtlinien konkre-
tisieren.

Art. 89
Pflichten des Wirtschaftspriifers

1) Die Honorareinnahmen aus einem Priffungsmandat diirfen im Durch-
schnitt nicht mehr als 20 % der gesamten jihrlichen Honorareinnahmen
des Wirtschaftspriifers ausmachen. Priifungsmandate aller Organismen fiir
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gemeinsame Anlagen, die von demselben AIFM verwaltet werden, gelten als
ein einziges Prifungsmandat.

2) Die Wirtschaftsprifer sind verpflichtet:
a) der FMA jede Anderung der Statuten und Reglemente sowie jede per-

sonelle Anderung in der Zusammensetzung ihrer Organe und der lei-
tenden Wirtschaftspriifer zu melden;

b) die Prifungsleitung nur Wirtschaftspriifern anzuvertrauen, die der FMA
gemeldet wurden und die erforderlichen Voraussetzungen erfiillen;

¢) den Mandatsleiter und den leitenden Wirtschaftspriifer der FMA vor Pri-
fungsbeginn zu melden; und

d) der FMA alljahrlich den Jahresbericht einzureichen.

3) Die FMA kann tiber die Griinde des Ausscheidens von Mitgliedern
der Geschiftsleitung und den der FMA gemeldeten leitenden Wirtschafts-
prifern Auskunft verlangen.

Art. 90

Wechsel des Wirtschaftspriifers

1) Der AIFM hat den Wechsel des Wirtschaftspriifers sechs Wochen vor
Wirksamkeit schriftlich begriindet der FMA anzuzeigen.

2) Die Anzeige nach Abs. 1 ist vom bisherigen Wirtschaftspriifer mit zu
unterzeichnen. Konnen sich ATFM und Wirtschaftspriifer tiber den Grund
fir den Wechsel nicht einigen, hat der bisherige Wirtschaftspriifer eine
eigene Anzeige nach Abs. 1 zu machen.

3) Der Wechsel des Wirtschaftspriifers ist im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens vom AIFM im Publikationsorgan zu verdffentlichen. Soweit der
AIFM AIF des offenen Typs verwaltet, sind die Anleger darauf hinzu-
weisen, dass sie die Riickgabe ihrer Anteile verlangen konnen.

4) Entfallt die Qualifikation des Wirtschaftspriifers oder wird einem
Wirtschaftspriifer die Zulassung entzogen, hat der AIFM unverziiglich, spa-
testens binnen eines Monats, einen neuen Wirtschaftspriifer zu bestellen. In
Ausnahmefillen kann die FMA auf Antrag diese Frist angemessen verlin-
gern. Der FMA ist die Bestellung des neuen Wirtschaftspriifers binnen einer
Woche nach Beauftragung mitzuteilen.
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Art. 91

Zwischenpriifung des AIFM und des AIF

1) Der Wirtschaftspriifer fithrt im Laufe des Rechnungsjahres mindes-
tens eine unangemeldete Zwischenprifung beim AIFM durch.

2) Anlisslich der Zwischenpriifung des AIFM priift der Wirtschafts-
prifer unter Beachtung des risikoorientierten Ansatzes insbesondere die
Einhaltung:

a) der Zulassungsvoraussetzungen;
b) der Vorschriften zum Risikomanagement;
c) der Wohlverhaltensregeln;

d) der Vorschriften zur Aufgabentbertragung und damit verbundener
Pflichten des AIFM; sowie

e) der Vorschriften zur Vertriebsorganisation des AIFM, sofern kein Ver-
triebstrager nach Art. 69 AIFMG bestellt ist.

3) Anlisslich der Zwischenpriifung des AIF prift der Wirtschaftsprifer
insbesondere, ob:

a) die Buchhaltung ordnungsgemass geftihrt wird;

b) der Gegenwert der neu ausgegebenen Anteile dem Vermogen des AIF
zugeflossen ist;

c) die Bewertung des Vermogens, die Berechnung und Publikation der Aus-
gabe- und Rucknahmepreise sowie die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen den Vorschriften des AIFMG und dem Prospekt entsprechen;

d) die das Vermdgen bildenden Vermogenswerte vollstindig erhalten sind;

e) die Anlagevorschriften eingehalten werden;

f) allfillige unbelehnte Schuldbriefe von der Verwahrstelle aufbewahrt
werden;

g) die Vorschriften zum Mindestvermégen nach Art. 21 Abs. 2 stiandig ein-
gehalten sind.
4) Die FMA ist berechtigt, weitere Priifungsschwerpunkte festzulegen.

5) Uber das Ergebnis der Zwischenpriifung ist im jihrlichen Priifungs-
bericht zu berichten.

6) Stellt der Wirtschaftspriifer anlasslich der Zwischenpriifung schwere
Verstosse oder Missstande fest, benachrichtigt er unverziiglich die FMA
und tbermittelt ithr innert 30 Tagen einen Bericht tiber die Zwischenprii-
fung.
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Art. 92
Bestellung des Wirtschaftspriifers fiir AIFM nach AIFMG mit einer
Zulassung als Verwaltungsgesellschaft nach UCITSG oder IUG

Ein AIFM hat fur Tatigkeiten nach dem AIFMG, dem UCITSG oder
dem IUG denselben Wirtschaftspriifer zu bestellen.

Art. 93

Anzeigepflichten

Anzeigen im Sinne von Art. 111 Abs. 1 AIFMG sind innerhalb von
drei Arbeitstagen ab der Verifizierung des Sachverhalts bei der FMA zu
erstatten.

Art. 94
Priifungsberichte

1) Die Priifungsberichte sind die vertraulichen, ausfihrlichen Berichte
des Wirtschaftspriifers iiber die aufsichtsrechtliche Priiffung des AIFM und
der von ihm verwalteten AIF. Sie sind nicht zu veroffentlichen.

2) Der Priifungsbericht muss auf alle dem AIFM und der von ihm ver-
walteten AIF schriftlich und miindlich erteilten Informationen und Hin-
weise mit Bezug zu Beanstandungen und rechtlichen Zweifeln eingehen.

3) Der Prifungsbericht fiir den AIFM hat tiber die Angaben im Jahres-
bericht hinaus zumindest zu enthalten:

a) Angaben iiber die dauernde Einhaltung der Zulassungsvoraussetzungen
nach Art. 30 AIFMG;

b) Angaben tiber die Einhaltung der Pflichten des AIFM nach Art. 32 bis 48
AIFMG,; und

c) die Ergebnisse der Zwischenpriifung des AIFM nach Art. 91.
4) Der Prifungsbericht fiir den AIF hat tiber die Angaben im Jahresbe-

richt hinaus zumindest zu enthalten:

a) Angaben iiber die dauernde Einhaltung der Bestimmungen zur Anlage-
politik nach Art. 91 ff. AIFMG; und

b) die Ergebnisse der Zwischenprifung des AIF nach Art. 91.

5) Sofern der Wirtschaftspriifer des AIFM und des AIF identisch sind,
diirfen Priifungsberichte iiber den ATFM und solche iiber den AIF zusam-
mengefasst werden. Die Ausfithrungen tiber den AIFM und iiber den AIF
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sind in getrennten Abschnitten eines Priifungsberichts aufzufithren. Der
Priifungsbericht tiber den AIF darf sich auf die Angaben im Prifungsbe-
richt iiber den AIFM beziehen.

6) Die Priifungsberichte nach AIFMG und UCITSG diirfen zusammen-
gefasst werden. Im Ubrigen gilt Abs. 5 entsprechend.

X. Grenziiberschreitende Geschiftstitigkeit von
EWR-AIFM

A. Grenziiberschreitender Vertrieb von EWR-AIF an professionelle
Anleger

Art. 95

Vertriebsanzeige

Die FMA stellt fiir die Vertriebsanzeige nach Art. 113 AIFMG ein For-
mular zur Verfligung.

Art. 96

Griinde fiir Fristverlingerung
1) Die FMA kann die Fristen nach Art. 115 AIFMG verliangern, wenn:

a) der Antragsteller nicht das von der FMA bereitgestellte Formular ver-
wendet oder nicht vollstindig ausfiillg;

b) aufgrund von Mitteilungen der Aufsichtsbehorden anderer EWR-Mit-
gliedstaatsbehorden oder von Drittstaaten tiber den AIFM oder seinen
Geschaftsleitern eine Fristverlingerung angemessen oder erforderlich
1st;

¢) Anhaltspunkte fiir einen Gesetzesverstoss gegeben sind, zu dessen Auf-
klirung weitere Informationen erforderlich sind; oder

d) aus den Ausfithrungen zur Anlagepolitik nicht klar erkennbar ist, ob die

Anlagepolitik den Bestimmungen des AIFMG, insbesondere den Art. 91
bis 101 AIFMG, entspricht.

2) Griinde fir eine Fristverlingerung nach Art. 115 Abs. 3 AIFMG
ergeben sich namentlich aus der Anzahl der bei der FMA eingegangenen
Antrige, den personellen oder technischen Ressourcen der FMA oder aus-
serordentlichen Ereignissen auf dem Finanzplatz.
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3) Im Fall der Fristverlingerung ist der Verlingerungsgrund nach Abs. 1
und 2 mit Angabe der massgeblichen Verordnungsbestimmung anzugeben.

4) Die FMA bestimmt die Form und Ubermittlung der Unterlagen im
Sinne von Art. 115 Abs. 3 und 4 AIFMG.

B. Grenziiberschreitende Verwaltung von EWR-AIF

Art. 97

Verwaltungsanzeige

Die FMA stellt fur die Verwaltungsanzeige nach Art. 120 AIFMG ein
Formular zur Verfiigung.

Art. 98

Priifung und Weiterleitung durch die FMA

Fur die Fristverlingerung nach Art. 122 Abs. 2 AIFMG gilt Art. 96
dieser Verordnung sinngemass.

Art. 99

Anzeige iiber die Aufnabhme der Tatigkeit

Die FMA stellt fiir die Anzeige zur Aufnahme der Tatigkeit nach Art.
124 ATFMG ein Formular zur Verfiigung.

C. Grenziiberschreitende Tatigkeit des EWR-AIFM in Bezug auf Nicht-
EWR-AIF

Art. 100

Grundsatz

Die Vorschriften, die im Sinne von Art. 125 Abs. 3 AIFMG an die Stelle
der Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU treten, richten sich fiir die Ver-
wahrstelle und den Jahresbericht nach dem Recht des Herkunftsstaats des
ATF.
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D. Folgepflichten im Fall des Vertriebs von AIF an Privatanleger in Liech-
tenstein

Art. 101

Zablstellen, Informationen und Beschwerderechte

1) Im Fall des Vertriebs von AIF an Privatanleger hat der AIFM folgende
Informationen nach Art. 130 Abs. 1 Bst. ¢ AIFMG bereitzustellen:

a) die Bestimmung des Begriffs "Vermarktung von AIF-Anteilen" oder des
gleichwertigen rechtlichen Begriffs nach liechtensteinischem Recht oder
allgemeiner Praxis;

b) Anforderungen an Inhalt, Format und Prisentation von Marketing-
Anzeigen, einschliesslich aller obligatorischen Warnungen und
Beschriankungen hinsichtlich der Verwendung bestimmter Worter oder
Sitze;

c) unbeschadet Kapitel VIII AIFMG zu Anlegerinformationen Einzelheiten
aller zusatzlichen Informationen, die den Anlegern bereitgestellt werden
mussen;

d) Einzelheiten zu allen Befreiungen von Bestimmungen und Anforde-
rungen an Vermarktungsvereinbarungen, die in Liechtenstein fiir
bestimmte AIF, bestimmte Anteilsklassen von AIF oder bestimmte
Anlegerkategorien gelten;

¢) Anforderungen an die Berichterstattung oder Ubermittlung von Infor-
mationen an die FMA und das Verfahren fir die Ubermittlung aktuali-
sierter Fassungen der erforderlichen Unterlagen;

f) Anforderungen hinsichtlich Gebiithren oder anderer Summen, die in
Liechtenstein entweder bei Beginn der Vermarktung oder danach in
regelmissigen Abstinden an die FMA oder eine andere Einrichtung des
offentlichen Rechts zu zahlen sind;

g) Anforderungen in Bezug auf die Moglichkeiten, die den Anlegern nach
Art. 130 Abs. 1 Bst. a AIFMG zur Verfiigung stehen miissen;

h) Bedingungen fiir die Einstellung der Vermarktung von AIF-Anteilen in
Liechtenstein durch einen AIF, der in einem anderen EWR-Mitglied-
staat niedergelassen ist;

i) detaillierte Angaben iiber die Anzeige und Verfahren der Uberpriifung
und Ermittlung vor Ort und den Austausch von Informationen zwi-
schen zustindigen Behorden;
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k) die zu Zwecken der Aktualisierung von Anlegerinformationen von der
FMA mitgeteilte E-Mail-Adresse.

2) Die in Abs. 1 genannten Informationen sind in Form einer erliu-
ternden Beschreibung oder einer Kombination aus erlduternder Beschrei-
bung und Verweisen oder Verkniipfungen zu den Quellendokumenten zu
erteilen.

3) Wird keine Zweigniederlassung im Inland errichtet, ist den Pflichten
nach Art. 130 Abs. 1 AIFMG durch Bestellung einer Zahlstelle Rechnung
zu tragen.

XI. Grenziiberschreitende Geschiftstitigkeit von
Nicht-EWR-AIFM

Art. 102

Grundsatz

Soweit nichts anderes bestimmt ist, gelten fiir Nicht-EWR-AIFM die
Vorschriften fiir eine grenziiberschreitende Geschiftstitigkeit von EWR-
ATFM entsprechend.

XII. Aufsicht

A. Allgemeines

Art. 103

Verzeichnisse

1) Die FMA erstellt unter Angabe des Zulassungsumfangs nach Mass-
gabe von Art. 29 Abs. 6 AIFMG jeweils ein gesondertes Verzeichnis tiber
die in Liechtenstein zugelassenen:

a) AIFM;

b) AIF;

c) Verwahrstellen;
d) Administratoren;

e) Risikomanager; und
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f) Vertriebstrager.

2) Die Verzeichnisse werden Interessenten in geeigneter Weise zur Ver-
figung gestellt.

Art. 104

Sprachen

1) Zulassungs- und Autorisierungsantrige nach dem AIFMG sind in
deutscher oder englischer Sprache zu stellen. Die FMA kann die Antrag-
stellung in deutscher Sprache verlangen. Die FMA kann Antrige in anderen
Sprachen akzeptieren.

2) Die Dokumente, die den Antrigen beizufligen sind, sind in deutscher
oder englischer Sprache einzureichen. Die FMA kann die Dokumente in
anderen Sprachen akzeptieren oder beglaubigte Ubersetzungen solcher
Dokumente verlangen.

3) Die FMA kann auf Antrag und Kosten eines Antragstellers eine Uber-
setzung einer Verfiigung nach dem AIFMG in eine Fremdsprache erstellen
oder erstellen lassen und den Inhalt dieser Ubersetzung bestitigen.

B.FMA

Art. 105

Quartals- und Halbjahresberichte

1) Die FMA kann zu Aufsichtszwecken von einzelnen AIFM oder zu
einzelnen AIF Quartalsberichte verlangen. In diesem Fall haben die AIFM
die Quartalsberichte nach Massgabe des von der FMA zur Verfiigung
gestellten Formulars zu erstellen und diese jeweils innerhalb von zwei
Monaten nach dem von der FMA bestimmten Stichtag bei der FMA einzu-
reichen.

2) AIFM haben halbjahrlich einen Bericht nach Massgabe des von der
FMA zur Verfiigung gestellten Formulars zu erstellen und diesen jeweils
innerhalb von zwei Monaten nach dem entsprechenden Stichtag bei der
FMA einzureichen.

3) Fur die inlindischen Zweigniederlassungen auslindischer AIFM
gelten Abs. 1 und 2 sinngemiss mit der Massgabe, dass sich der Bericht auf
die Einhaltung des anwendbaren liechtensteinischen Rechts fiir die Verwal-
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tung und den Vertrieb von AIF an Privatanleger, insbesondere die Wohl-
verhaltenspflichten, beschrinkt.

Art. 106

Ausserordentliche Priifung

1) Die FMA kann fir die Durchfithrung einer ausserordentlichen Prii-
fung im Sinne von Art. 157 Abs. 2 Bst. e AIFMG einen qualifizierten Wirt-
schaftspriifer nach Art. 157 Abs. 4 AIFMG 1.V.m. Art. 86 dieser Verord-
nung beauftragen.

2) Die FMA kann von allen Zulassungstragern fir die Priifung einen
Kostenvorschuss verlangen.

XIII. Aussergerichtliche Streitbeilegung

Art. 107
Aussergerichtliche Schlichtungsstelle

Auf die ausserordentliche Schlichtungsstelle finden die Bestimmungen
der Finanzdienstleistungs-Schlichtungsstellen-Verordnung Anwendung.

XIV. Schlussbestimmungen

Art. 108

Ubersetzungen

Die Stabsstelle fiir internationale Finanzplatzagenden sorgt nach Art.
182 ATFMG fir die Ubersetzung des AIFMG und dieser Verordnung.

Art. 109
Aufhebung bisherigen Rechts

Es werden aufgehoben:

a) Verordnung vom 2. Juli 2013 iiber die Verwalter alternativer Investment-
fonds (AIFMV), LGBI. 2013 Nr. 259;
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b) Verordnung vom 10. Dezember 2013 betreffend die Abinderung der
Verordnung tber die Verwalter alternativer Investmentfonds, LGBL
2013 Nr. 441;

¢) Verordnung vom 20. Januar 2015 betreffend die Abianderung der Verord-
nung tber die Verwalter alternativer Investmentfonds, LGBI. 2015 Nr.
21;

d) Verordnung vom 30. Juni 2015 betreffend die Abidnderung der Verord-
nung Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds, LGBI. 2015 Nr.
173.

Art. 110

Inkraftrreten

Diese Verordnung tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen
EWR-Ausschusses betretfend die Ubernahme der Richtlinie 2011/61/EU in
Kraft.!

Furstliche Regierung:
gez. Adrian Hasler
Firstlicher Regierungschef
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1 Inkrafttreten: 1. Oktober 2016 (LGBL 2016 Nr. 305).
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