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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2025 Nr. 85 ausgegeben am 28. Januar 2025

Gesetz
vom 5. Dezember 2024

tiber die Tatigkeit und Beaufsichtigung von
Banken, Finanzholdinggesellschaften und
gemischten Finanzholdinggesellschaften (Banken-
gesetz; BankG)

Dem nachstehenden vom Landtag gefassten Beschluss erteile Ich Meine
Zustimmung:'

L. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1

Gegenstand und Zweck

1) Dieses Gesetz regelt die Aufnahme, Ausiibung und Beaufsichtigung
der Titigkeit von Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischten
Finanzholdinggesellschaften auf Einzel-, teil- und konsolidierter Basis.

2) Es bezweckt den Schutz der Gliubiger und Anleger von Banken
sowie die Sicherung der Funktionsfihigkeit und des Vertrauens in das liech-
tensteinische Geld- und Kreditwesen sowie die Sicherung der Stabilitit des
Finanzsystems.

3) Es dient zudem der Umsetzung bzw. Durchfiihrung folgender EWR-
Rechtsvorschriften:

Fassung: 01.03.2025 1



952.0 Bankengesetz (BankG)

a) Richtlinie 2013/36/EU iber den Zugang zur Titigkeit von Kreditinsti-
tuten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten’;

b) Richtlinie 2014/65/EU iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente’;

¢) Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen’;

d) Richtlinie 2014/49/EU iiber Einlagensicherungssysteme’;’

e) Richtlinie 2001/24/EG tuber die Sanierung und Liquidation von Kredit-
instituten’;

f) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
institute’;

g) Verordnung (EU) 2019/2033 tiber die Aufsichtsanforderungen an Wert-
papierfirmen’;"

h) Verordnung (EU) 2020/1503 uiber Europiische Schwarmfinanzierungs-

dienstleister fiir Unternehmen'."”

4) Die giltige Fassung der EWR-Rechtsvorschriften, auf die in diesem
Gesetz Bezug genommen wird, ergibt sich aus der Kundmachung der
Beschliisse des Gemeinsamen EWR-Ausschusses im Liechtensteinischen
Landesgesetzblatt nach Art. 3 Bst. k des Kundmachungsgesetzes.

Art. 2

Geltungsbereich

1) Dieses Gesetz gilt vorbehaltlich Abs. 2 bis 8 fir nach diesem Gesetz
bewilligte Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzhol-
dinggesellschaften.

2) Soweit dies gesetzlich ausdriicklich geregelt ist, gilt es zudem fur:

a) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften
ohne Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 sowie gemischte Holding-
gesellschaften;

b) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die in Liechtenstein im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs oder im Rahmen der Nie-
derlassungsfreiheit tiber eine Zweigstelle titig sind;

¢) Tochterunternehmen, die nach Teil 1 Titel IT Kapitel 2 der Verordnung
Nr. 575/2013 in die aufsichtliche Konsolidierung einzubeziehen sind;

d) natiirliche und juristische Personen, die Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1
ohne die erforderliche Bewilligung gewerbsmassig erbringen oder deren
Erbringung anbieten.
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3) Auf Banken, die nicht als Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, finden die Bestimmungen der
genannten Verordnung sowie deren Durchfithrungsvorschriften Anwen-
dung, so als ob diese Banken Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der
genannten Verordnung wiren.

4) Art. 48, 52, 53, 63 bis 88, 90 bis 167, 169 bis 173, 176 bis 188 und 243
bis 251 dieses Gesetzes sowie die dazu erlassenen Verordnungen gelten fiir:
a) Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz, die nach Art. 1

Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 die Anforderungen der Verord-

nung (EU) Nr. 575/2013 einzuhalten haben;

b) Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz, die aufgrund einer
Entscheidung der Finanzmarktaufsicht (FMA) nach Art. 1 Abs. 5 der
Verordnung (EU) 2019/2033 oder nach Art. 60 des genannten Gesetzes
die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einzuhalten
haben.

5) Dieses Gesetz gilt mit Ausnahme der Art. 94 bis 116 auch fiir Zentral-
verwahrer, welche die ihnen nach Art. 54 oder 56 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014" erlaubten bankartigen Nebendienstleistungen nach Abschnitt C
des Anhangs der genannten Verordnung erbringen.

6) Es findet vorbehaltlich Abs. 2 Bst. ¢ keine Anwendung auf folgende
Unternehmen oder Personen, sofern sie den Umfang ihrer jeweiligen Bewil-
ligung oder Zulassung nicht iiberschreiten:

a) E-Geld-Institute nach dem E-Geld-Gesetz;
b) Zahlungsinstitute nach dem Zahlungsdienstegesetz;
¢) Versicherungsunternehmen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz;

d) anerkannte Vorsorgeeinrichtungen nach dem Gesetz tiber die betrieb-
liche Personalvorsorge;

e) Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge nach dem Pensionsfonds-
gesetz;

f) Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) nach dem Gesetz iiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds;

g) Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz iiber bestimmte Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren;

h) Verwaltungsgesellschaften nach dem Investmentunternehmengesetz;

1) Wertpapierfirmen nach dem Wertpapierfirmengesetz; vorbehalten
bleiben Abs. 4 und Art. 17 Abs. 1;
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k) Vermogensverwaltungsgesellschaften nach dem Vermogensverwaltungs-
gesetz;

1) Pfandbriefinstitute nach dem Pfandbriefgesetz;

m) Zentrale Gegenparteien nach Art. 2 Ziff. 1 der Verordnung (EU) Nr.

648/2012", soweit sie die ihnen nach Art. 14 und 15 der genannten Ver-
ordnung erlaubten Titigkeiten erbringen;

n) Zentralverwahrer, wenn sie die thnen nach Art. 16 und 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 erlaubten Kerndienstleistungen nach Abschnitt
A des Anhangs der genannten Verordnung und nicht bankartigen
Nebendienstleistungen nach Abschnitt B des Anhangs der genannten
Verordnung erbringen;

o) die Liechtensteinische Post Aktiengesellschaft im Rahmen der Erbrin-
gung ihrer Dienstleistungen nach Art. 18a des Gesetzes tiber die Liech-
tensteinische Post;

p)[...]7
Q[...]°

r) Treuhinder nach dem Treuhindergesetz;

s) Anbieter von Kryptowerte-Dienstleistungen nach der Verordnung (EU)
2023/11147, sofern deren Geschiftsmodell oder die Kryptowerte-
Dienstleistungen, die sie anbieten, das Halten von Geldbetrigen von
Kunden erfordert."”®
7) Es gilt nicht fur die Entgegennahme von Geldern durch:

a) das Land oder die Gemeinden; und

b) internationale Organisationen.

8) Es gilt nicht fiir Unternehmen, deren geschiftliche Titigkeit aus-
schliesslich umfasst:

a) das Pfandleihgewerbe durch die Gewihrung von Darlehen gegen Faust-
pfand (Art. 365 des Sachenrechts);

b) den Abschluss von Leasingvertragen als Leasinggeber (Finanzierungslea-
singgeschift);

c) das Kreditgeschift nach Art. 6 Abs. 1 Bst. b, sofern die Ausleihung von
Geldern ausschliesslich aus eigenen Mitteln erfolgt;

d) den Betrieb des Wechselstubengeschifts nach Art. 6 Abs. 2 Bst. e;
e) Schliessfachverwaltungsdienste nach Art. 6 Abs. 2 Bst. f;

f) das Factoringgeschift nach Art. 6 Abs. 1 Bst. h, sofern dies ausschliesslich
aus eigenen Mitteln erfolgt.
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Art. 3

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

1) Im Sinne dieses Gesetzes gelten als:

1. "Drittstaatsbank": ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das
nach dem Recht seines Sitzstaats tiber eine Bewilligung zur Erbringung
von Bankgeschiften verfiigt;

2. "Wertpapierfirma": eine Wertpapierfirma nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 des
Wertpapierfirmengesetzes;

3. "Institut": ein Institut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

4. "Reprasentanz": jeder Teil der Organisation einer Bank, eines EWR-Kre-
ditinstituts, eines EWR-Finanzinstituts oder einer Drittstaatsbank, der
weder Geschifte abschliesst oder abwickelt noch fiir eigene Rechnung
vermittelt;

5. "Versicherungsunternehmen": ein Versicherungsunternehmen nach Art.
4 Abs. 1 Ziff. 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

6. "Verwaltungsrat": das Organ einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft
oder gemischten Finanzholdinggesellschaft, das nach Gesetz oder Sat-
zung bestellt wurde und befugt ist, Strategie, Ziele und Gesamtpolitik
festzulegen und die Entscheidungen der Geschiftsleitung zu kontrol-
lieren und zu iiberwachen;

7. "Geschiftsleitung": diejenigen natiirlichen Personen, die nach Gesetz
oder Satzung in einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten  Finanzholdinggesellschaft ~ Geschiftstithrungsaufgaben
wahrnehmen und fiir das Tagesgeschift verantwortlich und gegeniiber
dem Verwaltungsrat rechenschaftspflichtig sind;

8. "Inhaber von Schliisselfunktionen": Personen, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Leitung einer Bank haben, die jedoch weder Mitglieder
des Verwaltungsrats noch der Geschiftsleitung sind und anhand eines
risikobasierten Ansatzes von der Bank als solche ermittelt werden; dazu
konnen insbesondere die Leiter von Zweigstellen sowie die Leiter der
internen Kontrollfunktionen und der Finanzvorstand (Chief Financial
Officer) zihlen, soweit diese keine Mitglieder der Geschaftsleitung sind;

9. "Leiter einer Reprasentanz": diejenige nattirliche Person, die zur Leitung
des Betriebs der Reprisentanz und der Vertretung der Reprisentanz
nach aussen vorgesehen ist;
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10. "Systemrisiko": das Risiko einer Storung des Finanzsystems mit mog-
licherweise schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das Finanz-
system und die Realwirtschaft;

11. "Modellrisiko": der potenzielle Verlust, der einer Bank als Folge von
Entscheidungen entsteht, die sich grundsitzlich auf das Ergebnis
interner Modelle stiitzen konnten, wenn diese Modelle Fehler bei der
Konzeption, Ausfithrung oder Nutzung aufweisen;

12. "Mutterunternehmen": ein Mutterunternehmen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff.
15 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

13. "Tochterunternehmen": ein Tochterunternehmen nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

14. "Zweigstelle": eine Zweigstelle nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 17 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

15. "Leiter der Zweigstelle": diejenige natiirliche Person, die zur Fihrung
der Geschifte und zur Vertretung der Zweigstelle nach aussen vorge-
sehen ist;

16. " Anbieter von Nebendienstleistungen": ein Anbieter von Nebendienst-
leistungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 18 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013;

17. "Vermogensverwaltungsgesellschaft": eine Verwaltungsgesellschaft
nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 4 des Gesetzes tiber bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder ein AIFM nach Art. 4 Abs.
1 Ziff. 2 des Gesetzes iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds
einschliesslich - sofern nicht anders festgelegt - Drittstaatsunternehmen,
die dhnliche Titigkeiten ausiiben und die dem Recht eines Drittstaats
unterliegen, dessen aufsichtliche und rechtliche Anforderungen denen
im Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) zumindest gleichwertig sind;

18. "Finanzholdinggesellschaft": eine Finanzholdinggesellschaft nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

19. "gemischte Finanzholdinggesellschaft": eine gemischte Finanzholding-
gesellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013;

20. "gemischte Holdinggesellschaft": eine gemischte Holdinggesellschaft
nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

21. "Finanzinstitut": ein Finanzinstitut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 26 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

22. "Unternehmen der Finanzbranche": ein Unternehmen der Finanz-
branche nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 27 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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23. "Mutterinstitut in einem EWR-Mitgliedstaat": ein Mutterinstitut in
einem EWR-Mitgliedstaat nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 28 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

24. "EWR-Mutterinstitut": ein EWR-Mutterinstitut nach Art. 4 Abs. 1 Ziff.
29 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

25. "Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat": eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat nach Art.
4 Abs. 1 Ziff. 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

26. "EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine EWR-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 31 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

27. "gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-Mitglied-
staat": eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem EWR-
Mitgliedstaat nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 32 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013;

28. "gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine gemischte
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 33 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

29. "systemrelevantes Institut": ein EWR-Mutterinstitut, eine EWR-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft, eine gemischte EWR-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft oder ein Institut, dessen Ausfall oder Versagen zu einem
Systemrisiko fiihren konnte;

30. "Beteiligung": eine Beteiligung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 35 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

31. "qualifizierte Beteiligung": eine qualifizierte Beteiligung nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 36 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

32. "Kontrolle": Kontrolle nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 37 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

33. "enge Verbindung": eine enge Verbindung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 38
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

34. "zustandige Behorde": eine zustindige Behorde nach Art. 4 Abs. 1 Ziff.
40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

35. "konsolidierende Aufsichtsbehorde": eine konsolidierende Aufsichtsbe-
horde nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 41 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

36. "EBA": die Europiische Bankenaufsichtsbehorde;

37. "EIOPA": die Europiische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung;
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38.
39.
40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

"ESMA": die Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde;
"ESRB": der Europiische Ausschuss fiir Systemrisiken;

"Europaische Aufsichtsbehorden": die EBA, EIOPA, ESMA und der
ESRB im Rahmen ihrer jeweiligen Zustindigkeiten;

"Bewilligung": eine Zulassung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 42 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

"Herkunftsmitgliedstaat": ein Herkunftsmitgliedstaat nach Art. 4 Abs.
1 Ziff. 43 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

" Aufnahmemitgliedstaat": ein Aufnahmemitgliedstaat nach Art. 4 Abs.
1 Ziff. 44 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Drittstaat": ein Staat, der nicht EWR-Mitgliedstaat ist;

"Zentralbanken des ESZB": Zentralbanken des Europiischen Systems
der Zentralbanken (ESZB) nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 45 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

"Zentralbank": eine Zentralbank nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 46 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie die Schweizerische Nationalbank im
Rahmen der ihr iibertragenen Aufgaben;

"konsolidierte Lage": die konsolidierte Lage nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 47
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"auf konsolidierter Basis": auf Basis der konsolidierten Lage nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 48 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"auf teilkonsolidierter Basis": auf teilkonsolidierter Basis nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 49 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Finanzinstrument": ein Finanzinstrument nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 50
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Eigenmittel": die Eigenmittel nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 118 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

"operationelles Risiko": das operationelle Risiko nach Art. 4 Abs. 1 Ziff.
52 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Kreditrisikominderung": die Kreditrisikominderung nach Art. 4 Abs.
1 Ziff. 57 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

"Verbriefung": eine Verbriefung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 61 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

"Verbriefungsposition": eine Verbriefungsposition nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 62 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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56. "Verbriefungszweckgesellschaft": eine Verbriefungszweckgesellschaft
nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 66 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

57. "freiwillige Altersvorsorgeleistungen": freiwillige Altersvorsorgeleis-
tungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 73 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

58. "Handelsbuch": das Handelsbuch nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 86 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

59. "geregelter Markt": ein geregelter Markt nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 92 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

60. "Verschuldung": die Verschuldung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 93 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

61. "Risiko einer tibermissigen Verschuldung": das Risiko einer iibermis-
sigen Verschuldung nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 94 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

62. "interne Ansitze": folgende Ansitze oder Modelle zur Ermittlung der
Eigenmittelanforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013:

a) der auf internen Einstufungen basierende Ansatz (Art. 143 Abs. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013);

b) der auf internen Modellen beruhende Ansatz (Art. 221 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013);

c) der auf eigenen Schitzungen beruhende Ansatz (Art. 225 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013);

d) die fortgeschrittenen Messansitze (Art. 312 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013);

e) die auf internen Modellen beruhende Methode (Art. 283 und 363 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013); und

f) der interne Bemessungsansatz (Art. 259 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013);

63. "Abwicklungsbehorde": eine Abwicklungsbehorde nach Art. 3 Abs. 1
Ziff. 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes;

64. "global systemrelevantes Institut" oder "G-SRI": ein G-SRI nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 133 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

65. "global systemrelevantes Nicht-EWR-Institut" oder "Nicht-EWR-G-
SRI": ein Nicht-EWR-G-SRI nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 134 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

66. "Gruppe": eine Gruppe nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 138 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;
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67.

68.

69.

70. "

71.

72.

73.

74."

10

"Drittstaatsgruppe": eine Gruppe, deren Mutterunternechmen in einem
Drittstaat niedergelassen ist;

"geschlechtsneutrale Vergiitungspolitik": eine Vergiitungspolitik, die
auf dem Grundsatz des gleichen Entgelts fir Minner und Frauen bei
gleicher oder gleichwertiger Arbeit beruht;

"Exceptions to policy-Geschifte" oder "ETP-Geschifte": Geschafte,
die von Banken ausnahmsweise in Abweichung von ihren internen Wei-
sungen abgeschlossen werden;

Sanierungsmassnahmen": Massnahmen, mit denen die finanzielle Lage
einer Bank gesichert oder wiederhergestellt werden soll und welche die
bestehenden Rechte Dritter beeintrichtigen konnten, einschliesslich der
Massnahmen, die eine Aussetzung der Zahlungen, eine Aussetzung der
Vollstreckungsmassnahmen oder eine Kiirzung der Forderungen
erlauben;

"Liquidationsverfahren": ein von einer Verwaltungs- oder Gerichtsbe-
horde eines EWR-Mitgliedstaats eroffnetes und unter deren Aufsicht
durchgefithrtes Gesamtverfahren mit dem Ziel, die Vermogenswerte
unter Aufsicht der genannten Verwaltungs- oder Gerichtsbehorde zu
verwerten; dazu zihlen auch Verfahren, die durch einen Nachlassvertrag
im Konkurs oder eine dhnliche Massnahme abgeschlossen werden;

"Gesamtnettoumsatz" bzw. "Bruttoertrag": die Summe aus Zinser-
trigen abzuglich Zinsaufwand (Zinserfolg), laufenden Ertrigen aus
Wertpapieren, Ertragen aus dem Kommissions- und Dienstleistungsge-
schaft abziiglich Kommissionsaufwand (Erfolg aus dem Kommissions-
und Dienstleistungsgeschift), Erfolg aus Finanzgeschiften sowie tibriger
ordentlicher Ertrag des Unternehmens im vorangegangenen Geschifts-

jahr; ist das Unternehmen Tochterunternehmen eines Mutterunterneh-
mens, bezeichnet "Bruttoertrag" den Bruttoertrag, der im vorangegan-
genen Geschiftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mutterunterneh-
mens an der Spitze der Gruppe ausgewiesen wurde;

"Bank von erheblicher Bedeutung": eine Bank, die aufgrund ihrer
Grosse, ihrer internen Organisation sowie der Art, des Umfangs und der
Komplexitat ihrer Geschifte von erheblicher Bedeutung ist; als Banken
von erheblicher Bedeutung gelten jedenfalls Banken, die als G-SRI nach
Art. 101 oder als A-SRI nach Art. 102 festgelegt wurden;

gemeinsam handelnde Personen": natiirliche oder juristische Personen,
die aufgrund einer expliziten oder impliziten Vereinbarung zwischen
ithnen beschliessen, eine qualifizierte Beteiligung an einer Bank zu
erwerben oder zu erhohen;
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75. "Nettingvereinbarungen": bilaterale Schuldumwandlungsvertrige und
sonstige bilaterale Aufrechnungsvereinbarungen; ein bilateraler Schuld-
umwandlungsvertrag liegt vor, wenn gegenseitige Forderungen und Ver-
bindlichkeiten automatisch so zusammengefasst werden, dass sich bei
jeder Schuldumwandlung ein einziger Nettobetrag ergibt und ein ein-
ziger rechtsverbindlicher neuer Vertrag geschaffen wird, der die fri-
heren Vertrige erloschen lasst;

76. "Auslagerung": Vereinbarungen gleich welcher Form zwischen einer
Bank und einem Dienstleister, in deren Rahmen der Dienstleister einen
Prozess durchfiihrt, eine Dienstleistung erbringt oder eine Tatigkeit aus-
fuhrt, der bzw. die von der Bank selbst wahrzunehmen wire.

2) Werden in diesem Gesetz die Begriffe "Institut", "Mutterinstitut in
einem EWR-Mitgliedstaat", "EWR-Mutterinstitut" und "Mutterunter-
nehmen" verwendet, so sind darunter zur Sicherstellung der Erfillung der
Anforderungen auf konsolidierter und teilkonsolidierter Basis sowie der
Austibung von Aufsichtsbefugnissen durch die FMA als konsolidierende
Aufsichtsbehorde auch zu verstehen:

a) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften
mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2;

b) benannte Institute, die von einer EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft
oder gemischten EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer Mut-
terfinanzholdinggesellschaft oder gemischten Mutterfinanzholdingge-
sellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat kontrolliert werden, sofern die
betreffende Muttergesellschaft nach Art. 26 Abs. 3 keiner Bewilligungs-
pilicht unterliegt; und

c¢) nach Aufforderung der FMA nach Art. 154 Abs. 5 Bst. d benannte
Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften
oder Institute.

3) Im Ubrigen finden die Begriffsbestimmungen der anwendbaren
EWR-Rechtsvorschriften, insbesondere der Richtlinie 2013/36/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, erginzend Anwendung.

4) Unter den in diesem Gesetz verwendeten Personenbezeichnungen
sind alle Personen unabhingig ihres Geschlechts zu verstehen, sofern sich
die Personenbezeichnungen nicht ausdriicklich auf ein bestimmtes
Geschlecht beziehen.
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II. Geschiftsbereiche und Bankgeschifte

A. Allgemeines

Art. 4

Banken und Finanzinstitute

1) Banken sind Unternehmen mit einer Bewilligung nach diesem Gesetz,

die:

a) gewerbsmissig ein oder mehrere Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1
erbringen; oder

b) gewerbsmassig eine Wertpapierdienstleistung oder Anlagetatigkeit nach
Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapierdienstleistungsge-

setzes erbringen bzw. ausiiben und die iibrigen Voraussetzungen nach
Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen.

2) Banken gelten als Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013, wenn:
a) ihre Bewilligung die Erbringung von Bankgeschiften nach Art. 6 Abs. 1
Bst. a und b umfasst; oder

b) ihre Bewilligung eine Wertpapierdienstleistung oder Anlagetatigkeit nach
Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapierdienstleistungsge-

setzes umfasst und sie die iibrigen Voraussetzungen nach Art. 4 Abs. 1
Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen.

3) Banken nach Abs. 1 Bst. a, deren Bewilligung die Erbringung eines
oder mehrere der Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1 Bst. b bis k umfasst,
gelten als Finanzinstitut.

Art. 5

EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute

1) EWR-Kreditinstitute sind Kreditinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die ihren Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat haben.

2) EWR-Finanzinstitute sind Finanzinstitute nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 26
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die ihren Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat haben.
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Art. 6

Bankgeschifte und andere Dienstleistungen

1) Bankgeschafte sind:

a) die Annahme von Einlagen und anderen riickzahlbaren Geldern (Einla-
gengeschift);

b) die Ausleihung von Geldern an einen unbestimmten Kreis von Kredit-
nehmern (Kreditgeschift);

¢) die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir andere
(Depotgeschift);

d) die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen
fur andere, sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen
lautet (Garantiegeschift);

e) die Ausgabe, Verwaltung und der Einzug von Wechseln, Schecks oder
Reiseschecks, sofern es sich dabei nicht um einen Zahlungsdienst nach
Art. 2 Abs. 2 des Zahlungsdienstegesetzes handelt (Scheck- und Wech-
selgeschift);

f) der Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskontgeschift);

g¢) der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Devisen, Schecks oder
Wechseln (Devisen- und Valutengeschift);

h) der laufende Ankauf von Forderungen auf der Grundlage von Rahmen-
vertrigen mit oder ohne Riickgriff (Factoringgeschaft);

1) die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen nach dem Gesetz
tiber Europdische gedeckte Schuldverschreibungen;

k) die Durchfithrung von bankmaissigen Ausserbilanzgeschaften.

2) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitute nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, diirfen dariiber hinaus ohne
weitere spezialgesetzliche Bewilligung folgende andere Dienstleistungen
erbringen bzw. ausiiben:

a) Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten sowie Neben-
dienstleistungen nach Anhang 1 Abschnitte A und B des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes;

b) Datenbereitstellungsdienste nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 34 und 36 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 600/2014"”, soweit es sich um Datenbereitstellungs-
dienste mit begrenzter Bedeutung fiir den Binnenmarkt nach Massgabe
des aufgrund von Art. 2 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erlassenen Durchfithrungsrechtsakts handelt;
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¢) Zahlungsdienste nach Art. 2 Abs. 2 des Zahlungsdienstegesetzes;
d) die Ausgabe von E-Geld nach Art. 3 Abs. 1 Bst. b des E-Geldgesetzes;

e) den schaltermissigen An- und Verkauf auslindischer Zahlungsmittel
(z.B. Geldsorten, Schecks, Reisekreditbriefe und Anweisungen) sowie
Reiseschecks (Wechselstubengeschift);

f) die Verwahrung fremder Vermogenswerte sowie die Vermietung von
Riumlichkeiten und Behiltnissen zur Wertaufbewahrung (Schliessfach-
verwaltungsdienste).

Art. 7
Verbot des Erbringens von Bankgeschdften obhne Bewilligung

Natiirliche oder juristische Personen, die keine Bewilligung nach diesem
Gesetz haben, dirfen weder Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1 gewerbs-
missig erbringen noch deren Erbringung anbieten.

Art. 8
Werbung

1) Natiirliche oder juristische Personen, die keine Bewilligung nach Art.
16 Abs. 1 haben, diirfen in keiner Form fir die Erbringung von Bankge-
schiften Werbung betreiben, insbesondere nicht in Inseraten, Prospekten,
Rundschreiben oder elektronischen Medien.

2) Banken haben im In- und Ausland irrefithrende oder aufdringliche
Werbung, insbesondere mit ithrem liechtensteinischen Sitz oder mit liech-
tensteinischen Einrichtungen, zu unterlassen. Der Vermarktung von Pro-
dukten oder Dienstleistungen dienende Werbung muss als solche erkennbar
sein.

3) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die nach Art. 44 bis
47 in Liechtenstein titig sind, konnen fiir ihre Dienstleistungen tber alle
verfiigbaren Kommunikationskanile Werbung betreiben. Abs. 2 gilt sinn-
gemass.
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Art. 9

Verbot der Verwendung irrefiibrender Bezeichnungen in Firma und
Geschiftszweck
1) Unternehmen, die keine Bewilligung nach diesem Gesetz haben,

diirfen in der Firma oder in der Bezeichnung des Geschaftszweckes keine
Bezeichnungen verwenden, die eine Titigkeit als Bank vermuten lassen.

2) EWR-Kreditinstitute, EWR-Finanzinstitute und Drittstaatsbanken
dirfen ihre Firma in Liechtenstein fithren, sofern die Bezeichnung der
Firma nicht irrefilhrend ist und keine falschen Vermutungen betreffend
thren Titigkeitsbereich hervorruft. Besteht die Gefahr einer Verwechslung,
kann die FMA einen erliuternden Zusatz verlangen.

Art. 10

Verbot des Betriebs einer Sitzbank
Der Betrieb einer Sitzbank ist verboten. Als Sitzbank gilt eine Bank, die:
a) in Liechtenstein keine physische Prisenz unterhilt; und
b) nicht Teil einer Gruppe ist, die:

1. im Finanzbereich titig ist und auf konsolidierter Ebene den Vor-
schriften der Richtlinie (EU) 2015/849” oder einer gleichwertigen
Regelung unterliegt; und

2. hinsichtlich der Vorschriften nach Ziff. 1 einer gleichwertigen Beauf-
sichtigung durch eine zustindige Behorde unterliegt.

Art. 11

Einlagensicherung und Anlegerschutz

Banken, die aufgrund ihrer Bewilligung Einlagen oder andere riickzahl-
bare Gelder annehmen oder Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlage-
titigkeiten sowie Nebendienstleistungen nach Anhang 1 Abschnitte A und
B des Wertpapierdienstleistungsgesetzes erbringen bzw. austiben diirfen,
missen einer Sicherungseinrichtung nach dem Einlagensicherungs- und
Anlegerentschidigungsgesetz angehoren.
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Art. 12

Bankgeheimnis

1) Die Mitglieder der Organe von Banken sowie Finanzholdinggesell-
schaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften und ihre Mitarbeiter
oder sonst fiir diese Unternehmen titige Personen sind zur Geheimhaltung
von Tatsachen verpflichtet, die ihnen auf Grund der Geschiftsverbindungen
mit Kunden oder ihrer Titigkeit anvertraut oder zuginglich gemacht
worden sind. Die Geheimhaltungspflicht gilt zeitlich unbegrenzt.

2) Vorbehalten bleiben:

a) die gesetzlichen Vorschriften tiber die Zeugnis- und Auskunftspflicht
gegentiber den Gerichten, den Strafverfolgungsbehorden, der FMA, den
anerkannten Wirtschaftspriffungsgesellschaften und der Stabsstelle FIU;

b) die Bestimmungen tiber die Zusammenarbeit mit der Stabsstelle FIU und
anderen Aufsichtsbehorden;

c) die Verpflichtungen zur Offenlegung von Informationen iber Einleger
oder Anleger gegeniiber der Sicherungseinrichtung nach dem Einlagen-
sicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz; sowie

d) die Bestimmungen betreffend die Offenlegung von Informationen tiber
die Identitdt von Aktionidren nach Art. 367b des Personen- und Gesell-
schaftsrechts.

B. Zivilrechtliche Sonderbestimmungen

Art. 13

Differenzeinwand

Der Differenzeinwand nach § 1271 ABGB ist bei der Entscheidung von
Rechtsstreitigkeiten aus Bankgeschiften nach Art. 6 Abs. 1 oder anderen
Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2 unzulissig, wenn zumindest eine Ver-
tragspartei zur gewerbsmissigen Durchfithrung von Bankgeschiften oder
anderen Dienstleistungen berechtigt ist.

Art. 14
Weiterverpfindung

1) Eine Bank, die ein Faustpfand weiterverpfinden oder in Report geben
will, muss sich dazu vom Verpfinder fir jeden einzelnen Fall in einer
besonderen Urkunde ermachtigen lassen.
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2) Die Bank darf das Faustpfand nur fir den Betrag weiterverpfinden
oder in Report geben, fiir den ihr das Faustpfand haftet.

3) Sie muss sich von ihrem Glaubiger schriftlich bestatigen lassen, dass:

a) das Faustpfand ausschliesslich der Sicherung der Forderung dient, die mit
der Weiterverpfindung oder dem Reportgeschift zusammenhingt; und

b) Dritten keine Rechte am Faustpfand eingeriumt werden.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
C. Datenverarbeitung

Art. 15

Verarbeitung personenbezogener Daten

Banken dirfen personenbezogene Daten, einschliesslich besonderer
Kategorien personenbezogener Daten sowie personenbezogener Daten
tber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten, zum Zwecke der Erbrin-
gung von Bankgeschiften nach Art. 6 Abs. 1 oder anderen Dienstleistungen
nach Art. 6 Abs. 2 verarbeiten, soweit dies fiir die Erbringung dieser
Geschifte erforderlich ist.

III. Bewilligungen von Banken sowie Finanzholdinggesell-
schaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften

A. Bewilligungspflicht, -voraussetzungen und -verfahren fiir Banken
1. Bewilligungspflicht

Art. 16

Grundsatz

1) Banken benétigen zur Aufnahme ihrer Geschiftstatigkeit eine Bewil-
ligung der FMA.

2) Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten,
die nach Art. 44 bis 47 in Liechtenstein tatig sind, bendtigen keine Bewilli-
gung nach diesem Gesetz.
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Art. 17

Verpflichtung zur Einholung einer Bewilligung als Bank fiir bestimmte
Wertpapierfirmen
1) Eine Wertpapierfirma, die eine Wertpapierdienstleistung nach
Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 und 6 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes
erbringt und die bereits tiber eine Zulassung nach Art. 5 des Wertpapierfir-
mengesetzes verfiigt, hat innerhalb von sechs Monaten eine Bewilligung als
Bank nach diesem Gesetz zu beantragen, wenn:

a) der uber einen Zeitraum von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten
berechnete Monatsdurchschnitt der gesamten Vermogenswerte 30 Milli-
arden Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken entspricht oder
uberschreitet; oder

b) der iber einen Zeitraum von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten
berechnete Monatsdurchschnitt der gesamten Vermogenswerte unter 30
Milliarden Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken liegt und
das Unternehmen zu einer Gruppe gehort, in welcher der Gesamtwert
der konsolidierten Bilanzsumme aller Unternehmen der Gruppe, die
einzeln uber Gesamtvermogenswerte von weniger als 30 Milliarden
Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken verfiigen und eine
Titigkeit nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes ausiiben, 30 Milliarden Euro oder dem Gegen-
wert in Schweizer Franken entspricht oder tberschreitet, beides
berechnet als Durchschnitt von zwolf aufeinanderfolgenden Monaten.

2) Bis zur Erteilung der Bewilligung nach diesem Gesetz kann die Wert-
papierfirma ihre Tatigkeit auf Grundlage ihrer Zulassung nach dem Wert-
papierfirmengesetz weiter ausiiben.

3) Ist eine Wertpapierfirma ihrer Verpflichtung zur Beantragung einer
Bewilligung nach diesem Gesetz innerhalb der Frist nach Abs. 1 nicht
nachgekommen, kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art. 154
Gebrauch machen, um die Rechtmissigkeit des Umfangs der Geschiftsta-
tigkeit der betreffenden Wertpapierfirma sicherzustellen.

4) Liegen die durchschnittlichen gesamten Vermogenswerte wihrend
funf aufeinanderfolgender Jahre nach Erteilung der Bewilligung nach Abs.
1 unterhalb der dort genannten Schwellenwerte, ist innerhalb von sechs
Monaten eine Zulassung nach dem Wertpapierfirmengesetz zu beantragen.
Wird diese Zulassung erteilt, hat die FMA gleichzeitig die Bewilligung als
Bank nach Art. 33 Abs. 1 Bst. m zu entziehen.
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5) Im Falle einer erneuten Bewilligung hat die FMA einen moglichst
standardisierten Ablauf sicherzustellen, bei dem die aufgrund der beste-
henden Bewilligung vorliegenden Angaben zu verwenden sind.

6) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere tiber die fiir den Antrag
nach Abs. 1 erforderlichen Angaben und Unterlagen, mit Verordnung
regeln.

2. Bewilligungsvoraussetzungen

Art. 18

Anfangs- und Mindestkapital

1) Das Anfangskapital einer Bank betragt mindestens 10 Millionen Euro
oder den Gegenwert in Schweizer Franken oder US-Dollar (Mindestka-
pital). Bis zum Zeitpunkt der Aufnahme der Geschaftstitigkeit muss das
Anfangskapital voll einbezahlt sein. Es muss der Bank unbeschrankt und
ohne Belastung zur freien Verfiigung stehen.

2) Das Anfangskapital setzt sich ausschliesslich aus einem oder mehreren
der Bestandteile nach Art. 26 Abs. 1 Bst. a bis e der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 zusammen.

3) Die FMA kann in begriindeten Fillen je nach Art und Umfang des
Geschiftskreises ein abweichendes Anfangskapital vorschreiben. Das von
der FMA vorgeschriebene abweichende Anfangskapital darf bei Banken den
Betrag von 5 Millionen Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken
oder US-Dollar nicht unterschreiten.

4) Das zum Zeitpunkt der Bewilligung vorgeschriebene Anfangskapital
darf, unter Einbezug der Anfangsaufwendungen, zu keinem Zeitpunkt
unterschritten werden; dies ist im Geschiftsplan aufzuzeigen.

Art. 19

Rechtsform und Sitz

1) Banken diirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft oder der
Europiischen Gesellschaft (SE) errichtet werden.

2) Firmensitz und Hauptverwaltung einer Bank miissen sich in Liech-
tenstein befinden.
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Art. 20

Firma

1) Die Firma einer Bank darf nicht irrefithrend sein, insbesondere diirfen
keine falschen Vermutungen betreffend ihren Titigkeitsbereich hervorge-
rufen werden.

2) Banken diirfen in ihrer Firma den Namen eines Mutterunternehmens
nur fithren, wenn das Mutterunternehmen aufgrund einer Mehrheitsbe-
teiligung beherrschenden Einfluss ausiibt. Uberdies ist bei Verwendung
wesentlicher Bestandteile des Namens eines EWR-Kreditinstituts, eines
EWR-Finanzinstituts oder einer Drittstaatsbank in der Firma ein unter-
scheidender Zusatz zu verwenden, der klarstellt, dass es sich um ein liech-
tensteinisches Tochterunternehmen dieser auslindischen Unternehmen

handelt.

3) Die FMA priift, ob die Firma den Vorgaben nach Abs. 1 und 2 ent-
spricht und kann gegebenenfalls Anderungen der Firma verlangen. Wird die
Firma nicht geindert, kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art.
154 Gebrauch machen.

Art. 21

Organisatorische Anforderungen

1) Banken miissen entsprechend ihrem Geschiftskreis organisiert sein.
Sie benotigen insbesondere:

a) einen aus mindestens drei Mitgliedern bestehenden Verwaltungsrat fiir
die Oberleitung, Aufsicht und Kontrolle; besteht der Verwaltungsrat aus
funf oder mehr Mitgliedern, kann er die Aufgaben, die ihm nach diesem
Gesetz nicht ausdriicklich vorbehalten sind, an einen aus seiner Mitte
gebildeten Ausschuss delegieren; der Ausschuss muss mindestens drei
Mitglieder haben;

b) eine fiir den operativen Betrieb verantwortliche Geschiftsleitung mit
einem Arbeitspensum von insgesamt mindestens 200 Stellenprozent
bestehend aus mindestens zwei Mitgliedern, die ihre Tatigkeit in
gemeinsamer Verantwortung ausiiben und nicht gleichzeitig dem Ver-
waltungsrat angehoren diirfen.

2) Die Aufgabenteilung zwischen dem Verwaltungsrat und der
Geschaftsleitung muss eine sachgerechte Uberwachung der Geschaftsfiih-
rung gewahrleisten.
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3) Die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung haben
jederzeit die Anforderungen nach Art. 63 zu erfiillen. Sie dirfen nicht der
FMA, der FMA-Beschwerdekommission oder deren Organen angehoren.

4) Die Organisation, Regelungen, Verfahren und Mechanismen entspre-
chen den Anforderungen nach Art. 71 und ermoglichen jederzeit ein solides
und wirksames Risikomanagement.

5) Die Regierung kann das Nihere tiber die organisatorischen Anforde-
rungen mit Verordnung regeln.

Art. 22

Aktiondre

1) Aktionire, die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an
der Bank halten, miissen den im Interesse der Gewihrleistung einer soliden
und umsichtigen Fihrung der Bank zu stellenden Anspriichen geniigen.
Dazu haben sie die Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 zu erfillen.

2) Falls der Einfluss von Aktioniren die umsichtige und solide Fithrung
beeintrichtigen konnte, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen,
um diesen Zustand zu beenden. Diese Massnahmen konnen sich gegen
die Bank, deren Aktionire, die Mitglieder des Verwaltungsrats und der
Geschiftsleitung richten.

3) Die FMA kann einen Antrag auf Bewilligung abweisen, wenn im
Rahmen des Antrags nicht nachgewiesen werden kann, dass alle Aktionire,
die direkt oder indirekt eine qualifizierte Beteiligung an der Bank halten, die
Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 erfiillen.

4) Bestehen zwischen der Bank und anderen natiirlichen oder juristi-
schen Personen enge Verbindungen, erteilt die FMA die Bewilligung nur,
wenn diese Verbindungen sie nicht an der ordnungsgemissen Wahrneh-
mung ihrer Aufsichtsaufgaben hindern.

5) Die ordnungsgemisse Aufsicht ber Banken darf ferner durch
Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittstaats oder durch Schwie-
rigkeiten bei deren Anwendung, denen natiirliche oder juristische Personen
unterstehen, zu denen die Bank enge Verbindungen besitzt, nicht behindert
werden.

6) Banken haben auf Verlangen der FMA die Erfiilllung der Anforde-
rungen nach Abs. 4 und 5 nachzuweisen.
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Art. 23

Statuten und Reglemente

1) Der Inhalt der Statuten richtet sich nach Art. 279 des Personen- und
Gesellschaftsrechts. Die Statuten und Reglemente miissen zudem den sach-
lichen und den geografischen Geschiftskreis der Bank genau umschreiben.

2) Andere Titigkeiten als Bankgeschifte nach Art. 6 Abs. 1 oder andere
Dienstleistungen nach Art. 6 Abs. 2 miissen in den Statuten ausdriicklich
erwihnt werden.

3) Das Geschiftsreglement hat die Organisation sowie die Grundsitze
der Geschaftstatigkeit und der finanziellen Fiihrung der Bank festzulegen.
Es enthilt insbesondere:

a) die Aufgaben und Kompetenzen des Verwaltungsrats, der Geschiftslei-
tung, der Risikomanagement-Funktion, der Compliance-Funktion, der
internen Revision und, sofern sie von der Bank einzurichten sind, der
Ausschiisse des Verwaltungsrats;

b) eine Kompetenzordnung und Vorschriften iiber das Risikomanagement
nach Art. 79;

¢) Vorschriften tiber Organ- und Mitarbeitergeschifte.

4) Jede Anderung der Statuten und des Geschiftsreglements bedarf einer
Genehmigung der FMA.

5) Banken haben die laufende Einhaltung der Statuten und Reglemente
sicherzustellen.

6) Die Regierung kann das Nahere mit Verordnung regeln.

3. Bewilligungsverfahren

Art. 24

Antrag anf Erteilung einer Bewilligung

1) Wer beabsichtigt, als Bank titig zu sein, hat dies bei der FMA schrift-
lich zu beantragen. Im Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Bank ist
die Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 18 bis 23 hin-
reichend nachzuweisen. Jede Anderung der fiir die Beurteilung der Einhal-
tung der Bewilligungsvoraussetzungen relevanten Tatsachen wihrend des
laufenden Verfahrens zur Erteilung einer Bewilligung ist der FMA unver-
ziglich mitzuteilen.

22 Fassung: 01.03.2025



Bankengesetz (BankG) 952.0

2) Die Regierung regelt das Nahere, insbesondere iiber die fiir den
Antrag erforderlichen Angaben und Unterlagen, mit Verordnung.

Art. 25

Entscheidung iiber den Antrag auf Erteilung einer Bewilligung

1) Die Bewilligung als Bank wird erteilt, wenn ein vollstindiger Antrag
eingereicht wurde und simtliche Voraussetzungen nach Art. 18 bis 23
erfullt sind.

2) Die Bewilligung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen.
Sie kann erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und Auflagen
versehen werden, nur auf einzelne oder mehrere der Bankgeschifte nach
Art. 6 Abs. 1 lauten und Teile von einzelnen Bankgeschiften aus dem Bewil-
ligungsumfang ausnehmen.

3) Die FMA entscheidet tiber einen Antrag auf Erteilung einer Bewil-
ligung binnen sechs Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags.
Wurden binnen zwolf Monaten nach Eingang des Antrags nicht alle erfor-
derlichen Angaben und Unterlagen vom Antragsteller tibermittelt, hat die
FMA den Antrag zuriickzuweisen.

4) Vor Erteilung einer Bewilligung als Bank hat die FMA die zustin-
digen Behorden eines anderen EWR-Mitgliedstaats zu konsultieren, wenn
die Bank:

a) ein Tochterunternehmen eines EWR-Kreditinstituts ist;

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines EWR-Kreditin-
stituts 1st;

c) von denselben natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird
wie ein EWR-Kreditinstitut.

5) Vor Erteilung einer Bewilligung als Bank hat die FMA die zustin-
digen Behorden fiir die Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen
oder Wertpapierfirmen eines anderen EWR-Mitgliedstaats zu konsultieren,
wenn die Bank:

a) ein Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens oder einer
Wertpapierfirma mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat ist;

b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines Versicherungs-
unternehmens oder einer Wertpapierfirma mit Sitz in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat ist;
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c) von denselben natiirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird
wie ein Versicherungsunternehmen oder eine Wertpapierfirma mit Sitz
in einem anderen EWR-Mitgliedstaat.

6) In Fillen nach Abs. 4 und 5 konsultiert die FMA die zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten insbesondere, wenn sie die Eig-
nung der Aktionire sowie den Leumund und die Erfahrung der Mitglieder
der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats, welche auch Leitungsfunk-
tionen in anderen Unternehmen derselben Gruppe wahrnehmen, tiberprift.
Sie tauscht mit den zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
alle Informationen hinsichtlich Eignung der Aktionare und des Leumunds
und der Erfahrung der Mitglieder der Geschiftsleitung oder des Verwal-
tungsrats aus, die fiir die Erteilung der Bewilligung und die laufende Uber-
prufung der Einhaltung der Anforderungen nach diesem Gesetz relevant
sind.

7) Ist die Bank Teil einer Drittstaatsgruppe, wird die Bewilligung zusitz-
lich zu den Voraussetzungen nach Art. 18 bis 23 nur erteilt, wenn:

a) die Gruppe einer der liechtensteinischen Aufsicht vergleichbaren konso-
lidierten Aufsicht unterliegt;

b) die fiir die Aufsicht tiber das Mutterunternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat oder die fur die Aufsicht iiber die Drittstaatsbank zustandige
Behorde keine Einwinde gegen die Errichtung eines Tochterunterneh-
mens in Liechtenstein erhebt.

8) Bei der Priifung des Antrags darf die FMA nicht auf die wirtschaftli-
chen Bediirfnisse des Marktes abstellen.

9) Die FMA hat der EFTA-Uberwachungsbehorde und den Europii-
schen Aufsichtsbehorden jede Bewilligungserteilung nach Abs. 1 mitzu-
teilen. Sie meldet diesen sowie den zustindigen Behorden der anderen
EWR-Mitgliedstaaten zudem jede Bewilligungserteilung fiir ein Tochterun-
ternehmen mit zumindest einem Mutterunternehmen, das dem Recht eines
Drittstaats unterliegt, sowie den Erwerb einer Beteiligung an einer Bank
durch ein solches Mutterunternehmen, durch den die Bank zu einem Toch-
terunternehmen wird. Wird einer Bank eine Bewilligung erteilt, so teilt die
FMA zusitzlich mit, welchem Einlagensicherungssystem die Bank ange-
schlossen ist.
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B. Bewilligungspflicht, -voraussetzungen und -verfahren fiir Finanzhol-
dinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften

Art. 26
Bewilligungspflicht
1) Mutterfinanzholdinggesellschaften oder gemischte Mutterfinanzhol-
dinggesellschaften sowie EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder
gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften, die der Aufsicht auf

konsolidierter Basis durch die FMA nach Art. 161 unterliegen, bendtigen
eine Bewilligung der FMA.

2) Andere Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholding-
gesellschaften, die der Aufsicht auf konsolidierter Basis durch die FMA
nach Art. 161 unterliegen, benotigen eine Bewilligung der FMA, wenn sie
verpflichtet sind, die Anforderungen dieses Gesetzes oder der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 auf teilkonsolidierter Basis zu erfiillen.

3) Die FMA kann auf Antrag eine Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft von der Bewilligungspflicht nach Abs.
1 oder 2 befreien, wenn:

a) die Tatigkeit der Finanzholdinggesellschaft ausschliesslich im Erwerb
oder Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen oder im Falle
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft die Haupttatigkeit in Bezug
auf Banken oder Finanzinstitute ausschliesslich im Erwerb oder Halten
von Beteiligungen an Tochterunternehmen besteht;

b) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
nicht als eine Abwicklungseinheit in einer der Abwicklungsgruppen der
Gruppe im Einklang mit der von der Abwicklungsbehorde nach dem
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz oder von einer anderen Abwick-
lungsbehorde nach der Richtlinie 2014/59/EU festgelegten Abwick-
lungsstrategie benannt worden ist;

c) eine Tochterbank als dafiir verantwortlich benannt ist, sicherzustellen,
dass die Gruppe die Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Basis
einhilt, und sie tber alle erforderlichen Mittel und rechtlichen Befug-
nisse verfiigt, diese Verpflichtungen wirksam zu erfiillen;

d) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
sich zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt an geschiftlichen, betrieb-
lichen oder finanziellen Entscheidungen mit Auswirkungen auf die
Gruppe oder ihre Tochterunternehmen beteiligt, bei denen es sich um
Banken oder Finanzinstitute handelt; und
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e) kein Hindernis fiir die wirksame Beaufsichtigung der Gruppe auf konso-
lidierter Basis besteht.

4) Um zu beurteilen, ob die Voraussetzungen nach Abs. 3 vorliegen,
kann die FMA sidmtliche Informationen und Unterlagen nach Art. 27 ver-
langen.

5) Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften, die nach Abs. 3 keiner Bewilligungspflicht unterliegen, sind nicht
vom Konsolidierungskreis nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 ausgenommen.

Art. 27

Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft
oder gemischte Finanzholdinggesellschaft

1) Eine Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft ist bei der FMA schriftlich zu beantragen. Im
Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft ist die Einhaltung der Bewilligungs-
voraussetzungen nach Art. 28 hinreichend nachzuweisen. Die Finanzhol-
dinggesellschaften nach Art. 26 Abs. 1 und 2 haben zusammen mit dem
Antrag auf Erteilung einer Bewilligung der FMA als konsolidierende Auf-
sichtsbehorde oder, sofern eine Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats
fur die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig ist, als zustindige
Behorde im Niederlassungsmitgliedstaat die notwendigen Informationen
vorzulegen.

2) Bis zur Erteilung der Bewilligung nach Art. 28 kann die FMA von
allen Befugnissen nach Art. 154 bis 158 Gebrauch machen, um sicherzu-
stellen, dass auch fiir die Dauer des Bewilligungsverfahrens die Anforde-
rungen nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf
konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis erfiillt werden. Sie kann insbe-
sondere eine Bank innerhalb einer Gruppe benennen, welche fiir die Dauer
des Bewilligungsverfahrens fiir die Sicherstellung der Erfiillung der Anfor-
derungen nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf
konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis verantwortlich ist.

3) Die Regierung regelt das Nahere, insbesondere iiber die fiir den
Antrag erforderlichen Angaben, Informationen und Unterlagen, mit Ver-
ordnung.
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Art. 28

Entscheidung iiber den Antrag auf Erteilung der Bewilligung

1) Die Bewilligung fiir Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 wird von der FMA
als konsolidierende Aufsichtsbehorde erteilt, wenn:

a) die gruppeninternen Strategien, Verfahren sowie Aufgaben- und Kom-
petenzverteilungen fir die Zwecke der Einhaltung der Anforderungen
dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsoli-
dierter oder teilkonsolidierter Basis angemessen und zumindest geeignet
sind:

1. alle Tochterunternehmen der Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2
effektiv zu steuern und zu koordinieren;

2. gruppeninterne Konflikte zu 16sen oder zu verhindern; und

3. die von der Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten Mut-
terfinanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 festgelegten grup-
penweiten Strategien und Verfahren in der gesamten Gruppe effektiv
durchzusetzen;

b) der organisatorische Aufbau der Gruppe, der die Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1
oder 2 angehort, nicht die wirksame Beaufsichtigung der Tochterbanken
bzw. der Mutterbanken hinsichtlich der Einhaltung ihrer Pflichten auf
Einzelbasis, auf konsolidierter und gegebenenfalls auf teilkonsolidierter
Basis beeintrichtigt oder verhindert. Bei der Bewertung dieses Krite-
riums berticksichtigt die FMA insbesondere:

1. die gruppeninterne Positionierung der Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2;

2. die Beteiligungsstruktur; und

3. die gruppeninterne Rolle der Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2;
und

c) die Anforderungen nach Art. 60 Abs. 1 sowie Art. 135 eingehalten
werden.

2) Die Bewilligung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen.
Sie kann erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und Auflagen
versehen werden.
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3) Die FMA entscheidet tiber einen Antrag auf Erteilung einer Bewilli-
gung binnen vier Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags. Erfor-
derlichenfalls kann die FMA zusitzlich zu einer Ablehnung des Antrags
auch Massnahmen nach Art. 154 Abs. 5 anordnen. Wurden binnen sechs
Monaten nach Eingang des Antrags nicht alle erforderlichen Angaben und
Unterlagen vom Antragsteller ibermittelt, hat die FMA den Antrag zuriick-
zuweisen und gegebenenfalls von ihren Befugnissen nach Art. 154 Abs. 5
Gebrauch zu machen.

4) Fuhrt die FMA ein Bewilligungsverfahren nach diesem Artikel zeit-
gleich mit der Priifung nach Art. 22 der Richtlinie 2013/36/EU durch die
zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats, so stimmt sie sich
mit dieser Behorde ab. Fiihrt eine konsolidierende Aufsichtsbehérde in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat mit einer Finanzholdinggesellschaft
oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ein Verfahren nach Art. 21a der
genannten Richtlinie zeitgleich mit einem Verfahren nach Art. 59 durch
die FMA, so stimmt sich die FMA mit der konsolidierenden Aufsichtsbe-
horde ab; der Beurteilungszeitraum nach Art. 59 Abs. 2 wird fiir mehr als
20 Arbeitstage unterbrochen, bis das Verfahren nach diesem Artikel abge-
schlossen ist.

5) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere tiber die Anforde-
rungen an die Voraussetzungen nach Abs. 1, mit Verordnung regeln.

Art. 29

Laufende Einhaltung der Bewilligungsvoraussetzungen

1) Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften haben der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehérde fiir die fort-
laufende Uberwachung der Gruppenstruktur und die Uberpriifung der Ein-
haltung der in Art. 28 Abs. 1 oder, soweit anwendbar, der in Art. 26 Abs.
3 genannten Voraussetzungen jihrlich, bis spitestens zum 31. Mirz des
Folgejahres, zumindest folgende Angaben zum Stichtag 31. Dezember zu
melden oder einzureichen:

a) eine vollstindige Auflistung simtlicher Unternehmen einer Gruppe ein-
schliesslich der jeweiligen Einordnung dieser Unternehmen nach Mass-
gabe der Verordnung (EU) Nr. 575/2013; und

b) eine vollstindige Auflistung simtlicher Eigentiimer und Begiinstigten der
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde tbermittelt der
zustindigen Behorde des Niederlassungsmitgliedstaats der Finanzholding-
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gesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilli-
gung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 alle Angaben, die sie nach Abs. 1 erhalten
hat.

3) Stellt die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde fest, dass die
Voraussetzungen nach Art. 26 Abs. 3 nicht oder nicht mehr erfiillt sind, teilt
sie dies der betroffenen Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanz-
holdinggesellschaft unverziiglich mit. Die betroffene Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft hat binnen drei Monaten
nach der Mitteilung der FMA eine Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder
2 zu beantragen. Wurde der Antrag auf Erteilung einer Bewilligung nicht

innert drei Monaten gestellt, kann die FMA von allen ihren Befugnissen
nach Art. 154 Abs. 5 Gebrauch machen.

4) Die Regierung kann das Nihere tiber die Melde- und Einreichungs-
pflichten nach Abs. 1, insbesondere zum Inhalt und zu den Fristen, mit Ver-
ordnung regeln.

Art. 30

Gemeinsame Entscheidung im Rabhmen der Bewilligung und der Auf-
sicht siber Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdingge-
sellschaften

1) Unterliegt eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 mit Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat der konsolidierten Aufsicht durch die FMA, arbeitet die FMA
als konsolidierende Aufsichtsbehorde fiir die Zwecke der Art. 26 Abs. 3,
Art. 28 Abs. 1, Art. 29 Abs. 3 sowie Art. 154 Abs. 5 mit der zustin-
digen Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat, zusammen.
Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde erstellt fir die Zwecke der
Art. 26 Abs. 3, Art. 28 Abs. 1, Art. 29 Abs. 3 sowie Art. 154 Abs. 5 eine
Bewertung, wobeli sie, soweit anwendbar, insbesondere berticksichtigt, ob:

a) die Voraussetzungen nach Art. 26 Abs. 3 oder Art. 28 Abs. 1 erfiillt sind;

b) die FMA nach Art. 154 Abs. 5 festgestellt hat, dass die Voraussetzungen
nach Art. 28 Abs. 1 nicht mehr erfiillt sind und sie ihre Befugnisse nach
Art. 35,36 oder 154 Abs. 5 ausgetibt hat;

c) die FMA nach Art. 29 Abs. 3 festgestellt hat, dass die Voraussetzungen
nach Art. 26 Abs. 3 nicht mehr erfallt sind.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet ihre Bewertung
an die zustindige Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Finanz-
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holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26
Abs. 1 oder 2 ihren Sitz hat, weiter. Sie hat sich zu bemiihen, um mit
der zustindigen Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Finanzhol-
dinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat,
innerhalb von zwei Monaten nach Ubermittlung einer Bewertung zu einer
gemeinsamen Entscheidung zu gelangen. Die gemeinsame Entscheidung ist
ordnungsgemiss zu dokumentieren und zu begriinden. Die FMA tibermit-
telt die gemeinsame Entscheidung der Finanzholdinggesellschaft oder der
gemischten Finanzholdinggesellschaft.

3) Unterliegt eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 mit Sitz im Inland nicht der kon-
solidierten Aufsicht durch die FMA, arbeitet die FMA mit der konsolidie-
renden Aufsichtsbehorde umfassend zusammen. Sie hat sich zu bemiihen,
um mit der konsolidierenden Aufsichtsbehorde innerhalb von zwei
Monaten nach Ubermittlung einer Bewertung zu einer gemeinsamen Ent-
scheidung zu gelangen.

4) Bei Uneinigkeit sieht die FMA von einer Entscheidung ab und ver-
weist die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
in Fillen, in denen ausschliesslich zustindige Behorden von EFTA-Staaten
betroffen sind, an die EFTA-Uberwachungsbehérde. In Fillen, in denen
sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der
Europiischen Union betroffen sind, verweist die FMA die Angelegenheit
nach Art. 19 der genannten Verordnung an die EFTA-Uberwachungsbe-
horde und die EBA. Die FMA trifft ihre Entscheidung gemeinsam mit der
anderen zustindigen Behorde im Einklang mit dem Beschluss der EFTA-
Uberwachungsbehdrde oder dem gemeinsamen Beschluss der EFTA-Uber-
wachungsbehorde und der EBA. Nach Ablauf der Zweimonatsfrist oder
nach Erzielen einer gemeinsamen Entscheidung kann die Angelegenheit
nicht mehr an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA verwiesen
werden.

5) Ist im Falle gemischter Finanzholdinggesellschaften nach Art. 26 Abs.
1 oder 2 weder die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde noch die
zustindige Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem die gemischte Finanz-
holdinggesellschaft ihren Sitz hat, Koordinator nach Art. 19 des Finanzkon-
glomeratsgesetzes, so ist fir die Zwecke von Entscheidungen oder gemein-
samen Entscheidungen nach diesem Artikel die Zustimmung des Koor-
dinators erforderlich. Ist die Zustimmung des Koordinators erforderlich,
werden Uneinigkeiten nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an
die EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA bzw. nach Art. 19 der Ver-

30 Fassung: 01.03.2025



Bankengesetz (BankG) 952.0

ordnung (EU) Nr. 1094/2010” an die EFTA-Uberwachungsbehorde und
die EIOPA verwiesen.

C. Errichtung eines zwischengeschalteten EWR-Mutterunternehmens

Art. 31

Grundsatz

1) Soweit ein liechtensteinisches Institut und zumindest ein weiteres
Institut mit Sitz im EWR derselben Drittstaatsgruppe angehoren, miissen
sie ein einziges, im EWR niedergelassenes zwischengeschaltetes EWR-Mut-
terunternehmen haben.

2) Die FMA kann liechtensteinischen Instituten nach Abs. 1 gestatten,
zwel zwischengeschaltete EWR-Mutterunternehmen zu errichten, wenn sie
feststellt, dass die Errichtung eines einzigen zwischengeschalteten EWR-
Mutterunternehmens:

a) mit einer zwingenden Anforderung zur Trennung der Geschiftsbereiche
unvereinbar wire, die durch die Regelungen oder Aufsichtsbehorden
des Dirittstaats, in dem das oberste Mutterunternehmen der Drittstaats-
gruppe seinen Hauptsitz hat, vorgeschrieben sind; oder

b) gemiss einer Bewertung, die von der fir das zwischengeschaltete EWR-
Mutterunternehmen zustindigen Abwicklungsbehorde erstellt wurde,
die Abwicklungsfihigkeit im Vergleich zur Situation mit zwei zwischen-
geschalteten EWR-Mutterunternehmen schwichen wiirde.

3) Als zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen gilt:

a) eine Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 als Kreditinstitut gemiss der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 gilg;

b) ein EWR-Kreditinstitut;

¢) eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2; oder

d) eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat mit einer Bewilligung nach Art.
21a der Richtlinie 2013/36/EU.

4) Abweichend von Abs. 3 darf ein zwischengeschaltetes EWR-Mut-
terunternehmen eine nach Art. 5 des Wertpapierfirmengesetzes zugelassene
Wertpapierfirma, die dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz unterliegt,
oder eine Wertpapierfirma aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat mit einer
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Zulassung nach Art. 5 Abs. 1 der Richtlinie 2014/65/EU, die der Richtlinie
2014/59/EU unterliegt, sein, wenn:

a) der Drittstaatsgruppe nach Abs. 1 weder eine Bank, die nach Art. 4 Abs.
2 als Kreditinstitut gemass der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, noch
ein EWR-Kreditinstitut angehort; oder

b) ein zweites zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen im Zusam-
menhang mit Anlagetdtigkeiten eingerichtet werden muss, um eine
zwingende Anforderung nach Abs. 2 zu erfiillen.

5) Abs. 1 bis 4 finden keine Anwendung, wenn der Gesamtwert der Ver-
mogenswerte der Drittstaatsgruppe im EWR 40 Milliarden Euro oder den
Gegenwert in Schweizer Franken unterschreitet. Der Gesamtwert der Ver-
mogenswerte der Drittstaatsgruppe im EWR ist die Summe aus:

a) dem Gesamtwert der Vermogenswerte jeder Bank bzw. jedes Kreditinsti-
tuts der Drittstaatsgruppe im EWR, die in seiner konsolidierten Bilanz
oder, sofern bei einer Bank bzw. beim Kreditinstitut keine Konsolidie-
rung der Bilanz erfolgt, in ihrer Einzelbilanz ausgewiesen ist; und

b) dem Gesamtwert der Vermogenswerte jeder im EWR nach diesem
Gesetz, der Richtlinie 2014/65/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 600/
2014 bewilligten Zweigstelle der Drittstaatsgruppe.

6) Die FMA teilt der EBA hinsichtlich jeder Drittstaatsgruppe, die in
threm Zustindigkeitsbereich titig ist, folgende Angaben mit:

a) die Namen und den Gesamtwert der Vermogenswerte der beaufsichtigten
Institute, die einer Drittstaatsgruppe angehoren; und

b) den Namen und die in Abs. 3 festgelegte Art eines etwaigen zwischenge-
schalteten EWR-Mutterunternehmens, das in Liechtenstein eingerichtet
worden ist, sowie den Namen der Drittstaatsgruppe, der es angehort.

7) Die FMA stellt sicher, dass jedes Institut, fiir dessen Beaufsichtigung
sie zustindig ist:

a) ein zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen hat;
b) ein zwischengeschaltetes EWR-Mutterunternehmen ist;
c) das einzige Institut der Drittstaatsgruppe im EWR ist; oder

d) einer Drittstaatsgruppe angehort, deren Gesamtwert der Vermogens-
werte im EWR weniger als 40 Milliarden Euro oder den Gegenwert in
Schweizer Franken betrigt.

8) Gehort ein liechtensteinisches Institut einer Drittstaatsgruppe an,
welche entgegen den Bestimmungen dieses Artikels kein zwischengeschal-
tetes EWR-Mutterunternehmen hat, kann die FMA einen der in Abs. 3
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genannten Bewilligungstriger vorliufig als zwischengeschaltetes EWR-
Mutterunternehmen benennen.

9) Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff "Institut" auch
Wertpapierfirmen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 2.

D. Erléschen und Entzug von Bewilligungen fiir Banken

Art. 32
Erloschen der Bewilligung

1) Die Bewilligung einer Bank erlischt, wenn schriftlich darauf ver-
zichtet wird und:

a) zuvor samtliche Bankgeschifte abgewickelt wurden; und

b) dem schriftlichen Verzicht eine Bestitigung einer anerkannten Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft beigelegt wurde, dass simtliche Bankge-
schifte abgewickelt wurden.

2) Das Erloschen einer Bewilligung ist von der FMA festzustellen und
dem Betroffenen mitzuteilen. Die FMA veroffentlicht das Erloschen auf
Kosten des Betroffenen im Amtsblatt und auf ihrer Internetseite. Der Ein-
trag im Register nach Art. 168 wird von der FMA geloscht. Die FMA teilt
jedes Erloschen einer Bewilligung den zustindigen Behorden der EWR-
Mitgliedstaaten, in denen die Bank nach Art. 40 bis 43 titig war, der EFTA-
Uberwachungsbehorde und der EBA mit.

Art. 33
Entzug der Bewilligung

1) Bewilligungen werden von der FMA entzogen, wenn:
a) die Geschiftstatigkeit nicht innert Jahresfrist aufgenommen wurde;

b) die Geschiftstatigkeit wihrend mindestens sechs Monaten nicht mehr
ausgelibt wurde;

c) uber das Vermogen der Bank rechtskraftig der Konkurs eroffnet oder
ein Konkursantrag mangels kostendeckenden Vermdgens rechtskriftig
abgewiesen worden ist;

d) die Bank beschliesst, die Gesellschaft aufzul6sen und zu liquidieren;

e) die Voraussetzungen fiir deren Erteilung nicht mehr erfillt sind;
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f) die Bank die Erteilung der Bewilligung durch falsche Angaben oder auf
andere Weise erschlichen hat;

g) die Bank folgenden Anforderungen nicht mehr gentigt:

1. den Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 und 93 bis 386 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 oder den zusitzlichen Anforderungen
der FMA nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a;

2. den Anforderungen fiir Grosskredite nach Art. 387 bis 403 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013;

3. den Liquidititsanforderungen nach Art. 411 bis 428az der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 oder den zusitzlichen Anforderungen der
FMA nach Art. 157; oder

4. die Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentiber ihren Gliubigern,
namentlich Sicherheit fiir die ihr von Einlegern anvertrauten Vermo-
genswerte zu bieten;

h) die Bank ein Vergehen nach Art. 245 Abs. 1 Bst. ¢ oder Abs. 2 Bst. b,
eine strafbare Handlung nach dem Strafgesetzbuch oder nach anderen
in Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefihrten Gesetzen
begangen hat;

1) die Bank eine schwerwiegende, wiederholte oder systematische Ubertre-
tung nach Art. 246 Abs. 1 begangen hat;

k) die Bank den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des recht-
missigen Zustandes nicht Folge leistet;

1) die Bank die gesetzlichen Pflichten systematisch, schwerwiegend oder
wiederholt verletzt; oder

m) die Bank im Rahmen ihrer Bewilligung ausschliesslich eine Wertpapier-
dienstleistung nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 3 oder 6 des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes erbringt und ihre durchschnittlichen gesamten
Vermogenswerte wahrend finf aufeinanderfolgender Jahre unterhalb
der in Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Schwellenwerte lagen.

2) Der rechtskraftige Entzug der Bewilligung wird auf Kosten des
Bewilligungstriagers im Amtsblatt und auf der Internetseite der FMA ver-
offentlicht. Der Eintrag im Register nach Art. 168 wird von der FMA
geloscht. Die FMA hat jeden Entzug einer Bewilligung den zustindigen
Behorden der EWR-Mitgliedstaaten, in denen die Bank nach Art. 40 bis 43
titig war, der EFTA-Uberwachungsbehorde und der EBA unter Angabe
der Griinde mitzuteilen.
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Art. 34

Folgen des Erloschens bzw. Entzugs der Bewilligung

1) Wird die Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. b bis m entzogen,
hat die FMA gleichzeitig die Beendigung simtlicher Bankgeschifte anzu-
ordnen und diese Titigkeit an eine geeignete Person zu tUibertragen, die zum
Geschiftsabwickler bestellt wird.

2) Die FMA hat die fiir die Beendigung simtlicher Bankgeschifte not-
wendigen Aufgaben und Befugnisse des Geschiftsabwicklers zu
bestimmen. Die Befugnisse konnen einige oder simtliche Befugnisse
umfassen, iiber welche die Geschiftsleiter der Bank nach deren Satzung und
aufgrund der fiir die entsprechende Bank geltenden Bestimmungen des Per-
sonen- und Gesellschaftsrechts verfiigen, unter anderem die Befugnis, einige
oder simtliche Verwaltungsfunktionen der Geschiftsleiter auszuiiben. Die
FMA hat festzulegen, ob der Geschiftsabwickler die Geschiftsleiter vor-
tibergehend ersetzt oder ob diese voriibergehend mit dem Geschiftsab-
wickler zusammenzuarbeiten haben. Die FMA kann den Geschiftsleitern
die Verpflichtung auferlegen, den Geschiftsabwickler anzuhoren und seine
Einwilligung einzuholen, bevor bestimmte Beschliisse gefasst oder Mass-
nahmen ergriffen werden. Die FMA hat die Bestellung eines Geschiftsab-
wicklers auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekanntzumachen und das Amt
fir Justiz anzuweisen, den Geschiftsabwickler samt dessen Zeichnungs-
recht im Handelsregister einzutragen. Zudem kann die FMA veranlassen,
dass Zeichnungsrechte von bestehenden Mitgliedern der Geschiftsleitung
im Handelsregister geloscht oder abgeandert werden.

3) Der Geschiftsabwickler hat in fachlicher und personlicher Hinsicht
jederzeit Gewihr fiir eine ordnungsgemisse Beendigung der Bankgeschifte
zu bieten. Die Anforderungen nach Art. 63 gelten sinngemiss. Die FMA
kann dem Geschiftsabwickler die fiir die Beendigung der offenen Bank-
geschifte notwendigen Weisungen erteilen. Erfillt der Geschaftsabwickler
die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt er den Weisungen
der FMA nicht nach, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen nach
Art. 154 Abs. 3, insbesondere dessen Abberufung nach Art. 154 Abs. 3 Bst.
s unter gleichzeitiger Bestellung eines anderen geeigneten Geschaftsabwick-
lers.

4) Der Geschiftsabwickler hat der FMA in regelmissigen Abstinden
uber den Fortgang der Beendigung der offenen Bankgeschifte zu berichten.
Der Inhalt und die Periodizitit der Berichte werden von der FMA festge-
legt. Die FMA kann jederzeit zusatzliche Informationen und Dokumente
uber den Fortgang der Beendigung der offenen Bankgeschifte verlangen.
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5) Wurde die Bewilligung nach Art. 33 Abs. 1 Bst. d entzogen oder
hat das oberste Organ nach dem Entzug der Bewilligung nach Art. 33
Abs. 1 Bst. b, ¢ und e bis m die Auflésung und Liquidation der Bank
beschlossen und sind noch nicht simtliche Bankgeschifte beendet worden,
bestellt die FMA fiir die Dauer der Beendigung simtlicher noch offener
Bankgeschifte abweichend von Art. 132 und 133 des Personen- und Gesell-
schaftsrechts den Liquidator. Die FMA hat das Amt fiir Justiz anzuweisen,
den Liquidator samt dessen Zeichnungsrecht im Handelsregister einzu-
tragen und die Bestellung eines Liquidators auf ihrer Internetseite 6ffentlich
bekanntzumachen. Abweichend von Abs. 1 kann die FMA den Liquidator
gleichzeitig mit der Bestellung auch mit der Beendigung simtlicher Bank-
geschifte beauftragen. Der Liquidator hat in personlicher und fachlicher
Hinsicht jederzeit die Anforderungen nach Abs. 3 zu erfiillen und den
Berichtspflichten nach Abs. 4 sowie den erteilten Weisungen der FMA
nachzukommen. Die FMA kann dem Liquidator die fiir die Beendigung der
offenen Bankgeschifte notwendigen Weisungen erteilen. Erfiillt der Liqui-
dator die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt er den Wei-
sungen der FMA nicht nach, ergreift sie die erforderlichen Massnahmen,
insbesondere dessen Abberufung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. s unter gleich-
zeitiger Bestellung eines anderen geeigneten Liquidators. Abs. 4 gilt sinnge-
miss. Art. 146 des Personen- und Gesellschaftsrechts findet bei einer Auf-
16sung und Liquidation nach diesem Absatz keine Anwendung.

6) Entzicht die FMA nach Art. 33 Abs. 1 Bst. b, ¢ und e bis m eine
Bewilligung, kann sie gleichzeitig die Auflosung und Liquidation der Bank
verfugen, sofern dies zum Schutz der Glaubiger sowie zur Sicherung des
Vertrauens in das liechtensteinische Geld-, Wertpapier- und Kreditwesen
und der Stabilitit des Finanzsystems notwendig ist. Eine solche Verfiigung
hat dieselbe Wirkung wie ein Auflésungsbeschluss durch das oberste Organ
und ist in das Handelsregister einzutragen. Art. 146 des Personen- und
Gesellschaftsrechts findet bei einer Auflosung und Liquidation nach diesem
Absatz keine Anwendung.

7) Hat die FMA die Auflésung und Liquidation nach Abs. 6 verfigt,
bestellt sie den Liquidator. Gleichzeitig ist dem Liquidator die Beendigung
der laufenden Bankgeschifte zu iibertragen. Die FMA trifft die fiir die
Beendigung der laufenden Bankgeschifte und die Durchfithrung der Liqui-
dation erforderlichen Massnahmen und erteilt dem Liquidator die notwen-
digen Weisungen. Der von der FMA bestellte Liquidator hat in personlicher
und fachlicher Hinsicht jederzeit Gewihr fiir eine ordnungsgemasse Auflo-
sung und Liquidation sowie Beendigung der laufenden Geschifte zu bieten.
Die Anforderungen nach Art. 63 gelten sinngemiss. Erfillt der Liquidator
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die Anforderungen nicht oder nicht mehr oder kommt er den Weisungen
der FMA nicht nach, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen, ins-
besondere dessen Abberufung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. s unter gleichzei-
tiger Bestellung eines anderen geeigneten Liquidators. Die FMA hat das
Amt fiir Justiz anzuweisen, den Liquidator samt dessen Zeichnungsrecht
in das Handelsregister einzutragen. Art. 132 und 133 des Personen- und
Gesellschaftsrechts finden keine Anwendung.

8) Die FMA kann als Geschiftsabwickler und Liquidator folgende Per-
sonen bestellen:

a) ein oder mehrere Mitglieder der Geschiftsleitung;
b) einen oder mehrere Inhaber von Schliisselfunktionen;
c) eine nach Art. 124 anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft; oder

d) sofern sie Uiber griindliche Kenntnisse im Bank- und Finanzwesen ver-
fugen:
1. eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die tiber eine Bewilligung nach
dem Wirtschaftsprifergesetz verfiigt oder nach Art. 69 des Wirt-
schaftspriifergesetzes registriert ist; oder

2. einen Rechtsanwalt oder eine Rechtsanwaltsgesellschaft nach dem
Rechtsanwaltsgesetz.

9) Der Wegfall der Bewilligung hindert den Geschiftsabwickler oder
den Liquidator nicht daran, bewilligungspflichtige Geschifte der Bank
weiter zu betreiben, soweit dies fiir Zwecke der Beendigung der Bank-
geschifte oder des Liquidationsverfahrens erforderlich ist. Die Annahme
neuer Einlagen oder neuer anderer riickzahlbarer Gelder sowie die Erbrin-
gung anderer Bankgeschifte oder Wertpapierdienstleistungen und/oder
Austibung von Anlagetitigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes fiir Kunden sind unzulissig. Bis zur vollstindigen
Beendigung simtlicher Bankgeschifte gilt die Bank als Sorgfaltspflichtige
nach Art. 3 Abs. 1 des Sorgfaltspflichtgesetzes. Bis zur vollstindigen Been-
digung simtlicher Bankgeschifte finden Art. 12, 72, 75, 92 Abs. 1 Bst. b, d
bis f, h und I bis n sowie Art. 93, 119, 120 und 246 weiterhin Anwendung.

10) Ein von der FMA eingesetzter Geschiftsabwickler oder Liquidator
hat einen Anspruch auf Entlohnung gegeniiber der Bank. Wird die Hohe
der Entlohnung von der Bank nicht anerkannt, so hat die FMA die Entloh-
nung festzulegen und der Bank deren Auszahlung aufzutragen.

11) Ist eine Bewilligung nach Art. 32 erloschen oder hat die FMA die
Bewilligung nach Art. 33 entzogen, hat die Bank innerhalb von 30 Tagen
nach Einlangen des schriftlichen Verzichts bei der FMA oder nach Rechts-
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kraft der entsprechenden Verfigung, mit der die Bewilligung entzogen

wird:

a) das Erbringen von Bankgeschiften und anderen Dienstleistungen nach
Art. 6 als Geschiftszweck aufzugeben und die Statuten entsprechend zu
indern; und

b) beim Amt fiir Justiz die Loschung der unter der Rubrik "Firma" und
"Zweck" auf die Bank oder andere bewilligungspflichtige Geschafte
schliessende Firmenbezeichnung und Zweckeintragungen im Handels-
register anzumelden.

12) Die Eintragungen im Handelsregister nach Abs. 11 Bst. b sind der
FMA nachzuweisen. Wird der Nachweis nicht erbracht, informiert die
FMA das Amt fiir Justiz. Das Amt fir Justiz hat die Auflésung und Liqui-
dation der Gesellschaft nach Art. 971 des Personen- und Gesellschaftsrechts
zu verfiigen.

E. Erloschen und Entzug von Bewilligungen fiir Finanzholdinggesell-
schaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften

Art. 35

Erloschen der Bewilligung
1) Bewilligungen nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 erloschen, wenn:

a) keine Bank mehr Tochterunternehmen einer bewilligten Finanzholding-
gesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;
b) gegentiber der FMA schriftlich darauf verzichtet wird.

2) Das Erloschen einer Bewilligung ist von der FMA festzustellen und
dem Betroffenen mitzuteilen. Die FMA veroffentlicht das Erloschen auf
Kosten des Betroffenen im Amtsblatt und auf ihrer Internetseite. Der Ein-
trag im Register nach Art. 168 wird von der FMA geloscht. Die FMA teilt
jedes Erloschen einer Bewilligung den zustindigen Behorden des EWR-
Mitgliedstaats, in dem die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat, mit.

Art. 36

Entzug der Bewilligung

1) Bewilligungen nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 werden von der FMA ent-
zogen, wenn:
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a) die Voraussetzungen fiir deren Erteilung nicht mehr erfillt sind;

b) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
die Erteilung durch falsche Angaben oder auf andere Weise erschlichen
hat oder der FMA wesentliche Umstiande nicht bekannt waren;

c) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
denin Art. 33 Abs. 1 Bst. g genannten Anforderungen auf konsolidierter
oder teilkonsolidierter Basis nicht mehr geniigt;

d) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
ein Vergehen nach Art. 245 Abs. 2 Bst. b, eine strafbare Handlung nach
dem Strafgesetzbuch oder nach anderen in Art. 5 Abs. 1 des Finanz-
marktaufsichtsgesetzes angefiihrten Gesetzen begangen hat;

e) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
eine schwerwiegende, wiederholte oder systematische Ubertretung nach
Art. 246 Abs. 1 begangen hat;

f) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
den Aufforderungen der FMA zur Wiederherstellung des rechtmissigen
Zustandes nicht Folge leistet;

g) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
die gesetzlichen Pflichten systematisch, schwerwiegend oder wiederholt
verletzt;

h) die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
beschliesst, die Gesellschaft aufzulosen und zu liquidieren; oder

i) Uber das Vermogen der Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft rechtskriftig der Konkurs eroffnet oder ein
Konkursantrag mangels kostendeckenden Vermdgens rechtskraftig
abgewiesen worden ist.

2) Der rechtskriftige Entzug der Bewilligung wird auf Kosten der
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft im
Amtsblatt und auf der Internetseite der FMA veroffentlicht. Der Eintrag
im Register nach Art. 168 wird von der FMA geloscht. Die FMA hat jeden
Entzug einer Bewilligung den zustindigen Behorden der EWR-Mitglied-
staaten, in denen die Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft ihren Sitz hat, mitzuteilen.
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Art. 37

Folgen des Erloschens bzw. des Entzugs der Bewilligung

Zeitgleich mit der Mitteilung nach Art. 35 Abs. 2 oder Art. 36 Abs. 2
hat die FMA nach Art. 154 Abs. 5 Bst. d eine andere Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine andere Bank oder ein
anderes EWR-Kreditinstitut innerhalb der Gruppe zu benennen, die bis zur
neuerlichen Erteilung einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 fiir die
Sicherstellung der Erfillung der Anforderungen nach diesem Gesetz und
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis verantwortlich
ist.

IV. Verhailtnis zum Europaischen Wirtschaftsraum und zu
Drittstaaten

A. Europiischer Wirtschaftsraum

1. Voraussetzungen zur Errichtung von Zweigstellen und zur Austibung
des freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 38

Tétigkeit liechtensteinischer Banken, Finanzholdinggesellschaften und
gemischter Finanzholdinggesellschaften in anderen EWR-Mitglied-
staaten

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitute nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, konnen die von ihrer Bewilli-
gung umfassten Tatigkeiten nach Anhang 1 dieses Gesetzes oder Wertpa-
pierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten nach Anhang 1 Abschnitt
A und B des Wertpapierdienstleistungsgesetzes in anderen EWR-Mitglied-
staaten nach Massgabe der Art. 40 und 41 tber eine Zweigstelle oder im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs erbringen bzw. austiben. Zur
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und/oder Ausiibung von
Anlagetitigkeiten konnen sie auch vertraglich gebundene Vermittler nach
Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes heranziehen,
die ihren Sitz entweder im Inland oder in einem anderen EWR-Mitglied-
staat haben.

40 Fassung: 01.03.2025



Bankengesetz (BankG) 952.0

2) Banken, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitute
gelten, sowie deren Tochterunternehmen konnen die von ihrer Bewilligung
umfassten Tatigkeiten nach Anhang 1 Ziff. 2 bis 12 und 15 in anderen EWR-
Mitgliedstaaten nach Massgabe der Art. 42 und 43 iber eine Zweigstelle
oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs ausiiben, sofern sie fol-
gende zusitzliche Voraussetzungen erfiillen:

a) Sie sind ein Tochterunternehmen einer Bank oder ein gemeinsames Toch-
terunternechmen mehrerer Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes
als Kreditinstitute nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten.

b) Die betreffenden Titigkeiten gehoren zum Geschiftskreis, der in den Sta-
tuten der Bank umschrieben ist und werden im Inland tatsichlich aus-
getibt.

¢) Das oder die Mutterunternehmen halten mindestens 90 % der mit den
Anteilen oder Aktien der jeweiligen Bank verbundenen Stimmrechte.

d) Das oder die Mutterunternehmen machen gegeniiber der zustindigen
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die umsichtige Geschaftsfithrung
der jeweiligen Bank glaubhaft und verbiirgen sich nach vorgingiger
Genehmigung der FMA gesamtschuldnerisch fiir die von der Bank ein-
gegangenen Verpflichtungen.

e) Die jeweilige Bank ist nach diesem Gesetz und Titel VII Kapitel 3 sowie
Teil 1 Titel IT Kapitel 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, insbeson-
dere betreffend die in Art. 92 der genannten Verordnung festgelegten
Eigenmittelanforderungen, die Uberwachung von Grosskrediten nach
Teil 4 der genannten Verordnung und die Begrenzung von Beteiligungen
nach den Art. 89 und 90 der genannten Verordnung, wirksam in die
Beaufsichtigung durch das oder die Mutterunternehmen auf konsoli-
dierter Basis einbezogen.

3) Fiir Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften sowie deren Tochterunternehmen gelten Abs. 2 sowie Art. 42 und
43 sinngemass.

Art. 39

Tatigkeit von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten sowie
Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaften aus dem EWR

1) EWR-Kreditinstitute diirfen die von ihrer Zulassung umfassten Tatig-
keiten nach Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU oder Wertpapierdienst-
leistungen und/oder Anlagetitigkeiten nach Anhang I Abschnitte A und B

Fassung: 01.03.2025 41



952.0 Bankengesetz (BankG)

der Richtlinie 2014/65/EU, die sich auf Finanzinstrumente nach Anhang I
Abschnitt C jener Richtlinie beziehen, in Liechtenstein nach Massgabe der
Art. 44 und 45 tber eine Zweigstelle oder im Rahmen des freien Dienst-
leistungsverkehrs erbringen bzw. ausiiben. Zur Erbringung von Wertpa-
pierdienstleistungen und/oder Ausiibung von Anlagetatigkeiten konnen sie
auch vertraglich gebundene Vermittler nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 29 der Richt-
linie 2014/65/EU heranzichen, die ihren Sitz entweder im Inland oder in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat haben.

2) EWR-Finanzinstitute sowie deren Tochterunternehmen diirfen die
von ihrer Zulassung umfassten Tatigkeiten nach Anhang I Ziff. 2 bis 12 und
15 der Richtlinie 2013/36/EU in Liechtenstein nach Massgabe der Art. 46
und 47 tber eine Zweigstelle oder im Rahmen des freien Dienstleistungsver-
kehrs austiben, sofern sie die Voraussetzungen nach Art. 34 Abs. 1 Richt-
linie 2013/36/EU erfiillen.

3) Fur Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat oder gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat sowie deren Tochterunternehmen gelten Abs.
2 sowie Art. 46 und 47 sinngemiss.

2. Verfahren zur Errichtung von Zweigstellen und zur Ausiibung des
freien Dienstleistungsverkehrs

Art. 40
Zweigstellen liechtensteinischer Banken, die als Kreditinstitute gelten, in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, haben der FMA die Errichtung
einer Zweigstelle in einem anderen EWR-Mitgliedstaat vorgingig anzu-
zeigen. Die Anzeige hat folgende Angaben zu enthalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem die Zweigstelle errichtet werden soll;

b) einen Geschiftsplan, in dem unter anderem die Art der vorgesehenen
Geschifte und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben
sind;

c) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen der Bank
angefordert werden konnen;

d) die Namen der Leiter der Zweigstelle.
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2) Zusitzlich zu den Angaben nach Abs. 1 teilt die FMA den zustin-
digen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats Folgendes mit:

a) die Hohe und Zusammensetzung der Eigenmittel;

b) die Summe der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013; und

c) die niheren Angaben tber das Einlagensicherungssystem, mit dem der
Schutz der Einleger der Zweigstelle gewahrleistet werden soll.

3) Die FMA ibermittelt die Angaben innerhalb von drei Monaten nach
deren Eingang der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats,
sofern sie in Anbetracht der geplanten Titigkeit keinen Grund hat, die
Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage der betref-
fenden Bank anzuzweifeln. Sie teilt die Ubermittlung der betreffenden Bank
mit.

4) Verweigert die FMA die Ubermittlung der Angaben an die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, nennt sie der betroffenen Bank inner-
halb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben die Griinde. Bei
einer solchen Weigerung oder bei Nichtiusserung der FMA ist Art. 243
sinngemdss anwendbar.

5) Bei einer Anderung der nach Abs. 1 Bst. b bis d iibermittelten
Angaben teilt die Bank der FMA diese Anderung mindestens einen Monat
vor deren Durchfithrung schriftlich mit. Die FMA setzt die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaates davon in Kenntnis. Abs. 3 und 4
finden sinngemiss Anwendung.

6) Die FMA teilt der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA die
Anzahl und Art jener Fille mit, in denen sie die Ubermittlung der Angaben
nach Abs. 3 oder 5 an die zustindigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats verweigert hat.

7) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten und die eine oder mehrere Wert-
papierdienstleistungen und/oder Anlagetatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff.
1 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes in anderen EWR-Mitgliedstaaten
durch einen vertraglich gebundenen Vermittler mit Sitz in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat erbringen bzw. austiben mochten, haben dies der FMA
vorgangig anzuzeigen. Die Anzeige hat alle Angaben nach Art. 47 Abs. 2
des Wertpapierfirmengesetzes zu enthalten. Das Verfahren richtet sich nach
Art. 13 bis 16, 18 und 20 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2017/2382%.
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Art. 41

Freier Dienstleistungsverkebr liechtensteinischer Banken, die als Kredit-
institute gelten, in einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, haben der FMA die erstmalige
Aufnahme einer oder mehrerer Titigkeiten nach Anhang 1 dieses Gesetzes
oder einer oder mehrerer Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlageti-
tigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes
in anderen EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen des freien Dienstleistungsver-
kehrs vorgingig anzuzeigen. Die Anzeige hat folgende Angaben zu ent-
halten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem sie ihre Tatigkeiten auszuiiben beabsich-
tigen; und
b) die beabsichtigten Tatigkeiten.

2) Die FMA leitet der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
die Angaben nach Abs. 1 innerhalb eines Monats nach deren Eingang
weiter.

3) Banken, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, haben vor der erstmaligen Auf-
nahme einer oder mehrerer Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlage-
tatigkeiten nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 1 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes
durch einen vertraglich gebundenen Vermittler in anderen EWR-Mitglied-
staaten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs dies der FMA unter
Angabe des Namens des vertraglich gebundenen Vermittlers vorgingig
anzuzeigen. Die Anzeige hat alle Angaben nach Art. 45 Abs. 2 des Wertpa-
pierfirmengesetzes zu enthalten. Die FMA leitet der zustandigen Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats die Anzeige innerhalb eines Monats nach deren
Eingang weiter. Das Verfahren richtet sich nach Art. 13 bis 16, 18 und 20
der Durchfihrungsverordnung (EU) 2017/2382.

Art. 42

Zweigstellen liechtensteinischer Banken, die als Finanzinstitut gelten, in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, sowie deren Tochter-
unternehmen haben der FMA die Errichtung einer Zweigstelle in einem
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anderen EWR-Mitgliedstaat vorgingig anzuzeigen. Die Anzeige hat fol-
gende Angaben zu enthalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem die Zweigstelle errichtet werden soll;

b) einen Geschiftsplan, in dem unter anderem die Art der vorgesehenen
Geschifte und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben
sind;

c) die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen der Bank
angefordert werden konnen;

d) den Namen der Leiter der Zweigstelle; und
e) die Angaben zur Einhaltung der Voraussetzungen nach Art. 38 Abs. 2.

2) Die FMA priift bei Einlangen der Anzeige das Vorliegen der Voraus-
setzungen nach Art. 38 Abs. 2. Sind die Voraussetzungen erfiillt, stellt die
FMA eine entsprechende Bestitigung aus, die der zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats zusammen mit den anderen Angaben nach Abs. 1
zu tibermitteln ist.

3) Zusitzlich zu den Angaben nach Abs. 1 teilt die FMA den zustin-
digen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats Folgendes mit:

a) die Hohe und Zusammensetzung der Eigenmittel; und

b) die nach Art. 92 Abs. 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 errech-
neten Gesamtrisikobetrige der Mutterbank.

4) Die FMA tbermittelt die Angaben innerhalb von drei Monaten nach
deren Eingang der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats,
sofern sie in Anbetracht der geplanten Tiatigkeit kein Grund hat, die Ange-
messenheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage der betreffenden
Bank anzuzweifeln. Sie teilt die Ubermittlung der betreffenden Bank mit.

5) Verweigert die FMA die Ubermittlung der Angaben an die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, nennt sie der betroffenen Bank inner-
halb von drei Monaten nach Eingang simtlicher Angaben die Griinde. Bei
einer solchen Weigerung oder bei Nichtiusserung der FMA ist Art. 243
sinngemiss anwendbar.

6) Bei einer Anderung der nach Abs. 1 Bst. b bis d iibermittelten
Angaben teilt die Bank der FMA diese Anderung mindestens einen Monat
vor deren Durchfiihrung schriftlich mit. Die FMA setzt die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats davon in Kenntnis. Abs. 4 und 5
finden sinngemiss Anwendung.

7) Liegen die Voraussetzungen nach Art. 38 Abs. 2 nicht mehr vor, teilt
die FMA dies der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats mit.
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8) Die FMA teilt der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA die
Anzahl und Art jener Fille mit, in denen sie die Ubermittlung der Angaben
nach Abs. 4 oder 6 an die zustindigen Behorden des Aufnahmemitglied-
staats verweigert hat.

Art. 43

Freier Dienstleistungsverkebr liechtensteinischer Banken, die als Finanz-
institute gelten, in einem anderen EWR-Mitgliedstaat

1) Banken, die nach Art. 4 Abs. 3 dieses Gesetzes als Finanzinstitut
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, sowie deren Tochterun-
ternehmen haben der FMA die erstmalige Aufnahme einer oder mehrerer
Titgkeiten nach Anhang 1 in anderen EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen
des freien Dienstleistungsverkehrs vorgingig anzuzeigen. Die Anzeige hat
folgende Angaben zu enthalten:

a) den EWR-Mitgliedstaat, in dem sie ihre Tatigkeiten auszuiiben beabsich-
tigen; und
b) die beabsichtigten Tatigkeiten.

2) Die FMA leitet der zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
die Angaben nach Abs. 1 innerhalb eines Monats nach deren Eingang
weiter.

Art. 44

Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten in Liechtenstein
1) EWR-Kreditinstitute diirfen in Liechtenstein eine Zweigstelle
errichten, wenn:

a) die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle
Angaben nach Art. 35 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2013/36/EU tibermit-
telt hat; und

b) die Frist nach Abs. 4 abgelaufen ist.
2) Hat ein EWR-Kreditinstitut mehrere Zweigstellen in Liechtenstein

errichtet, werden diese als eine einzige Zweigstelle betrachtet.

3) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem die Angaben nach Abs. 1 von
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei der FMA einge-
gangen sind, teilt die FMA dem EWR-Kreditinstitut die fur die Titigkeit in
Liechtenstein vorgeschriebenen Meldungen und Bedingungen mit, die fir
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die Austibung der Tatigkeit aus Griinden des Allgemeininteresses nach Abs.
6 gelten.

4) Nach Eingang der Mitteilung nach Abs. 3 oder, bei Nichtiusserung
der FMA, nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Weiterleitung der
Mitteilung durch die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats darf
das EWR-Kreditinstitut die Zweigstelle errichten und den Geschiftsbetrieb
aufnehmen.

5) Bei einer Anderung der nach Art. 35 Abs. 2 Bst. b bis d der Richtlinie
2013/36/EU ibermittelten Angaben teilt das EWR-Kreditinstitut der FMA
diese Anderung mindestens einen Monat vor deren Durchfithrung schrift-
lich mit. Abs. 3 findet sinngemiss Anwendung.

6) Fir Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten gelten Art. 8, 12, 14, 20,
72,76, 78,79, 87, 88 und 120 Abs. 8 dieses Gesetzes sowie Art. 4 und 5
und Teil IIT des Zahlungsdienstegesetzes. Bei der Erbringung von Wert-
papierdienstleistungen und/oder der Austibung von Anlagetatigkeiten nach
Anhang I Abschnitte A und B der Richtlinie 2014/65/EU, die sich auf
Finanzinstrumente nach Anhang I Abschnitt C jener Richtlinie beziehen,
gelten dartiber hinaus Art. 6, 7, 8 Abs. 2, Art. 9 bis 15, 17, 18 und 20 bis
23 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes sowie Art. 14 bis 16 der Verord-
nung (EU) Nr. 600/2014. Der Leiter der Zweigstelle ist fiir die Einhaltung
der Anforderungen nach Abs. 1 und diesem Absatz verantwortlich.

7) Die FMA kann in Erfillung der ihr nach diesem Gesetz uibertragenen
Aufgaben verlangen, dass EWR-Kreditinstitute ihr halbjihrlich tGber die
Titigkeiten der Zweigstellen Bericht erstatten. Diese Berichte diirfen nur
angefordert werden, um die Einhaltung der fiir die Zweigstellen massge-
benden Vorschriften zu beaufsichtigen. Die FMA kann von EWR-Kreditin-
stituten insbesondere Informationen verlangen, anhand derer sie beurteilen
kann, ob es sich bei einer Zweigstelle um eine bedeutende Zweigstelle im
Sinne des Art. 52 handelt.

8) EWR-Kreditinstitute diirfen eine oder mehrere Wertpapierdienstleis-
tungen und/oder Anlagetitigkeiten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 der Richt-
linie 2014/65/EU in Liechtenstein durch einen vertraglich gebundenen Ver-
mittler nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes
erbringen bzw. austiben, wenn die zustindige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats der FMA alle Angaben nach Art. 35 Abs. 7 der genannten Richt-
linie iibermittelt hat und die Frist nach Abs. 4 abgelaufen ist. Das Verfahren
richtet sich nach Art. 13 bis 16, 18 und 20 der Durchfihrungsverordnung
(EU) 2017/2382.
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Art. 45

Freier Dienstleistungsverkehr von EWR-Kreditinstituten in Liechten-
stein

1) Das erstmalige Tatigwerden eines EWR-Kreditinstituts im Rahmen
des freien Dienstleistungsverkehrs in Liechtenstein bedarf der Mitteilung
der zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats nach Art. 39 der
Richtlinie 2013/36/EU an die FMA.

2) Das EWR-Kreditinstitut kann nach Eingang der Mitteilung bei der
FMA mit der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen beginnen.

3) Das Erbringen von Wertpapierdienstleistungen und/oder das Aus-
iiben von Anlagetitigkeiten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 2 der Richtlinie 2014/
65/EU in Liechtenstein im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
durch die Heranziehung vertraglich gebundener Vermittler nach Art. 3 Abs.
1 Ziff. 16 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes bedarf einer Mitteilung der
zustandigen Behorde nach Art. 34 Abs. 5 der genannten Richtlinie. Das
Verfahren richtet sich nach Art. 13 bis 16, 18 und 20 der Durchfihrungs-
verordnung (EU) 2017/2382. Die FMA hat die entsprechenden Angaben im
Register nach Art. 168 zu veroffentlichen.

Art. 46

Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten in Liechtenstein

1) EWR-Finanzinstitute sowie deren Tochterunternehmen diirfen in
Liechtenstein eine Zweigstelle errichten, wenn:

a) die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle
Angaben nach Art. 35 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2013/36/EU und eine
Bestatigung tiber das Vorliegen der Voraussetzungen nach Art. 34 Abs.
1 der genannten Richtlinie ibermittelt hat; und

b) die Frist nach Abs. 3 abgelaufen ist.

2) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem die Angaben nach Abs. 1 von
der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei der FMA einge-
gangen sind, teilt die FMA dem EWR-Finanzinstitut die fiir die Tatigkeit in
Liechtenstein vorgeschriebenen Meldungen und Bedingungen mit, die fiir
die Austibung der Tatigkeit aus Griinden des Allgemeininteresses nach Abs.
5 gelten.

3) Nach Eingang der Mitteilung nach Abs. 2 oder bei Nichtiusserung
der FMA nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Weiterleitung der
Mitteilung durch die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats darf
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das EWR-Finanzinstitut die Zweigstelle errichten und den Geschiftsbetrieb
aufnehmen.

4) Bei einer Anderung der nach Art. 35 Abs. 2 Bst. b bis d der Richtlinie
2013/36/EU tbermittelten Angaben teilt das EWR-Finanzinstitut der FMA
diese Anderung mindestens einen Monat vor deren Durchfithrung schrift-
lich mit. Abs. 3 findet sinngemass Anwendung.

5) Fiir Zweigstellen von EWR-Finanzinstituten gelten Art. 8, 12, 14, 20,
72,76,78,79, 87,88 und 120 Abs. 8 dieses Gesetzes sowie Art. 4 und 5 und
Teil I des Zahlungsdienstegesetzes. Der Leiter der Zweigstelle ist fiir die
Einhaltung der Anforderungen nach Abs. 1 und diesem Absatz verantwort-

lich.

6) Die FMA kann in Erfillung der ihr nach diesem Gesetz tibertragenen
Aufgaben verlangen, dass EWR-Finanzinstitute ihr halbjihrlich tiber die
Titigkeiten der Zweigstellen Bericht erstatten. Diese Berichte diirfen nur
angefordert werden, um die Einhaltung der fir die Zweigstellen massge-
benden Vorschriften zu beaufsichtigen. Die FMA kann von EWR-Finanz-
instituten insbesondere Informationen verlangen, anhand derer sie beur-
teilen kann, ob es sich bei einer Zweigstelle um eine bedeutende Zweigstelle
im Sinne des Art. 52 handelt.

7) Teilt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA
mit, dass das EWR-Finanzinstitut die Voraussetzungen nach Art. 34 Abs.
1 der Richtlinie 2013/36/EU nicht mehr erfillt, unterliegt dessen Tiatigkeit
in Liechtenstein diesem Gesetz. Der FMA stehen gegeniiber dem EWR-
Finanzinstitut alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung, insbesondere
um sicherzustellen, dass Bankgeschifte oder andere Dienstleistungen nach
Art. 6 in Liechtenstein nur erbracht werden, wenn das EWR-Finanzinstitut
uber eine Bewilligung nach Art. 16 verfuigt.

Art. 47

Freier Dienstleistungsverkebhr von EWR-Finanzinstituten in Liechten-
stein

1) Das erstmalige Tatigwerden eines EWR-Finanzinstituts oder seines
Tochterunternehmens im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs in
Liechtenstein bedarf der Mitteilung der zustindigen Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats nach Art. 39 der Richtlinie 2013/36/EU an die FMA.

2) Das EWR-Finanzinstitut kann nach Eingang der Mitteilung bei der
FMA mit der Erbringung der entsprechenden Dienstleistungen beginnen.
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3) Teilt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA
mit, dass das EWR-Finanzinstitut die Voraussetzungen nach Art. 34 Abs.
1 der Richtlinie 2013/36/EU nicht mehr erfillt, unterliegt dessen Tatigkeit
in Liechtenstein diesem Gesetz. Der FMA stehen gegeniiber dem EWR-
Finanzinstitut alle Befugnisse nach Art. 154 zur Verfigung, insbesondere
um sicherzustellen, dass Bankgeschifte oder andere Dienstleistungen nach
Art. 6 in Liechtenstein nur erbracht werden, wenn das EWR-Finanzinstitut
tiber eine Bewilligung nach Art. 16 verfiigt.

3. Aufsicht im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs und der Errich-
tung von Zweigstellen

Art. 48

Beaufsichtigung der Titigkeit von Zweigstellen von EWR-Kreditinsti-
tuten oder EWR-Finanzinstituten; Nachpriifungen vor Ort und Ermitt-
lungen

1) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann in Zusam-
menhang mit der Beaufsichtigung eines EWR-Kreditinstituts oder EWR-
Finanzinstituts, das ihrer Aufsicht unterliegt und tiber eine Zweigstelle in
Liechtenstein titg ist:

a) die FMA um Zusammenarbeit bei einer Nachpriifung vor Ort oder einer
Ermittlung in einer Zweigstelle ersuchen; oder

b) nach vorheriger Unterrichtung der FMA, selbst oder durch von ihr
Beauftragte die fur die Aufsicht erforderlichen Nachprifungen der
Informationen vor Ort vornehmen.

2) Erhilt die FMA ein Ersuchen nach Abs. 1, kann sie diesem im
Rahmen ihrer Befugnisse nachkommen, indem sie:
a) die Nachpriifung vor Ort oder Ermittlungen selbst vornimmt; oder
b) anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaften oder Sachverstindige mit
der Durchfithrung der Nachpriifung oder Ermittlung beauftragt.

3) Werden Nachprifungen vor Ort oder Ermittlungen nicht durch die
FMA selbst vorgenommen, kénnen Mitarbeiter der FMA die Prifer der
zustindigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats oder von ihr Beauftragte
begleiten.

4) Die FMA als zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats kann
ungeachtet der Bestimmungen dieses Unterabschnitts im Rahmen der ihr
nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben die in Liechtenstein ausgeiibten
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Titigkeiten der Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-
Finanzinstituten vor Ort nachpriifen und inspizieren oder anerkannte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften und Sachverstindige damit beauftragen. Die
FMA kann zu Aufsichtszwecken von einer Zweigstelle Informationen tiber
deren Titigkeiten anfordern. Vor der Durchfiihrung derartiger Nachpri-
fungen und Inspektionen konsultiert die FMA die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats. Nach derartigen Nachprifungen und Inspek-
tionen Ubermittelt die FMA der zustindigen Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats die erlangten Informationen und Erkenntnisse, die fiir die Risi-
kobewertung des EWR-Kreditinstituts oder EWR-Finanzinstituts oder die
Bewertung der Stabilitit des Finanzsystems in Liechtenstein zweckdienlich
sind.

5) Die FMA kann die zustindigen Behorden eines anderen EWR-Mit-
gliedstaats um Zusammenarbeit bei einer Nachpriifung vor Ort oder
Ermittlung ersuchen.

Art. 49

Befugnisse der FMA als zustindige Behiorde des Herkunftsmitgliedstaats

1) Verletzt eine Bank, die ihre Titigkeiten in einem anderen EWR-Mit-
gliedstaat durch eine Zweigstelle oder im Wege des freien Dienstleistungs-
verkehrs erbringt, die Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats zur
Umsetzung der Richtlinie 2013/36/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013, ergreift die FMA nach Verstindigung durch die zustindige Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats unverziiglich die zur Herstellung des recht-
missigen Zustandes bzw. die zur frithzeitigen Abhilfe notwendigen Mass-
nahmen. Zu diesem Zweck stehen der FMA insbesondere alle Befugnisse
nach Art. 154 zur Verfiigung. Die FMA informiert die zustindige Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats umgehend tber die von ihr getroffenen Mass-
nahmen.

2) Die FMA hat Informationen der zustindigen Behorde des Aufnahm-
emitgliedsstaats, die sie nach Art. 48 Abs. 4 erlangt hat, bei der Festlegung
ihres aufsichtsrechtlichen Priifungsprogramms nach Massgabe von Art. 150
gebithrend zu berticksichtigen und trigt ausserdem der Stabilitit des
Finanzsystems im Aufnahmemitgliedstaat Rechnung.
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Art. 50

Befugnisse der FMA als zustindige Behorde des Aufnahmematgliedstaats

1) Verstosst ein EWR-Kreditinstitut oder ein EWR-Finanzinstitut, das
seine Titigkeiten in Liechtenstein durch eine Zweigstelle oder im Wege
des freien Dienstleistungsverkehrs erbringt, gegen Bestimmungen dieses
Gesetzes, insbesondere Art. 44 Abs. 6 bzw. Art. 46 Abs. 5, oder der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013, oder besteht ein erhebliches Risiko eines solchen
Verstosses, teilt die FMA dies den zustindigen Behorden des Herkunftsmit-
gliedstaats unverziiglich mit.

2) Ist die FMA der Ansicht, dass die zustindige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats ithren Pflichten zur Beendigung des Verstosses nach Abs. 1
nicht nachgekommen ist oder nicht nachkommen wird, kann sie die Ange-
legenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in
denen ausschliesslich zustindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen
sind, an die EFTA-Uberwachungsbehérde verweisen und diese um Unter-
stiitzung ersuchen. In Fillen, in denen sowohl die FMA als auch zustandige
Behorden von Mitgliedstaaten der Européischen Union betroffen sind, ver-
weist die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der genannten Verordnung
an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA.

3) Teilt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA
mit, dass einem EWR-Kreditinstitut oder einem EWR-Finanzinstitut, das
tiber eine Zweigstelle oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
in Liechtenstein tatig ist, die Zulassung nach den Rechtsvorschriften des
Herkunftsmitgliedstaats entzogen worden oder erloschen ist, trifft die FMA
unverziiglich geeignete Massnahmen, damit keine weiteren Geschifte in
Liechtenstein getitigt werden und die Interessen der Einleger und Anleger
geschiitzt werden. Zu diesem Zweck stehen der FMA insbesondere alle
Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung.

4) Unbeschadet Abs. 1 bis 3 stehen der FMA insbesondere alle Befug-
nisse nach Art. 154 zur Verfiigung, um geeignete Massnahmen zu ergreifen,
um Verstosse gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes zu verhindern oder
zu ahnden. Dies umfasst auch die Moglichkeit, einem EWR-Kreditinstitut
oder einem EWR-Finanzinstitut, das einen Verstoss begangen hat, die Auf-
nahme neuer Geschaftstatigkeiten im Inland zu untersagen.
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Art. 51

Sicherungsmassnabhmen

1) Sofern die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats noch
keine wirksamen Massnahmen ergriffen haben, kann die FMA in Krisensi-
tuationen noch vor der Mitteilung an die zustindigen Behorden des Her-
kunftsmitgliedstaats nach Art. 50 Abs. 1 samtliche Sicherungsmassnahmen,
insbesondere alle Befugnisse nach Art. 154, gegentiber einem EWR-Kre-
ditinstitut oder einem EWR-Finanzinstitut ergreifen, die zum Schutz vor
finanzieller Instabilitit oder zum Schutz der Einleger, Anleger oder sons-
tiger Dienstleistungsempfanger in Liechtenstein notwendig sind. Die FMA
informiert unverztglich die zustindigen Behorden der anderen betroffenen
EWR-Mitgliedstaaten, die EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA.

2) Sicherungsmassnahmen miissen in einem angemessenen Verhiltnis zu
dem in Abs. 1 genannten Schutzzweck stehen. Zu den Sicherungsmass-
nahmen kann die Aussetzung von Zahlungen gehoren. Die Massnahmen
dirfen Glaubiger des EWR-Kreditinstituts oder des EWR-Finanzinstituts
in Liechtenstein nicht gegentiber den Gliubigern und Anlegern in anderen
EWR-Mitgliedstaaten bevorzugen.

3) Sicherungsmassnahmen werden unwirksam, wenn die Behorden oder
Gerichte des Herkunftsmitgliedstaats Sanierungsmassnahmen nach Art. 3
der Richtlinie 2001/24/EG ergreifen.

4) Die FMA hat die Sicherungsmassnahmen aufzuheben oder zu
beenden, wenn diese aufgrund von Massnahmen der Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats nach Art. 41 der Richtlinie 2013/36/EU hinfillig
geworden sind.

5) Ergreift eine zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats
Sicherungsmassnahmen nach Art. 43 der Richtlinie 2013/36/EU gegeniiber
einer liechtensteinischen Bank und hat die FMA Einwinde gegen diese
Massnahmen, kann sie die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich zustindige Behorden von
EFTA-Staaten betroffen sind, an die EFTA-Uberwachungsbehorde ver-
weisen und diese um Unterstiitzung ersuchen. In Fillen, in denen sowohl
die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der Europii-
schen Union betroffen sind, verweist die FMA die Angelegenheit nach Art.
19 der genannten Verordnung an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die
EBA.
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4. Bedeutende Zweigstellen

Art. 52

Einstufung als bedentende Zweigstelle

1) Die FMA kann bei der konsolidierenden Aufsichtsbehorde oder,
sofern es keine konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt, bei der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats beantragen, dass die liechtensteinische
Zweigstelle eines EWR-Kreditinstituts als bedeutend eingestuft wird. Die
FMA hat in diesem Antrag die Griinde dafiir zu nennen, warum die Zweig-
stelle als bedeutend eingestuft werden soll, wobei sie insbesondere bertick-
sichtigt:

a) ob der Marktanteil der Zweigstelle gemessen an den Einlagen 2 % tiber-
steigt;

b) wie sich eine Aussetzung oder Einstellung der Tatigkeit des EWR-Kre-
ditinstituts auf die systemische Liquiditit und die Zahlungsverkehrs-,

Clearing- und Abrechnungssysteme auswirken kénnte; und

c) die Grosse und Bedeutung der Zweigstelle gemessen an der Kundenzahl
innerhalb des Bank- und Finanzsystems in Liechtenstein.

2) Die FMA und die konsolidierende Aufsichtsbehorde oder, sofern es
keine konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt, die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats setzen alles daran, bei der Einstufung einer Zweig-
stelle als bedeutend zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

3) Liegt innerhalb von zwei Monaten nach Stellung des Antrags nach
Abs. 1 keine gemeinsame Entscheidung vor, so entscheidet die FMA inner-
halb von weiteren zwei Monaten. Bei ihrer Entscheidung berticksichtigt
die FMA etwaige Auffassungen und Vorbehalte der konsolidierenden Auf-
sichtsbehorde oder, sofern es keine konsolidierende Aufsichtsbehorde gibt,
die der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats.

4) Entscheidungen nach Abs. 2 und 3 werden in einem Dokument, das
die vollstindige Begriindung enthalt, dargelegt und den betroffenen zustin-
digen Behorden tibermittelt. Entscheidungen der zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten werden in Liechtenstein angewendet.

Art. 53

Zusammenarbeit bei der Aufsicht iiber bedeutende Zweigstellen

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde oder zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats hat mit den zustindigen Behorden
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eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem sich eine bedeutende Zweigstelle
einer liechtensteinischen Bank befindet, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses
Gesetzes als Kreditinstitut nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt,
bei den Aufgaben nach Art. 162 Abs. 1 Bst. ¢ zusammenzuarbeiten und die
Informationen nach Art. 182 Abs. 2 Bst. ¢ und d zu Ubermitteln.

2) Die FMA tbermittelt den zustindigen Behorden des Aufnahmemit-
gliedstaats, in dem sich eine bedeutende Zweigstelle einer liechtensteini-
schen Bank befindet, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditin-
stitut nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, zudem folgende Infor-
mationen:

a) die Ergebnisse der Risikobewertung der betreffenden Bank, die eine
bedeutende Zweigstelle errichtet hat, nach Art. 148 und gegebenenfalls
nach Art. 163 Abs. 2 bis 5; und

b) Entscheidungen nach Art. 154 Abs. 3 und Art. 157, sofern diese fiir die
betreffenden bedeutenden Zweigstellen relevant sind.

3) Die FMA konsultiert die zustindigen Behorden des Aufnahmemit-
gliedstaats, in denen eine bedeutende Zweigstelle einer liechtensteinischen
Bank, die nach Art. 4 Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, errichtet wurde, in Bezug auf die von
Banken zu ergreifenden notwendigen operativen Massnahmen, sofern dies
fir die Liquidititsrisiken aus der Wahrung des Aufnahmemitgliedstaats
relevant ist.

4) Falls die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats die FMA
nicht konsultiert haben oder falls die FMA nach einer derartigen Konsul-
tation daran festhilt, dass die notwendigen operativen Massnahmen nicht
angemessen sind, kann die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich zustindige
Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind, an die EFT A-Uberwachungs-
behorde verweisen und diese um Unterstiitzung ersuchen. In Fillen, in
denen sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten
der Europiischen Union betroffen sind, verweist die FMA die Angelegen-
heit nach Art. 19 der genannten Verordnung an die EFT A-Uberwachungs-
behorde und die EBA.

5) Ist die FMA fir die Beaufsichtigung einer Bank, die nach Art. 4
Abs. 2 dieses Gesetzes als Kreditinstitut nach der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 gilt, mit bedeutenden Zweigstellen in anderen EWR-Mitglied-
staaten zustindig und findet Art. 164 Abs. 1 und 2 iber die Einrichtung
von Aufsichtskollegien durch die konsolidierende Aufsichtsbehorde keine
Anwendung, so richtet sie unter eigenem Vorsitz ein Aufsichtskollegium
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ein, um die Zusammenarbeit bei der Aufsicht tiber bedeutende Zweigstellen
liechtensteinischer Banken und die Ubermittlung von Informationen nach
diesem Artikel zu erleichtern. Die Modalititen fiir die Einrichtung und
Arbeitsweise des Kollegiums werden nach Konsultation der betroffenen
zustandigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten von der FMA schrift-
lich festgelegt. Die FMA entscheidet, welche zustindigen Behorden an einer
Sitzung oder einer Tatigkeit des Aufsichtskollegiums teilnehmen. Bei dieser
Entscheidung hat die FMA die Relevanz der zu planenden oder zu koor-
dinierenden Aufsichtstitigkeit fiir die betreffenden Behorden, insbesondere
die moglichen Auswirkungen der Entscheidung auf die Stabilitit des
Finanzsystems in den betreffenden EWR-Mitgliedstaaten nach Art. 147
Abs. 3 und die Pflichten nach Abs. 1 bis 4 dieses Artikels zu berticksich-
tigen.

6) Die FMA informiert alle Mitglieder des Aufsichtskollegiums vorab
laufend und umfassend tber die Organisation solcher Sitzungen, die
wesentlichen Tagesordnungspunkte und die zu priifenden Massnahmen.
Des Weiteren informiert die FMA alle Mitglieder des Kollegiums recht-
zeitig und umfassend tber das in diesen Sitzungen beschlossene Vorgehen
oder die durchgefiihrten Massnahmen.

5. Reprisentanzen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten

Art. 54
Représentanzen von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten
in Liechtenstein

1) Die Errichtung einer Reprasentanz eines EWR-Kreditinstituts oder
EWR-Finanzinstituts in Liechtenstein ist der FMA vor deren Eroffnung
vom Leiter der Reprisentanz anzuzeigen. Die Anzeige hat Folgendes zu
enthalten:

a) den geplanten Zeitpunkt der Er6ffnung;
b) die Leiter der Reprisentanz; und
c) den Sitz der Reprisentanz.

2) Anderungen der Angaben nach Abs. 1 sowie die Schliessung der
Reprisentanz sind der FMA vom Leiter der Reprisentanz unverziiglich
anzuzeigen.

3) Der Leiter einer Reprisentanz ist fir die Einhaltung der Pflichten
nach Abs. 1 und 2 verantwortlich.
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4) Die FMA hat den Betrieb einer Reprisentanz eines EWR-Kreditinsti-
tuts oder EWR-Finanzinstituts zu untersagen, wenn Grund zur Annahme
besteht, dass entgegen Art. 7 und 16 bewilligungspflichtige Geschifte aus-
gelibt werden.

Art. 55

Befugnisse gegeniiber Représentanzen

Die FMA kann bei Reprisentanzen von EWR-Kreditinstituten oder
EWR-Finanzinstituten zur Uberwachung der Einhaltung der Anforde-
rungen nach Art. 7, 8, 16 und 54 insbesondere:

a) die in Art. 154 Abs. 2 Bst. a oder b genannten Auskiinfte und sonstigen
Informationen einholen bzw. deren Vorlage verlangen;

b) nach Art. 154 Abs. 2 Bst. ¢ Vor-Ort-Kontrollen durchfiihren;

c) nach Art. 154 Abs. 2 Bst. f ausserordentliche Priffungen anordnen oder
durchfihren;

d) Massnahmen nach Art. 154 Abs. 3 ergreifen;

e) im Wiederholungs- oder Fortsetzungsfall die Abberufung des Leiters der
Reprisentanz verlangen.

B. Drittstaaten

Art. 56

Zweigstellen und Reprisentanzen von liechtensteinischen Banken in
Drittstaaten

1) Banken, die in einem Drittstaat eine Zweigstelle oder eine Reprasen-
tanz errichten wollen, haben dies der FMA nach Art. 92 vorgingig anzu-
zeigen.

2) Ist der Leiter der Zweigstelle oder der Reprisentanz im Drittstaat
auch Inhaber einer Schliisselfunktion innerhalb der Bank oder der Gruppe,
hat er jederzeit die Anforderungen nach Art. 63 zu erfiillen. Bei Banken von
erheblicher Bedeutung darf er seine Funktion erst aufnehmen, nachdem die
FMA das Vorliegen der personlichen und fachlichen Anforderungen nach
Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7 beurteilt und eine entsprechende Genehmigung
erteilt hat.
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Art. 57

Reprisentanzen von Drittstaatsbanken in Liechtenstein

1) Die Errichtung einer Reprisentanz einer Drittstaatsbank in Liech-
tenstein ist der FMA vor deren Eroffnung vom Leiter der Reprisentanz
anzuzeigen. Der Inhalt dieser Anzeige richtet sich nach Art. 54 Abs. 1.
Der Anzeige ist eine Erklirung der zustindigen Behorde des Herkunfts-
staats beizufiigen, dass diese keine Bedenken gegen die Errichtung oder den
Betrieb der Reprisentanz hat. Weiters haben Reprisentanzen von Dritt-
staatsbanken der FMA vor ihrer Eroffnung mitzuteilen, welche Bankge-
schifte die Bank in ihrem Herkunftsstaat betreibt, wer eine qualifizierte
Beteiligung an der Bank hilt und welche Aktivititen im Inland geplant sind.

2) Art. 54 Abs. 2 und 3 findet sinngemiss Anwendung.

3) Die FMA hat den Betrieb einer Reprisentanz einer Drittstaatsbank zu
untersagen, wenn:

a) der Betrieb einer Reprisentanz aufgenommen wurde, obwohl die
Anzeige nach Abs. 1 nicht oder nicht vollstindig bei der FMA einge-
reicht wurde;

b) die Unbedenklichkeitserklirung der Herkunftsstaatsbehorde nicht vor-
liegt oder nachtriglich eine gegenteilige Erklarung erfolgt;

¢) Grund zur Annahme besteht, dass entgegen Art. 7 und 16 bewilligungs-
pflichtige Geschifte ausgeiibt werden; oder

d) ein hinreichender Verdacht besteht, dass die Bank an Transaktionen
mitwirkt, welche in Zusammenhang mit Geldwascherei nach § 165 des
Strafgesetzbuches oder Terrorismusfinanzierung nach § 278d des Straf-
gesetzbuches stehen.

4) Untersagt die FMA den Betrieb der Reprisentanz, ist spatestens
gleichzeitig mit der Untersagung die zustindige Behorde des Herkunfts-
staates zu verstandigen.

5) Zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen nach Art. 7, 8,
16 und diesem Artikel findet Art. 55 sinngemiss Anwendung.
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V. Anforderungen an Banken

A. Qualifizierte Beteiligungen

Art. 58
Qualifizierte Beteiligungen

1) Jeder beabsichtigte direkte oder indirekte Erwerb oder jede beab-
sichtigte Verdusserung einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank sowie
jede beabsichtigte direkte oder indirekte Erhohung oder Verringerung einer
qualifizierten Beteiligung mit der Folge, dass die Schwellenwerte von 20 %,
30 % oder 50 % am Kapital oder an den Stimmrechten der Bank erreicht,
uber- oder unterschritten werden oder die Bank Tochterunternehmen eines
Erwerbers wiirde oder nicht mehr Tochterunternehmen des Verdusserers
wire, ist der FMA von der oder den am Erwerb bzw. der Veriusserung
interessierten Person oder Personen unverziglich schriftlich anzuzeigen.
Fur die Feststellung der Stimmrechte sind die Art. 25 bis 27 und 31 des
Offenlegungsgesetzes anzuwenden.

2) Die Anzeigepflicht nach Abs. 1 gilt auch fiir gemeinsam handelnde
Personen, die zusammengenommen eine qualifizierte Beteiligung erwerben,
verdussern, erreichen, Uber- oder unterschreiten wiirden. Die Anzeige kann
durch alle gemeinsam, mehrere oder jede einzelne der gemeinsam han-
delnden Personen vorgenommen werden.

3) Eine Anzeige nach Abs. 1 durch den Verdusserer kann entfallen, wenn
thm bekannt ist, dass der Erwerber bereits eine Anzeige nach Abs. 1 an die
FMA erstattet hat.

4) Die FMA arbeitet bei der Beurteilung eines beabsichtigten Erwerbs
oder einer Erhohung einer Beteiligung umfassend mit den zustindigen
Behorden eines anderen EWR-Mitgliedstaats zusammen, wenn es sich bei
dem interessierten Erwerber um folgende natiirliche oder juristische Per-
sonen handelt:

a) ein EWR-Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma nach Art. 4 Abs. 1 Ziff.
22 der Verordnung (EU) 2019/2033, ein Versicherungs- oder Riickver-
sicherungsunternehmen nach Art. 13 Ziff. 1 bzw. 4 der Richtlinie 2009/
138/EG” oder eine Verwaltungsgesellschaft nach Art. 2 Abs. 1 Bst. b der
Richtlinie 2009/65/EG?, das oder die in einem anderen EWR-Mitglied-
staat zugelassen ist;

b) ein Mutterunternehmen eines Unternehmens nach Bst. a, das in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat oder in einer anderen Branche als dem oder
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der, in welchem oder welcher der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen
ist; oder

c) eine natiirliche oder juristische Person, die ein Unternehmen nach Bst. a
kontrolliert.

5) Die Zusammenarbeit nach Abs. 4 umfasst insbesondere den Aus-
tausch simtlicher fiir die Beurteilung des Erwerbs oder der Erhéhung einer
Beteiligung relevanten Informationen. Die FMA hat in ihrer Entscheidung
alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der fir den interessierten
Erwerber zustindigen Behorde zu vermerken.

6) Erhalt eine Bank Kenntnis von einem Erwerb, einer Verdusserung
sowie einer direkten oder indirekten Erhohung oder Verringerung nach
Abs. 1, zeigt sie dies unverziglich schriftlich der FMA an; dies gilt auch,
sofern ein Erwerb, eine Verausserung, Erhohung oder Verringerung nach
Abs. 1 beabsichtigt wird. Die Anzeige an die FMA kann entfallen, wenn der
Bank bekannt ist, dass der Erwerber bereits eine Anzeige nach Abs. 1 an die
FMA erstattet hat.

7) Bei der Priifung, ob eine qualifizierte Beteiligung vorliegt, bertick-
sichtigt die FMA diejenigen Stimmrechte oder Kapitalanteile nicht, die von
Banken oder EWR-Kreditinstituten infolge der Erbringung von Dienstleis-
tungen nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 6 des Wertpapierdienstleistungs-
gesetzes gehalten werden, sofern:

a) diese Rechte nicht ausgeiibt oder anderweitig benutzt werden, um in die
Geschiftsfiihrung einzugreifen; und

b) sie diese Rechte oder Anteile innert Jahresfrist nach Erwerb veraussern.
8) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere iber Form und Inhalt

der Anzeige sowie die Kriterien zur Beurteilung eines die umsichtige und
solide Fithrung beeintrichtigenden Einflusses, mit Verordnung regeln.

Art. 59

Verfahren zur Beurteilung des Erwerbs qualifizierter Beteiligungen

1) Die FMA hat dem interessierten Erwerber umgehend, spitestens
jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Erhalt der vollstindigen
Anzeige nach Art. 58 Abs. 1 schriftlich deren Eingang zu bestitigen und
thm das Datum, an dem der Beurteilungszeitraum abliuft, mitzuteilen.

2) Sie hat innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum der schriftlichen
Bestatigung des Eingangs der Anzeige nach Abs. 1 sowie simtlicher nach
Art. 60 Abs. 3 erforderlichen Informationen und Unterlagen die Beurtei-
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lung des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten Erhéhung der
qualifizierten Beteiligung vorzunehmen (Beurteilungszeitraum). Die
Durchfihrung des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsichtigten Erho-
hung wihrend des Beurteilungszeitraums ist untersagt.

3) Die FMA kann bis spitestens am 50. Arbeitstag des Beurteilungs-
zeitraums nach Abs. 2 weitere fir den Abschluss der Beurteilung notwen-
dige Informationen und Unterlagen schriftlich anfordern. Dabei sind die
zusitzlich benotigten Informationen und Unterlagen anzugeben. Der Beur-
teilungszeitraum wird fiir die Dauer vom Zeitpunkt der Anforderung von
Informationen und Unterlagen durch die FMA bis zum Eingang der ent-
sprechenden Antwort des interessierten Erwerbers, lingstens jedoch fiir 20
Arbeitstage, unterbrochen. Es liegt im Ermessen der FMA, weitere Ergin-
zungen oder Klarstellungen zu den Informationen anzufordern; dies fihrt
jedoch nicht zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums.

4) Abweichend von Abs. 3 kann die FMA die Unterbrechung des Beur-
teilungszeitraums auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn der interessierte
Erwerber:

a) in einem Drittstaat ansissig ist oder von einer zustandigen Behorde eines
Drittstaats beaufsichtigt wird; oder

b) eine natiirliche oder juristische Person ist, die weder nach diesem Gesetz,
dem Gesetz tiber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, dem Investmentunternehmensgesetz, dem Gesetz tber
die Verwalter alternativer Investmentfonds, dem Vermogensverwal-
tungsgesetz noch dem Versicherungsaufsichtsgesetz der Aufsicht durch
die FMA unterliegt.

5) Die FMA erhebt Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb bzw.
die beabsichtigte Erhohung, wenn auf Grundlage der Beurteilungskriterien
nach Art. 60 Abs. 1 berechtigte Griinde dafiir vorliegen oder die vom inter-
essierten Erwerber vorgelegten Informationen unvollstindig sind. Die Ent-
scheidung tber den Einspruch ist dem interessierten Erwerber innerhalb
von zwei Tagen nach Abschluss der Beurteilung, jedenfalls jedoch innerhalb
des Beurteilungszeitraums, unter Angabe der Griinde schriftlich mitzu-
teilen. Die FMA kann eine Begriindung der Entscheidung tiber den Ein-
spruch auf Antrag des interessierten Erwerbers oder auch ohne entspre-
chenden Antrag unter Beachtung der Grundsitze nach Art. 21a des Finanz-
marktaufsichtsgesetzes der Offentlichkeit zuginglich machen.

6) Erhebt die FMA keinen schriftlichen Einspruch innerhalb des Beur-
teilungszeitraums, so gilt der Erwerb bzw. die Erhohung als genehmigt. Die
FMA kann den Erwerb bzw. die Erhohung an Bedingungen und Auflagen
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kniipfen sowie eine Frist fiir den Abschluss des beabsichtigten Erwerbs fest-
legen und diese Frist gegebenenfalls verlingern.

Art. 60

Kriterien zur Beurteilung des Erwerbs oder der Erhobhung qualifizierter
Beteiligungen

1) Bei der Beurteilung einer Anzeige nach Art. 58 Abs. 1 hat die FMA
im Interesse einer soliden und umsichtigen Fithrung der Bank, an welcher
der Erwerb bzw. bei welcher die Erhdhung einer qualifizierten Beteiligung
beabsichtigt wird, und unter Berticksichtigung des voraussichtlichen Ein-
flusses des interessierten Erwerbers auf die Bank die Eignung des interes-
sierten Erwerbers und die finanzielle Soliditdt des beabsichtigten Erwerbs
bzw. der beabsichtigten Erhohung im Hinblick auf siamtliche der folgenden
Kriterien zu priifen:

a) die Zuverliassigkeit des interessierten Erwerbers;

b) die Zuverlissigkeit, Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung nach Art.
63 jeder Person, die infolge des Erwerbs oder der Erhohung Mitglied
des Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung der Bank sein und deren
Geschifte leiten wird;

c) die finanzielle Soliditit des interessierten Erwerbers, insbesondere hin-
sichtlich der tatsichlichen und geplanten Geschafte der Bank, an der die
Beteiligung erworben werden soll;

d) die Tatsache, ob:

1. die Bank in der Lage ist und bleiben wird, den Anforderungen nach
diesem Gesetz sowie der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und gege-
benenfalls anderer anwendbarer Rechtsvorschriften, wie insbeson-
dere dem Finanzkonglomeratsgesetz, dem E-Geld-Gesetz oder dem
Zahlungsdienstegesetz, zu gentigen; und

2. die Gruppe, zu der die Bank aufgrund des Erwerbs oder der Erho-
hung gehoren wird, derart strukturiert ist, dass eine wirksame Auf-
sicht, eine verniinftige Aufteilung der Zustindigkeiten sowie ein
wirksamer Austausch von Informationen zwischen der FMA und
den sonst zustindigen Behorden moglich ist oder wird;

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusam-
menhang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwascherei nach § 165 des
Strafgesetzbuches oder Terrorismusfinanzierung nach § 278d des Straf-
gesetzbuches stattfindet oder stattgefunden hat oder ob diese Straftaten
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versucht wurden oder ob der beabsichtigte Erwerb das Risiko eines sol-
chen Verhaltens erhohen konnte.

2) Bei der Beurteilung des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beabsich-
tigten Erhohung darf nicht auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes
abgestellt werden.

3) Die FMA veroffentlicht eine Liste der fiir die Beurteilung durch die
FMA erforderlichen Informationen und Unterlagen; sie hat dabei der Art
des interessierten Erwerbers und des beabsichtigten Erwerbs bzw. der beab-
sichtigten Erh6hung Rechnung zu tragen.

4) Werden der FMA zwei oder mehrere Erwerbs-, Erhohungs- oder
Veridusserungsabsichten betreffend qualifizierte Beteiligungen an derselben
Bank nach Art. 58 Abs. 1 angezeigt, so hat die FMA alle interessierten
Erwerber in nichtdiskriminierender Weise zu behandeln.

Art. 61

Beeintrichtigung der umsichtigen und soliden Fiihrung durch qualifi-
ziert beteiligte Aktiondre oder interessierte Erwerber

Falls der Einfluss von qualifiziert beteiligten Aktioniren oder am
Erwerb von qualifizierten Beteiligungen Interessierter die umsichtige und
solide Fihrung der Bank beeintrichtigen konnte, ergreift die FMA die
erforderlichen Massnahmen, um diesen Zustand zu beenden. Diese Mass-
nahmen koénnen sich gegen die Bank, deren Aktionire, die Mitglieder des
Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung sowie gegen natiirliche oder
juristische Personen richten, die thren Anzeigepflichten nach Art. 58 Abs. 1
und 2 nicht nachkommen.

Art. 62

Erwerb einer qualifizierten Beteiligung trotz Einspruchs der FMA

Wird eine Beteiligung trotz Einspruchs der FMA erworben oder erhéht,
diirfen die Stimmrechte des Erwerbers bis zur Abanderung oder Authebung
des Einspruchs im Rechtsmittelweg oder der Riicknahme des Einspruchs
durch die FMA nicht ausgeiibt werden; eine dennoch erfolgte Stimmabgabe
ist nichtig.
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B. Organisatorische Anforderungen

1. Gewihr fiir einwandfreie Geschiftstitigkeit

Fachliche und personliche Anforderungen an Mitglieder des Verwal-
tungsrats und der Geschiftsleitung sowie an Inhaber von Schliisselfunk-
tionen

Art. 63

a) Grundsatz

1) Banken haben sicherzustellen, dass die Mitglieder des Verwaltungs-
rats und der Geschiftsleitung sowie der Leiter der internen Revision in
fachlicher und personlicher Hinsicht jederzeit Gewihr fiir eine einwand-
freie Geschiftstatigkeit bieten, indem sie:

a) iiber einen guten Leumund verfligen sowie aufrichtig, integer und unvor-
eingenommen handeln;

b) ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen fiir die Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben besitzen.

2) Banken haben sicherzustellen, dass auch alle anderen Inhaber von
Schliisselfunktionen die Voraussetzungen nach Abs. 1 erfiillen.

3) Jedes Mitglied der Geschiftsleitung oder des Verwaltungsrats hat fir
die Erfiillung seiner Aufgaben ausreichend Zeit aufzuweisen.

4) Jedes Mitglied des Verwaltungsrats hat aufrichtig, integer und unvor-
eingenommen zu handeln, um die Entscheidungen der Geschiftsleitung
wirksam zu tiberwachen, zu beurteilen und erforderlichenfalls in Frage zu
stellen sowie die Entscheidungsfindung der Geschiftsleitung wirksam zu
kontrollieren und zu iberwachen. Der Umstand, dass eine Person Mit-
glied eines verbundenen Unternehmens oder einer verbundenen Rechts-
person ist, stellt fiir sich alleine noch kein Hindernis fiir unvoreingenom-
menes Handeln dar.

5) Bei der Anzahl der Geschiftsleitungs- oder Verwaltungsratsmandate,
die ein Mitglied der Geschaftsleitung oder des Verwaltungsrats gleichzeitig
innehaben kann, sind der Einzelfall und die Art, der Umfang und die Kom-
plexitit der Geschifte der Bank zu berticksichtigen. Bei Banken von erheb-
licher Bedeutung diirfen die Mitglieder der Geschiftsleitung oder des Ver-
waltungsrats gleichzeitig nur eine der folgenden Kombinationen von Man-
daten innehaben:
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a) ein Geschiftsleitungs- und zwei Verwaltungsratsmandate; oder
b) vier Verwaltungsratsmandate.

6) Die FMA kann neben den nach Abs. 5 zuldssigen Verwaltungsrats-
mandaten die Ubernahme eines weiteren Verwaltungsratsmandats geneh-
migen. Sie hat die EBA {iber derartige Genehmigungen regelmassig zu
informieren.

7) Banken haben sicherzustellen, dass die Mitglieder der Geschaftslei-
tung und des Verwaltungsrats kollektiv tiber die notwendigen Kenntnisse,
Fihigkeiten und Erfahrungen verfiigen, um die Tatigkeiten der Bank samt
ithren Risken zu verstehen und zu tiberwachen. Die Zusammensetzung der
Geschaftsleitung und des Verwaltungsrats spiegelt ein angemessen breites
Spektrum an Erfahrung wider.

8) Banken haben angemessene personelle und finanzielle Ressourcen fiir
die Einfithrung und Fortbildung der Mitglieder der Geschiftsleitung und
des Verwaltungsrats bereitzustellen.

9) Bei der Auswahl der Mitglieder von Geschiftsleitung und Verwal-
tungsrat ist auf eine grosse Bandbreite von Eigenschaften und Fihigkeiten
sowie Diversitit zu achten. Die FMA ibermittelt der EBA die Informa-
tionen zur Férderung der Diversitit nach Art. 435 Abs. 2 Bst. ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013.

10) Bei der Auswahl der Mitglieder des Verwaltungsrats ist auf die jeder-
zeitige Erreichung einer angemessenen Anzahl an unabhingigen Mitglie-
dern zu achten. Jede Bank muss zumindest Uiber ein unabhingiges Mitglied
im Verwaltungsrat verfiigen.

11) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere die Berechnung der
zuldssigen Anzahl der Verwaltungsrats- oder Geschiftsleitungsmandate,
mit Verordnung regeln.

Art. 64
b) Priifung

1) Personen, die fiir den Verwaltungsrat, die Geschaftsleitung oder die
Leitung der internen Revision einer Bank vorgesehen sind, diirfen ihre
Funktion erst aufnehmen, nachdem die FMA das Vorliegen der person-
lichen und fachlichen Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7
beurteilt und eine entsprechende Genehmigung erteilt hat. Bei Banken von
erheblicher Bedeutung gilt dies zusitzlich auch fiir alle anderen Inhaber von
Schlisselfunktionen.
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2) Die FMA kann jederzeit iiberpriifen, ob die Anforderungen nach
Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7 erfillt sind. Eine Uberprifung hat jedenfalls zu
erfolgen, wenn der hinreichende Verdacht besteht, dass:

a) im Zusammenhang mit einer Bank Geldwischerei nach § 165 des Straf-
gesetzbuches, Terrorismusfinanzierung nach § 278d des Strafgesetzbu-
ches, Korruption nach §§ 304 bis 309 des Strafgesetzbuches, Insider-
handel nach Art. 6 des EWR-Marktmissbrauchsverordnung-Durchfih-
rungsgesetzes, Marktmanipulation nach Art. 7 des EWR-
Marktmissbrauchsverordnung-Durchfithrungsgesetzes, Untreue nach §
153 des Strafgesetzbuches oder Betrug nach §§ 146 bis 148 des Strafge-
setzbuches oder eine vergleichbare strafbare Handlung stattfindet, statt-
gefunden hat oder versucht wurde; oder

b) die in Art. 63 Abs. 1 und 2 genannten natirlichen Personen eine Straftat
nach Bst. a begehen, begangen haben oder zu begehen versucht haben.

3) Bei der Beurteilung nach Abs. 1 priift die FMA aufgrund eines einge-
reichten Strafregisterauszuges, ob die Personen nach Abs. 1 einschlagig ver-
urteilt sind. Sie berticksichtigt auch die Eintragungen in die Datenbanken
der Europdischen Aufsichtsbehorden.

4) Erfullen die Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschiftslei-
tung, der Leiter der internen Revision einer Bank oder andere Inhaber von
Schlisselfunktionen die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 4 und 7
nicht oder nicht mehr, ergreift die FMA die erforderlichen Massnahmen,
insbesondere deren Abberufung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. s.

2. Unternehmensorganisation und -fithrung

Art. 65

Organisation

1) Die Organisation von Banken hat den Anforderungen dieses Gesetzes
zu entsprechen. Sie bendtigen insbesondere:

a) folgende Ausschiisse des Verwaltungsrats, sofern diese von der Bank ein-
zurichten sind:

1. einen Nominierungsausschuss nach Art. 68;
2. einen Vergutungsausschuss nach Art. 69;

3. einen Risikoausschuss nach Art. 70; und
4

. einen Prufungsausschuss nach Massgabe des Personen- und Gesell-
schaftsrechts;
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b) solide Unternehmensfithrungsregelungen nach Art. 71;

c) eine vom operativen Geschift unabhingige Risikomanagement-Funktion
nach Art. 73;

d) eine Compliance-Funktion nach Art. 74;

e) eine direkt dem Verwaltungsrat unterstehende interne Revision nach Art.
75;

f) angemessene Verfahren, Uber die Mitarbeiter Verstosse gegen dieses
Gesetz und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 intern iiber einen spezi-
ellen, unabhingigen und autonomen Kanal melden konnen;

g) angemessene Verfahren zur Dokumentation samtlicher Dienstleistungen,
Tatigkeiten und Geschifte sowie simtlicher Verfahren oder interner
Kontrollmechanismen, die nach diesem Gesetz oder der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erforderlich sind;

h) transparente und angemessene Verfahren zur Bearbeitung von
Beschwerden ihrer Kunden und Geschiftspartner, um wiederholt auf-
tretende sowie potenzielle rechtliche und operationelle Risiken fest-
stellen, analysieren und beheben zu konnen.

2) Banken haben kundenbezogene Unterlagen, Geschiftskorrespondenz
und Belege wihrend zehn Jahren nach Beendigung der Geschiftsbeziehung
bzw. nach Abwicklung einer gelegentlichen Transaktion, transaktionsbe-
zogene Unterlagen, Geschiftskorrespondenz und Belege dagegen wihrend
zehn Jahren nach Abschluss der Transaktion bzw. nach Erstellung aufzube-
wahren.

3) Ein Mitglied der Geschiftsleitung darf frithestens nach Ablauf einer
Periode von einem Jahr nach Beendigung seiner Funktion eine Tatigkeit
als Vorsitzender oder stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats
innerhalb derselben Bank aufnehmen, in der es zuvor als Mitglied der
Geschiftsleitung titig war. Dies gilt auch in Fillen, in denen die Funktion
als Mitglied der Geschiftsleitung nur interimistisch wahrgenommen wurde.
Nimmt ein Mitglied der Geschiftsleitung eine Funktion als Vorsitzender
des Verwaltungsrats oder stellvertretender Vorsitzender dennoch ein, so gilt
er als nicht gewihlt.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
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Art. 66

Aufgaben des Verwaltungsrats

1) Dem Verwaltungsrat obliegen die Oberleitung, Aufsicht und Kon-
trolle der Bank.

2) Er hat insbesondere folgende uniibertragbare Aufgaben:

a) die Festlegung der Organisation und der Erlass von Reglementen fiir die
Unternehmensfithrung und -kontrolle und fiir die Steuerung der Risiko-
strategie sowie deren regelmissige Uberpriifung und Anpassung;

b) die Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie der
Finanzplanung, sofern dies Art und Umfang der Geschiftstitigkeit
erfordern;

c) die Ernennung und Abberufung der Mitglieder der Geschiftsleitung;

d) die Aufsicht tiber die Mitglieder der Geschiftsleitung, auch in Bezug auf
die Befolgung der Rechtsvorschriften, Statuten und Reglemente und auf
die wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens;

e) die Erstellung des Geschaftsberichts und die Genehmigung des Zwi-
schenabschlusses sowie die Vorbereitung der Generalversammlung und
die Ausfithrung ihrer Beschlisse;

f) der Erlass eines Reglements fiir die Tétigkeit der internen Revision sowie
deren regelmissige Evaluierung;

g) die regelmissige Genehmigung und Priifung der Risikopolitik.

Art. 67
Aufgaben der Geschiftsleitung

1) Die Geschiftsleitung trigt die Verantwortung fir den operativen
Betrieb und die Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten Strategien
und Geschaftsgrundsitze.

2) Sie ist insbesondere verantwortlich fiir:

a) die Entwicklung geeigneter Prozesse fiir die Ermittlung, Messung, Beur-
teilung, Steuerung, Minderung, Uberwachung und Berichterstattung der
durch die Bank eingegangenen Risiken;

b) die operative Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten Organisa-
tion und Unternehmensfithrungsregelungen.
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3) Sie trifft ihre Entscheidungen auf einer fundierten und sachkundigen
Grundlage. Sie tiberpriift bei ihrer Entscheidungsfindung simtliche Vor-
schlige, Erklirungen und Informationen und hinterfragt diese kritisch.

4) Sie erstattet dem Verwaltungsrat regelmassig, bei Bedarf unverztglich,
umfassend Bericht tiber die massgeblichen Elemente fiir die Beurteilung der
Lage der Bank sowie tiber die Risiken und Entwicklungen, die sich auf die
Bank auswirken oder auswirken konnten, insbesondere iiber:

a) wesentliche Entscheidungen zur Geschiftstitigkeit oder eingegangene
Risiken;

b) die Bewertung der wirtschaftlichen und geschiftlichen Rahmenbedin-
gungen der Bank;

¢) die Liquiditit und solide Eigenkapitalausstattung der Bank sowie die
Bewertung der wesentlichen Risikopositionen.

Art. 68

Nominierungsansschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Nominierungsaus-
schuss einzurichten, der sich aus Mitgliedern des Verwaltungsrats zusam-
mensetzt. Die Mitglieder des Nominierungsausschusses nehmen bei der
Bank keine Fithrungsaufgaben wahr.

2) Die Aufgaben des Nominierungsausschusses umfassen insbesondere:

a) die Ermittlung und Empfehlung der Bewerber fiir die Besetzung freiwer-
dender Stellen in der Geschaftsleitung bzw. bei der Vorbereitung von
Wahlvorschligen an die Hauptversammlung fiir die Wahl der Mitglieder
des Verwaltungsrats; hierbei bewertet der Nominierungsausschuss die
Ausgewogenheit der Kenntnisse und Fahigkeiten, der Diversitit und der
Erfahrung des betreffenden Organs und erstellt eine Tatigkeitsbeschrei-
bung mit Bewerberprofil und beurteilt den mit der Aufgabe verbun-
denen Zeitaufwand;

b) die Entscheidung tiber eine Zielvorgabe fiir die Vertretung des unter-
reprasentierten Geschlechts im Verwaltungsrat oder der Geschiftslei-
tung und die Erstellung einer Strategie fiir die Anhebung des Anteils des
unterreprasentierten Geschlechts, um diese Zielvorgabe zu erreichen; die
Zielvorgabe, die Strategie und ihre Umsetzung werden nach Art. 435
Abs. 2 Bst. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bekanntgemacht;
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c) die regelmissige, jedoch zumindest jihrliche, Bewertung der Struktur,
Grésse, Zusammensetzung und Leistung der Geschiftsleitung und des
Verwaltungsrats und notigenfalls Empfehlungen fiir Anderungen;

d) die regelmissige, jedoch zumindest jahrliche, Beurteilung der Kenntnisse,
Fihigkeiten und Erfahrung der einzelnen Mitglieder des Verwaltungs-
rats und der Geschiftsleitung sowie des jeweiligen Organs in seiner
Gesamtheit und die Mitteilung der Beurteilung an den Verwaltungsrat
und die Geschiftsleitung;

e) die Uberpriifung des Kurses des Verwaltungsrats bei der Auswahl und
Bestellung der Geschiftsleitung und die Abgabe von Empfehlungen an
den Verwaltungsrat.

3) Der Nominierungsausschuss hat im Rahmen der Wahrnehmung
seiner Aufgaben darauf zu achten, dass die Entscheidungsfindung der
Geschaftsleitung oder des Verwaltungsrats nicht durch eine einzelne Person
oder eine Gruppe von Personen in einer Weise beeinflusst wird, die den
Interessen der Bank nachteilig ist.

4) Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der Nominierungsaus-
schuss auf alle Ressourcen zuriickgreifen, die er fiir angemessen hilt, und
auch externe Berater beiziehen. Zu diesem Zweck erhilt er von der Bank
angemessene Finanzmittel.

Art. 69

Vergiitungsausschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Vergiitungsausschuss
einzurichten.

2) Die Zusammensetzung des Verglitungsausschusses hat zu gewahr-
leisten, dass der Ausschuss die Verglitungspolitik und -praxis und die fir
das Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement geschaffenen Anreize
sachkundig und unabhingig bewerten kann.

3) Die Aufgaben des Vergilitungsausschusses umfassen insbesondere:

a) die Vorbereitung von Beschliissen iiber die Vergtitung, die vom Verwal-
tungsrat zu fassen sind, einschliesslich derjenigen mit Auswirkungen auf
das Risiko und das Risikomanagement der Bank;

b) die Unterstiitzung und Beratung des Verwaltungsrats bei der Gestaltung
der Vergttungspolitik der Bank, einschliesslich der Tatsache, dass diese
Vergtitungspolitik geschlechtsneutral ist und die Gleichbehandlung von
Mitarbeitern unterschiedlichen Geschlechts unterstiitzt;
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c) die Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Uberwachung der Vergii-
tungspolitik, der Verglitungspraxis und der entsprechenden Verfahren
sowie bei der Einhaltung der Verglitungspolitik;

d) die Kontrolle, ob die bestehende Vergiitungspolitik nach wie vor aktuell
ist und gegebenenfalls die Unterbreitung von Vorschligen zu ihrer
Anderung;

e) die Uberpriifung der Bestellung externer Vergiitungsberater, deren
Beauftragung der Verwaltungsrat zur Beratung und Unterstiitzung
beschliesst;

f) die Sicherstellung der Angemessenheit der Informationen, die den Aktio-
ndren zur Vergiitungspolitik und -praxis bereitgestellt werden, insbe-
sondere zu einem vorgeschlagenen hoheren Hochstwert des Verhilt-
nisses zwischen der festen und der variablen Komponente der Vergi-
tung;

g) die Bewertung der Mechanismen und Systeme, mit denen sichergestellt
werden soll, dass:

1. alle Arten von Risiken, die Liquiditit und die Kapitalausstattung im
Verglitungssystem ordnungsgemaiss berticksichtigt werden;

2. die allgemeine Verglitungspolitik mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement kohirent und diesem forderlich ist; und

3. die allgemeine Vergtitungspolitik mit der Unternehmensstrategie, den
Zielen, der Unternehmenskultur und den Unternehmenswerten, der
Risikokultur sowie dem langfristigen Interesse der Bank in Einklang
steht;

h) die Bewertung des Erreichens der Leistungsziele und der Notwendigkeit
einer Ex-post-Risikoanpassung, einschliesslich der Anwendung von
Malus- und Riickforderungsvereinbarungen;

i) die Uberpriifung einer Reihe von moglichen Szenarien, um die Reaktion
der Vergiitungspolitik und -praxis auf externe und interne Ereignisse zu
testen, sowie der Riickvergleich der fiir die Festlegung der Gewiahrung
und die Ex-ante-Risikoanpassung zugrunde gelegten Kriterien auf der
Grundlage der tatsichlichen Risikoergebnisse;

k) die Uberwachung der Vergiitung der Mitglieder der Geschiftsleitung,
des Leiters der internen Revision, des Leiters der Risikomanagement-
Funktion, des Leiters der Compliance-Funktion und gegebenenfalls der
Leiter anderer unabhingiger Kontrollfunktionen sowie die Unterbrei-
tung von Empfehlungen an den Verwaltungsrat zur Gestaltung der Ver-
giitung.

Fassung: 01.03.2025 71



952.0 Bankengesetz (BankG)

4) Der Vorsitzende des Verglitungsausschusses und die Mehrheit seiner
Mitglieder sind Mitglieder des Verwaltungsrats, die in der betreffenden
Bank keine Fithrungsaufgaben wahrnehmen. Die Mitglieder des Vergii-
tungsausschusses verfugen kollektiv tiber angemessene Kenntnisse, Fach-
wissen und Berufserfahrung betreffend Vergiitungspolitik und -praxis, Risi-
komanagement und Kontrolltitigkeiten und zwar im Hinblick auf die
Mechanismen zur Ausrichtung der Verglitungsstruktur auf die Risiko- und
Kapitalprofile von Banken. Bei der Vorbereitung der entsprechenden
Beschlisse berticksichtigt der Vergiitungsausschuss die langfristigen Inter-

essen der Aktionire, der Anleger und der sonstigen Beteiligten wie Stake-
holder an der Bank.

Art. 70

Risikoausschuss

1) Banken von erheblicher Bedeutung haben einen Risikoausschuss ein-
zurichten. Die Mitglieder des Risikoausschusses nehmen bei der Bank keine
Fihrungsaufgaben wahr und besitzen fiir die vollstindige Erfassung und
Uberwachung von Risikostrategie und Risikobereitschaft die nétigen
Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung. Die allgemeine Verantwortung fiir
Risiken verbleibt beim Verwaltungsrat.

2) Die Aufgaben des Risikoausschusses umfassen insbesondere:

a) die Beratung des Verwaltungsrats zur aktuellen und kiinftigen Gesamtri-
sikobereitschaft und -strategie der Bank;

b) die Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Kontrolle der Umsetzung
der Risikostrategie durch die Geschiftsleitung;

¢) die Uberpriifung, ob die Preisgestaltung der angebotenen Verbindlich-
keiten und Anlagen das Geschiftsmodell und die Risikostrategie der
Bank angemessen berlicksichtigt und, sofern dies nicht der Fall ist, die
Vorlage eines Plans mit Abhilfemassnahmen;

d) die Prifung, ob bei den vom Vergiitungssystem angebotenen Anreizen
das Risiko, das Kapital, die Liquiditit sowie die Wahrscheinlichkeit und
der Zeitpunkt von Einnahmen berticksichtigt werden.

3) Banken, die nicht von erheblicher Bedeutung sind, kénnen nach vor-
gangiger Genehmigung der FMA den Risikoausschuss mit dem Priifungs-
ausschuss nach Art. 347a des Personen- und Gesellschaftsrechts kombi-
nieren. Die Mitglieder des kombinierten Ausschusses besitzen die notigen
Kenntnisse, Fihigkeiten und Erfahrung fiir beide Ausschisse.
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Art. 71
Regelungen fiir die Unternehmensfiibhrung und -kontrolle

1) Banken haben tber solide Regelungen fur die Unternehmensfithrung
und -kontrolle zu verfiigen, die insbesondere eine wirksame und umsichtige
Fuhrung der Bank gewihrleisten und eine Aufgaben- und Funktionentren-
nung in der Organisation und angemessene Massnahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten vorsehen. Fiir die Festlegung der Regelungen fiir
die Unternehmensfithrung und -kontrolle ist der Verwaltungsrat verant-
wortlich. Zu den Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und -kontrolle
gehoren insbesondere:

a) eine klare Organisationsstruktur mit genau abgegrenzten, transparenten
und kohirenten Verantwortungsbereichen, insbesondere die Trennung
zwischen den Bereichen Markt und Marktfolge, sowie angemessenen
Personalressourcen;

b) wirksame Verfahren zur Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steuerung,
Minderung, Uberwachung und Berichterstattung der Risiken, denen sie
ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnten;

c) angemessene interne Kontrollmechanismen, einschliesslich solider Ver-
waltungs- und Rechnungslegungsverfahren;

d) eine geschlechtsneutrale Vergtitungspolitik und -praxis, die mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem for-

derlich sind;

e) klare Grundsitze und effektive Verfahren fiir die Aggregation von Risi-
kodaten und die Risikoberichterstattung;

f) die Einrichtung und Uberwachung der Umsetzung sowie Aufrechter-
haltung wirksamer Massnahmen zur Identifizierung, Bewertung, Steue-
rung, Minderung oder Vermeidung tatsichlicher und/oder potenzieller
Interessenkonflikte auf institutioneller Ebene, auf Mitarbeiter-Ebene
und Aktionirs-Ebene;

g) Netzwerk- und Informationssysteme, die gemiss der Verordnung (EU)
2022/2554” eingerichtet und verwaltet werden.”

2) Die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Abs. 1 sind der
Art, dem Umfang und der Komplexitit der dem Geschiftsmodell innewoh-
nenden Risiken und den Geschiften der Bank angemessen und lassen keinen
Aspekt ausser Acht. Den Anforderungen dieses Artikels und der Art. 63 bis
70, 72 bis 76, 78 sowie 79 bis 84 ist Rechnung zu tragen.
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3) Bei der Festlegung der Regelungen fiir die Unternehmensfithrung und
-kontrolle hat der Verwaltungsrat folgende Grundsitze zu beachten:

a) Er trigt die Gesamtverantwortung fiir die Bank und genehmigt und iiber-
wacht die Umsetzung der strategischen Ziele, der Risikostrategie und
der internen Fithrung und Kontrolle der Bank.

b) Er stellt die Zuverlissigkeit des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle
sowie der Finanzplanung sicher, wozu auch die finanzielle und operative
Kontrolle und die Einhaltung von Rechtsvorschriften und einschlagigen
Bestimmungen gehoren.

c) Er iberwacht die Offenlegung und die Kommunikation.

d) Er ist fiir die wirksame Uberwachung der Geschiftsleitung verantwort-

lich.

e) Der Vorsitzende des Verwaltungsrats darf in derselben Bank nicht gleich-
zeitig Mitglied der Geschiftsleitung sein, es sei denn, es liegt eine Geneh-
migung der FMA vor.

4) Der Verwaltungsrat tiberprift und bewertet die Regelungen fir die
Unternehmensfithrung und -kontrolle regelmissig auf ihre Wirksamkeit
und nimmt die notwendigen Anpassungen vor.

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 72

Organgeschifte

1) Geschifte von Banken mit Mitgliedern ihres Verwaltungsrats, ihrer
Geschiftsleitung, der anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft, mit
ihren direkten und indirekten Aktioniren, die als natirliche oder juristische
Personen eine qualifizierte Beteiligung halten, und mit den diesen Kate-
gorien nahestehenden natiirlichen oder juristischen Personen nach Abs. 3
miissen den allgemein anerkannten Grundsitzen des Bankgewerbes ent-
sprechen.

2) Banken haben Daten iiber Kredite an Mitglieder ihres Verwaltungs-
rats oder ihrer Geschiftsleitung, ihre Aktionire, die eine qualifizierte Betei-
ligung halten, sowie diesen Kategorien nahestehenden Personen und Gesell-
schaften nach Abs. 3 angemessen zu dokumentieren und der FMA auf Ver-
langen zur Verfiigung zu stellen.

3) Nahestehende Personen und Gesellschaften im Sinne dieses Artikels
sind:
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a) Ehegatten oder eingetragene Partner, Kinder oder Elternteile von Mit-
gliedern des Verwaltungsrats, der Geschiftsleitung oder der Aktionire;

b) ein gewerbliches Unternehmen, an dem ein Aktionir, ein Mitglied des
Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung bzw. sein enger Familienan-
gehoriger nach Bst. a eine qualifizierte Beteiligung von 10 % oder mehr
halt bzw. in dem diese Personen der Geschiftsleitung angehoren oder
Mitglieder des Verwaltungsrats sind.

4) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft priift regelmassig die
an Personen und Gesellschaften nach Abs. 3 gewihrten Kredite und fir
diese getdtigten Geschifte und stellt fest, ob diese mit den anerkannten
Grundsitzen des Bankgewerbes ibereinstimmen.

Art. 73

Ristkomanagement-Funktion

1) Banken haben eine von den operativen Geschiftsbereichen unabhin-
gige Risikomanagement-Funktion einzurichten. Die Risikomanagement-
Funktion hat iber ausreichende Autoritit, ausreichendes Gewicht, aus-
reichende Ressourcen zur Aufgabenerfiillung und einen ausreichenden
Zugang zum Verwaltungsrat und dessen Ausschiissen, insbesondere zum
Risikoausschuss, zu verfugen.

2) Die Funktionsfihigkeit der Risikomanagement-Funktion ist dauer-
haft sicherzustellen. Sie muss personell so ausgestattet sein, dass sie ihre
Aufgaben jederzeit erfiilllen kann. Die Mitarbeiter der Risikomanagement-
Funktion miissen:

a) Uber das Wissen, die Fahigkeiten und Erfahrung mit Blick auf die Tech-
niken und Verfahren des Risikomanagements sowie Mirkte und Pro-
dukte verfiigen, um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach
diesem Gesetz zu erfiillen; und

b) sich kontinuierlich weiterbilden, um ihre beruflichen Fertigkeiten und
Qualifikationen auf einem ausreichend hohen Stand zu halten.
3) Die Aufgaben der Risikomanagement-Funktion umfassen insbeson-

dere:

a) die Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Minimierung, Uberwa-
chung und Berichterstattung aller wesentlicher Risiken an den Verwal-
tungsrat und die Geschiftsleitung;

b) die aktive Beteiligung an der Ausarbeitung der Risikostrategie der Bank
und an allen wesentlichen Entscheidungen zum Risikomanagement;
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¢) die Sicherstellung eines vollstindigen Uberblicks iiber das gesamte Risi-
kospektrum, insbesondere tiber die Auspriagung der vorhandenen Risi-
koarten und die Risikolage der Bank.

4) Banken stellen sicher, dass die Risikomanagement-Funktion dem Ver-
waltungsrat auch unabhingig von der Geschaftsleitung unmittelbar Bericht
erstatten und gegebenenfalls ihm gegentiber Besorgnis dussern und ihn
warnen kann, wenn sich bestimmte riskante Entwicklungen auf die Bank
auswirken oder auswirken konnten.

5) An der Spitze der Risikomanagement-Funktion steht ein unabhin-
giges Mitglied der Geschaftsleitung, das eigens fiir diese Funktion zustindig
ist. Wenn Art, Umfang und Komplexitit der Geschifte der Bank es recht-
fertigen, kann die Leitung der Risikomanagement-Funktion von einem
Leiter einer anderen Funktion innerhalb der Bank wahrgenommen werden,
sofern kein Interessenkonflikt besteht. Der Leiter der Risikomanagement-
Funktion hat tiber ausreichende Fachkenntnisse, Unabhingigkeit und eine
ausreichend lange Erfahrung zu verfligen, um Entscheidungen, welche die
Risikoposition der Bank beeinflussen, zu hinterfragen.

6) Der Leiter der Risikomanagement-Funktion kann nur vom Verwal-
tungsrat seines Amtes enthoben werden.

7) Die Risikomanagement-Funktion hat zur Wahrnehmung ihrer Tatig-
keiten ein umfassendes und uneingeschrinktes Auskunfts-, Einsichts- und
Priifrecht hinsichtlich siamtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Sys-
teme. Dies gilt auch gegeniiber einem von einer Bank beauftragten Dritten
sowie allen Unternehmen der Gruppe.

8) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 74

Compliance-Funktion

1) Banken haben eine von den operativen Geschaftsbereichen unab-
hingige Compliance-Funktion einzurichten. Die Compliance-Funktion hat
uber ausreichende Autoritit, ausreichendes Gewicht und ausreichende Res-
sourcen, die unter Berticksichtigung der Art, des Umfangs und der Kom-
plexitit der Geschifte der Bank zur Aufgabenerfillung angemessen sind, zu
verfugen.

2) Die Funktionsfihigkeit der Compliance-Funktion ist dauerhaft
sicherzustellen. Sie muss personell so ausgestattet sein, dass sie ithre Auf-
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gaben jederzeit erfillen kann. Die Mitarbeiter der Compliance-Funktion
missen:

a) Uber das Wissen, die Fihigkeiten und sonstige Qualifikationen verfiigen,
um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz zu
erfilllen; und

b) sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbilden,
um ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem ausrei-
chend hohen Stand zu halten.

3) Die Aufgaben der Compliance-Funktion umfassen insbesondere:
a) die Steuerung von Compliance-Risiken;

b) die laufende Bewertung der vom Verwaltungsrat erlassenen Reglemente
fiir die Compliance und der moglichen Auswirkungen von Anderungen
im rechtlichen oder regulatorischen Umfeld auf die Geschaftstitigkeit
der Bank;

c) die Beratung des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung zu Mass-
nahmen zur Sicherstellung der Compliance.

4) Die Compliance-Funktion hat ihre Aufgaben im Rahmen eines struk-
turierten und genau definierten Uberwachungsprogramms wahrzunehmen.
Zur Steuerung des Compliance-Risikos arbeitet sie mit der
Risikomanagement-Funktion nach Art. 73 zusammen und tauscht mit ihr
alle dazu notwendigen Informationen aus.

5) Die Funktion des Leiters der Compliance-Funktion kann mit der
Funktion des Leiters der Risikomanagement-Funktion nach Art. 73 oder
einem anderen Inhaber einer Schliisselfunktion kombiniert werden, falls
die Benennung eines eigenstandigen Leiters fir die Compliance-Funktion
unverhiltnismissig ist und keine Interessenkonflikte bestehen.

6) Der Leiter der Compliance-Funktion und deren Mitarbeiter diirfen
keine Titigkeiten verrichten oder leiten, fiir deren Uberwachung sie
zustindig sind. Thre Entlohnung oder Honorierung darf ihre Objektivitit
weder beeintriachtigen noch diese als beeintrichtigt erscheinen lassen.

7) Der Leiter der Compliance-Funktion erstattet dem Verwaltungsrat
und der Geschiftsleitung regelmissig, jedoch zumindest jahrlich, schriftlich
Bericht uber die Titigkeit der Compliance-Funktion, die von ihr dabei
gemachten Feststellungen sowie die getroffenen Massnahmen. Der Verwal-
tungsrat und die Geschiftsleitung haben den Berichten der Compliance-
Funktion bei ihren Entscheidungen Rechnung zu tragen. Die Berichte der
Compliance-Funktion sind der FMA auf Verlangen vorzuweisen.
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8) Die Compliance-Funktion hat zur Wahrnehmung ihrer Titigkeiten
ein umfassendes und uneingeschrinktes Auskunfts-, Einsichts- und Priif-
recht hinsichtlich simtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme.
Dies gilt auch gegeniiber einem von einer Bank beauftragten Dritten sowie
allen Unternehmen der Gruppe.

9) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 75

Interne Revision

1) Banken haben auf Einzel- und konsolidierter Basis eine funktionsfi-
hige interne Revision einzurichten. Sie untersteht unmittelbar dem Verwal-
tungsrat. Der Verwaltungsrat regelt die Titigkeit der internen Revision in
einem besonderen Reglement. Er hat die Funktionsfihigkeit der internen
Revision regelmissig zu evaluieren.

2) Die Funktionsfihigkeit der internen Revision ist dauerhaft sicherzu-
stellen. Sie muss personell und technisch so ausgestattet sein, dass sie ihre
Aufgaben jederzeit erfiillen kann. Die Mitarbeiter der internen Revision
mussen:

a) Uiber das Wissen, die Fahigkeiten und sonstige Qualifikationen verfiigen,
um ihre Aufgaben und Verantwortlichkeiten nach diesem Gesetz zu
erfillen; und

b) sich im Rahmen angemessener Programme kontinuierlich weiterbilden,
um ihre beruflichen Fertigkeiten und Qualifikationen auf einem ausrei-
chend hohen Stand zu halten.

3) Die interne Revision hat thre Aufgaben zweckentsprechend, unab-
hingig, risikoorientiert, objektiv, prozessunabhingig und unparteiisch zu
erfilllen. Sie unterliegt bei der Priifungsplanung, Prifungsdurchfiihrung,
Berichterstattung und der Beurteilung der Priifungsergebnisse keinen Wei-
sungen. Die Prifungsplanung muss vorausschauend auf zumindest drei
Jahre konzipiert sein und auf Basis einer dokumentierten Risikobeurteilung
erfolgen, die mindestens einmal pro Jahr durchzuftihren ist. Die Risikobe-
urteilung und die Priifungsplanung miissen alle wesentlichen Geschaftsakti-
vititen, Kontrollsysteme und Risiken der Bank umfassen. Sowohl die Risi-
kobeurteilung als auch die Priffungsplanung sind durch den Verwaltungsrat
zu genehmigen.

4) Die interne Revision hat die Wirksamkeit und Angemessenheit des
internen Kontrollsystems sowie die Ordnungsmassigkeit aller Aktivititen
und Prozesse von Unternehmen der gleichen Gruppe zu priifen, unab-
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hiangig davon, ob diese ausgelagert sind oder nicht. Banken haben die frist-
gerechte Beseitigung der von der internen Revision festgestellten Mingel
sicherzustellen.

5) Die Mitarbeiter und der Leiter der internen Revision diirfen keine
Aufgaben wahrnehmen, die mit den Titigkeiten der internen Revision nicht
im Einklang stehen oder eine Selbstpriifung darstellen wiirden. Die Mitar-
beiter und der Leiter der internen Revision diirfen keine Mitglieder des Ver-
waltungsrats oder der Geschiftsleitung einer Bank sein oder tatsichlich die
Geschafte einer Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-
gesellschaft mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 fithren.

6) Der Leiter der internen Revision hat deren Unabhingigkeit mindes-
tens jahrlich gegeniiber dem Verwaltungsrat zu bestitigen. Diese Bestiti-
gung ist zu dokumentieren. Dariiber hinaus hat die interne Revision Inter-
essenkonflikte, welche die Unabhingigkeit oder Objektivitat tatsichlich
oder dem Anschein nach beeintrichtigen kdnnen, unverziiglich dem Ver-
waltungsrat offenzulegen.

7) Die interne Revision hat zur Wahrnehmung ihrer Tatigkeiten ein
umfassendes und uneingeschrinktes Auskunfts-, Einsichts- und Priifrecht
hinsichtlich simtlicher Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme. Dies
gilt auch gegentiber einem von einer Bank beauftragten Dritten sowie allen
Unternehmen der Gruppe.

8) Die interne Revision hat dem Verwaltungsrat regelmissig, zumindest
jahrlich, objektiv, vollstandig, klar und zeitnah tiber die Priffungstitigkeiten
zumindest durch Darlegung des Priffungsgegenstands, der Prifungsfeststel-
lungen und der Massnahmen zu berichten. Die Berichte der internen Revi-
sion sind der FMA auf Verlangen vorzuweisen.

9) Die interne Revision hat neben ihrer Berichtspflicht nach Abs. 8 das
Recht, dem Verwaltungsrat, der Geschaftsleitung, der anerkannten Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft und der FMA jederzeit Bericht zu erstatten.

10) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 76
Auslagerung

1) Banken konnen Prozesse, Dienstleistungen oder Titigkeiten ausla-
gern.

2) Auslagerungen diirfen nicht zu einer Delegation der Aufgaben und
Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung fiihren
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oder die laufende Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes oder der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beeintrachtigen. Auslagerungen diirfen
weder die Qualitdt der internen Kontrolle noch die Beaufsichtigung durch
die FMA beeintrichtigen.

3) Eine Auslagerung der internen Revision ist nur mit Genehmigung der
FMA zulissig. Die FMA verweigert die Genehmigung, wenn die interne
Revision nicht an ein Unternehmen der gleichen Gruppe mit Sitz im EWR
oder in der Schweiz bzw. eine von der FMA nach diesem Gesetz anerkannte
Wirtschaftsprifungsgesellschaft tibertragen wird und die Anforderungen
nach diesem Artikel und den von der Regierung dazu erlassenen Durchfiih-
rungsbestimmungen nicht eingehalten werden.

4) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere iiber die Bedingungen,
unter welchen eine Auslagerung zulissig ist, mit Verordnung regeln.

Art. 77
Veroffentlichungen betreffend Unternehmensfiibrung und -kontrolle

Banken, die eine Internetseite betreiben, erlautern darauf, wie sie die
Anforderungen der Art. 63, 64, 66 Abs. 2 Bst. a, Art. 68, 71 und 72 sowie
die Anforderungen der von der Regierung zur linderspezifischen Berichter-
stattung und zur Offenlegung der Kapitalrendite nach Art. 119 Abs. 4 erlas-
senen Durchfithrungsbestimmungen erfiillen.

C. Anforderungen an das interne Kapital, das Risikomanagement und die
Vergiitung

1. Internes Kapital

Art. 78

Beurteilung und Angemessenheit des internen Kapitals

1) Banken verfiigen iiber solide, wirksame und umfassende Strategien,
Methoden und Verfahren, mit denen sie die Hohe, die Arten und die Vertei-
lung des internen Kapitals, das sie zur quantitativen und qualitativen Absi-
cherung ihrer aktuellen und etwaigen kiinftigen Risiken fiir angemessen
halten, kontinuierlich bewerten und auf einem ausreichend hohen Stand
halten konnen.

2) Die Strategien, Methoden und Verfahren nach Abs. 1 werden regel-
massig intern Uberpriift, um zu gewahrleisten, dass sie der Art, dem Umfang
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und der Komplexitit der Geschifte des Instituts stets angemessen sind und
keinen Aspekt ausser Acht lassen.

2. Risikomanagement

Art. 79

Grundsdtze des Ristkomanagements

1) Banken haben die Grundziige des Risikomanagements sowie die
Zustindigkeit und das Verfahren fiir die Bewilligung von risikobehafteten
Geschiften in einem Reglement oder in internen Richtlinien zu regeln.
Sie miissen alle wesentlichen Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder sein
konnten, ermitteln, messen, beurteilen, steuern, mindern und iiberwachen.
Diese Risiken umfassen insbesondere:

a) das Kredit- und Gegenparteirisiko;
b) das Restrisiko;

c) das Konzentrationsrisiko;

d) das Verbriefungsrisiko;

e) das Marktrisiko;

f) das Zinsinderungsrisiko;

g) das operationelle Risiko, einschliesslich des Modellrisikos und der mit
Auslagerungen verbundenen Risiken;

h) das Liquidititsrisiko;
1) das Risiko einer ibermissigen Verschuldung;
k) das Risiko aus der Durchfithrung von ETP-Geschiften.

2) Der Verwaltungsrat genehmigt in Bezug auf die Phase des Geschafts-
zyklus regelmissig die Strategien und Grundsitze fiir die Ermittlung, Mes-
sung, Beurteilung, Steuerung, Minderung, Uberwachung und Berichterstat-
tung der Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist oder sein konnte ("Risiko-
politik"). Die Risikopolitik schliesst ebenfalls die Risiken aus dem makro-
okonomischen Umfeld mit ein. Die Strategien und Grundsitze und deren
Einhaltung werden vom Verwaltungsrat regelmassig tiberprift.

3) Der Verwaltungsrat und die Geschiftsleitung haben der Erorterung
von Risiken ausreichend Zeit zu widmen.

4) Die Geschiftsleitung beteiligt sich aktiv an der Steuerung aller in
diesem Gesetz und in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bezeichneten
wesentlichen Risiken und stellt sicher, dass ausreichende Ressourcen bereit-
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gestellt werden. Sie beteiligt sich ferner an der Bewertung der Vermo-
genswerte sowie an der Verwendung externer Bonititsbeurteilungen und
interner Modelle im Zusammenhang mit solchen Risiken.

5) Banken haben die Berichterstattungspflichten gegentiber dem Verwal-
tungsrat und der Geschiftsleitung festzulegen, die alle wesentlichen Risiken
und Risikomanagementvorschriften sowie deren Anderungen abdecken.

6) Dem Verwaltungsrat und dem Risikoausschuss, sofern ein solcher
eingerichtet wurde, ist ein angemessener Zugang zu Informationen tiber
die Risikosituation der Bank und, soweit erforderlich und angebracht, zum
Risikomanagement einzurdumen. Bei Bedarf kann auch der Rat externer
Sachverstindiger eingeholt werden.

7) Der Verwaltungsrat und der Risikoausschuss, sofern ein solcher ein-
gerichtet wurde, legen Art, Umfang, Format und Haufigkeit der risikobe-
zogenen Informationen fest, die ihm vorzulegen sind.

8) Der Vorsitzende des Risikoausschusses oder, falls kein Risikoaus-
schuss eingerichtet wurde, der Verwaltungsrat kann unmittelbar bei der
internen Revision und der Risikomanagement-Funktion Auskiinfte ein-
holen.

9) Die Geschiftsleitung stellt in Bezug auf die mit Risiko verbundenen
Geschifte alle Unterlagen zusammen, die fiir die Beschlussfassung und die
Uberwachung erforderlich sind. Diese Unterlagen miissen es auch der aner-
kannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft erlauben, sich ein zuverlissiges
Urteil tiber die Geschiftstitigkeit und die finanzielle Lage der Bank zu
bilden. Die Geschiftsleitung hat bei ihrer Berichterstattung an den Verwal-
tungsrat jedenfalls alle wesentlichen Risiken mitzuteilen und die Risikoma-
nagementvorschriften dieses Gesetzes sowie der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 zu beachten.

10) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat jihrlich in ihrem
Priifbericht zur Angemessenheit und Wirksamkeit der in Bezug auf das
Risikomanagement getroffenen Regelungen Stellung zu nehmen.

11) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere {iber die Vorgaben fiir
Ermittlung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Minderung, Uberwachung
und Berichterstattung der Risiken nach Abs. 1, mit Verordnung regeln.

Art. 80

Interne Ansdtze zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen

1) Die FMA kann von Banken von erheblicher Bedeutung verlangen:
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a) interne Kapazititen fir die Kreditrisikobewertung zu entwickeln und
zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko nach
Teil 3 Titel II der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 den auf internen
Beurteilungen basierenden Ansatz zu verwenden, sofern ihre Risikopo-
sitionen in absoluten Zahlen bedeutend sind und sie gleichzeitig eine
grosse Zahl bedeutender Gegenparteien haben;

b) interne Kapazititen fiir die Risikobewertung zu entwickeln und zur
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das spezifische Risiko
von Schuldinstrumenten sowie zur internen Berechnung der Eigenmit-
telanforderungen fiir das Ausfall- und Migrationsrisiko nach Teil 3 Titel
IV Kapitel 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 interne Modelle zu ver-
wenden, sofern ihre Positionen mit spezifischem Risiko absolut gesehen
bedeutend sind und sie eine grosse Zahl bedeutender Positionen in
Schuldinstrumenten verschiedener Emittenten halten.

2) Die FMA prift unter Bertcksichtigung der Art, des Umfangs und
der Komplexitit der Geschifte einer Bank, ob diese sich bei der Bewertung
eines Finanzinstruments oder der Kreditwiirdigkeit eines Unternehmens
nicht ausschliesslich oder automatisch auf externe Bonititsurteile stiitzt.

3) Die FMA kann die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
der Uberprifung nach Abs. 2 beauftragen. Die Kosten tragt die Bank.

Art. 81

Aufsichtlicher Vergleich interner Ansdtze zur Berechnung der Eigenmit-
telanforderungen

1) Banken, die fiir die Berechnung von risikogewichteten Positionsbe-
tragen oder Eigenmittelanforderungen, ausser fiir das operationelle Risiko,
interne Ansitze verwenden, haben die Ergebnisse der Berechnungen ihrer
internen Ansitze fir diejenigen ihrer Risikopositionen oder Positionen, die
in den Referenzportfolios enthalten sind, der FMA zu melden. Die Meldung
der Ergebnisse ihrer Berechnungen hat zusammen mit einer Erlduterung
der dabei angewandten Methoden in von der FMA festgelegten Abstianden,
jedoch mindestens einmal jahrlich zu erfolgen.

2) Banken haben der FMA und der EBA die Ergebnisse der Berech-
nungen nach Abs. 1 entsprechend dem von der EBA erstellten Muster zu
ubermitteln. Erstellt die FMA spezifische Portfolios, tut sie dies in Abstim-
mung mit der EBA und stellt sicher, dass die Banken die Ergebnisse der

Berechnungen getrennt von den Ergebnissen der Berechnungen fur die
Portfolios der EBA melden.
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3) Die FMA iiberwacht anhand der von den Banken nach Abs. 1 iber-
mittelten Informationen die Spanne der risikogewichteten Positionsbetrige
bzw. der Eigenmittelanforderungen, ausser fiir das operationelle Risiko, fiir
die Risikopositionen oder Geschifte im Referenzportfolio, die sich aus den
internen Ansitzen dieser Banken ergeben. Die FMA bewertet die Qualitat
dieser Ansitze einmal jahrlich und konzentriert sich dabei insbesondere auf:

a) die Ansitze, die erhebliche Unterschiede in Bezug auf die Eigenmittelan-
forderungen fiir dieselbe Risikoposition aufweisen;

b) die Ansitze, die eine besonders hohe oder niedrige Vielfalt aufweisen,
sowie ferner Fille von signifikanter und systematischer Unterschitzung
der Eigenmittelanforderungen.

4) Wenn bestimmte Banken erheblich von der Mehrheit der anderen
Banken abweichen oder nur wenige Gemeinsamkeiten bei den Ansitzen
bestehen, sodass sich eine weite Spanne an Ergebnissen ergibt, untersucht
die FMA die Griinde dafiir. Stellt die FMA eine Unterschreitung der Eigen-
mittelanforderungen einer Bank fest, die nicht auf Unterschiede bei den
zugrunde liegenden Risiken der Risikopositionen oder Positionen zurtick-
gefiihrt werden kann, stehen der FMA alle Befugnisse nach Art. 154 zur
Verfiigung, um den rechtmissigen Zustand wiederherzustellen.

5) Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Abs. 4 trigt die FMA dem
Grundsatz Rechnung, dass die angeordneten Massnahmen die Ziele eines
internen Ansatzes aufrechterhalten miissen und daher:

a) nicht zu Standardisierungen oder bevorzugten Methoden fiihren;
b) keine falschen Anreize schaffen; oder
c) kein Herdenverhalten verursachen.

6) Die FMA kann die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
der Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1 bis 5 beauftragen. Die Kosten
tragt die Bank.

3. Vergiitung

Art. 82

Allgemeine Grundsdtze der Vergiitungspolitik

1) Bei der Festlegung und Anwendung der Gesamtvergiitungspolitik,
einschliesslich der Gehilter und freiwilligen Rentenzahlungen fiir verschie-
dene Mitarbeiterkategorien, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risiko-
profil auswirkt, wenden Banken die nachstehend genannten Grundsitze in
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einer Art und einem Ausmass an, die ihrer Grosse, ihrer internen Organisa-
tion und der Art, dem Umfang und der Komplexitit ihrer Geschifte nach
angemessen sind:

a) Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikoma-
nagement vereinbar und diesem férderlich und ermutigt nicht zur Uber-
nahme von Risiken, die iiber das von der Bank tolerierte Mass hinaus-
gehen.

b) Die Vergtitungspolitik ist in allen Fillen geschlechtsneutral.

¢) Die Vergtitungspolitik steht mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und
langfristigen Interessen der Bank im Einklang und beinhaltet Mass-
nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

d) Der Verwaltungsrat der Bank beschliesst die allgemeinen Grundsitze der
Vergiitungspolitik, tiberpriift sie regelmassig und ist fiir ihre Umsetzung
verantwortlich.

e) Mindestens einmal jahrlich wird im Rahmen einer zentralen und unab-
hingigen internen Uberpriifung festgestellt, ob die Vergiitungspolitik
gemiss den vom Verwaltungsrat beschlossenen Vergtitungsvorschriften
und -verfahren umgesetzt wurde.

f) Mitarbeiter, die Kontrollfunktionen innehaben, haben unabhingig von
den von ihnen kontrollierten Geschiftsbereichen zu sein, tiber ausrei-
chende Befugnisse zu verfiigen und werden unabhingig von den Leis-
tungen in den von ihnen kontrollierten Geschiftsbereichen entspre-
chend der Erreichung der mit ihren Aufgaben verbundenen Ziele ent-
lohnt.

g) Die Vergiitung der Mitglieder der Geschaftsleitung und der Leiter der
Risikomanagement-Funktion und der Compliance-Funktion wird vom
Vergtitungsausschuss nach Art. 69, oder sofern ein solcher Ausschuss
nicht eingerichtet worden ist, vom Verwaltungsrat unmittelbar tber-
pruft.

h) Die Vergiitungspolitik unterscheidet deutlich, unter Berticksichtigung
der inlindischen Gepflogenheiten fiir die Festlegung der Lohne und
Gehalter, zwischen den Kriterien fiir die Festlegung:

1. der fixen Vergiitungskomponente, die hauptsichlich die einschligige
Berufserfahrung und die organisatorische Verantwortung im Unter-
nehmen widerspiegeln sollte, wie sie als Teil des Arbeitsvertrags in
der Titigkeitsbeschreibung des Mitarbeiters festgelegt ist; und

2. der variablen Verglitungskomponente, die eine nachhaltige und risi-
kobereinigte Leistung und Leistungen widerspiegeln sollte, die tiber
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die Erfillung der arbeitsvertraglichen Pflichten nach Massgabe der
Titigkeitsbeschreibung des Mitarbeiters hinausgehen.

2) Mitarbeiterkategorien, deren berufliche Tatigkeit sich im Sinne des
Abs. 1 wesentlich auf das Risikoprofil der Bank auswirkt, sind zumindest

folgende:
a) alle Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung;

b) Mitarbeiter mit Managementverantwortung fiir die Kontrollaufgaben der
Bank oder fiir die wesentlichen Geschiftsbereiche;

¢) Mitarbeiter, die im vorhergehenden Geschiftsjahr Anspruch auf eine
Vergiitung in betrichtlicher Hohe hatten, wenn:

1. die Verglitung des Mitarbeiters zumindest der durchschnittlichen Ver-
giitung der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung
der Bank und nicht weniger als 500 000 Euro oder dem Gegenwert in
Schweizer Franken entsprach; und

2. die Mitarbeiter die berufliche Titigkeit in einem wesentlichen
Geschiftsbereich austiben und sich diese Tatigkeit erheblich auf das
Risikoprofil des betreffenden Geschiftsbereichs auswirkt.

Art. 83

Grundsitze der Vergiitungspolitik fiir Banken, die staatliche Unterstiit-
zung erhalten

Im Falle von Banken, die in den Genuss ausserordentlicher staatlicher
Unterstiitzung kommen, gelangen zusitzlich zu den Grundsitzen nach Art.
82 die nachfolgenden zur Anwendung:

a) Die variable Vergiitung bleibt als Prozentanteil der Nettoeinnahmen
streng begrenzt oder entfillt ganzlich, wenn sie mit der Wahrung einer
soliden Eigenmittel- und Liquidititsausstattung im Falle einer poten-
ziellen frithzeitigen Beendigung der staatlichen Unterstiitzung nicht im
Einklang steht.

b) Die Vergiitungsstruktur der Bank steht mit einem soliden Risikomanage-
ment und langfristigem Wachstum im Einklang, ist angemessen doku-
mentiert und offengelegt. Erforderlichenfalls sind Obergrenzen fiir die
Verglitung von Mitgliedern der Geschiftsleitung und des Verwaltungs-
rats festzusetzen.

c) Die Mitglieder der Geschaftsleitung und des Verwaltungsrats von Banken
erhalten keine variable Verglitung, wenn die Bank ohne die staatliche
Unterstitzung voraussichtlich gegen gesetzliche Bestimmungen, insbe-
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sondere Kapital- oder Liquiditatsbestimmungen, verstossen wiirde oder
eine variable Vergiitung aus anderen Griinden nicht gerechtfertigt ist.

Art. 84

Grundsatze fiir variable Vergiitungsbestandteile

1) Fir variable Vergiitungsbestandteile gelten zusitzlich folgende
Grundsitze:

a) Bei erfolgsabhingiger Verglitung liegt der Vergiitung insgesamt eine
Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und
seiner Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Bank zugrunde,
und bei der Bewertung der individuellen Leistung werden finanzielle wie
auch nicht finanzielle Kriterien berticksichtigt.

b) Die Leistungsbeurteilung erfolgt in einem mehrjihrigen Rahmen, um
zu gewihrleisten, dass die Beurteilung auf die lingerfristige Leistung
abstellt und die tatsichliche Auszahlung erfolgsabhingiger Vergilitungs-
komponenten iiber einen Zeitraum verteilt ist, der dem Geschiftszyklus
der Bank und ihren Geschiftsrisiken Rechnung trigt.

¢) Die variable Vergiitung in ihrer Gesamtheit darf die Fihigkeiten der Bank
zur Verbesserung ihrer Eigenmittelausstattung nicht einschrinken.

d) Eine garantierte variable Vergiitung steht nicht in Einklang mit einem
soliden Risikomanagement oder dem Prinzip leistungsorientierter Ver-
giitung und darf nicht Bestandteil kiinftiger Vergiitungssysteme sein.

e) Eine garantierte variable Verglitung wird, sofern die Bank tber eine
solide und ausreichende Eigenmittelausstattung verfiigt, nur ausnahms-
weise bei der Einstellung neuer Mitarbeiter gewahrt und ist auf das erste

Jahr beschrinkt.

f) Bei der Gesamtvergiitung stehen feste und variable Bestandteile in einem
angemessenen Verhiltnis; der Anteil der festen Komponente ist so hoch,
dass eine flexible Politik in Bezug auf die variablen Vergiitungskompo-
nenten uneingeschrankt moglich ist und auch ganz auf die Zahlung einer
variablen Verglitungskomponente verzichtet werden kann.

g) Banken legen fiir das Verhaltnis zwischen der festen und der variablen
Komponente der Gesamtverglitung angemessene Werte fest. Dabei
gelten folgende Grundsitze:

1. Der variable Bestandteil darf 100 % des festen Bestandteils der
Gesamtverglitung fir jede einzelne Person nicht tiberschreiten.
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2. Abweichend von Ziff. 1 kann die variable Verglitungskomponente
durch einen Beschluss der Aktionidre auf bis zu 200 % der fixen
Vergiitungskomponente erhoht werden, wenn folgende Vorausset-
zungen erfiillt sind:

aa) Der Beschlussfassung hat eine umfangreiche Empfehlung der
Bank voranzugehen, welche die Griinde und den Umfang der
ersuchten Billigung darlegt, einschliesslich der Anzahl der
betroffenen Mitarbeiter, ithrer Aufgaben sowie der erwarteten
Auswirkungen auf die Anforderung, eine solide Eigenmittel-
ausstattung aufrechtzuerhalten.

bb) Eine wirksame Beschlussfassung erfordert die Anwesenheit von
mindestens der Hilfte des stimmberechtigen Kapitals und eine
Stimmenmehrheit von 66 %. Abweichend davon kann ein wirk-
samer Beschluss bei Nichterreichen des erforderlichen Anwe-
senheitsquorums durch eine Stimmenmehrheit von 75 %
gefasst werden.

cc) Die Bank setzt alle ihre Aktionire rechtzeitig im Voraus tiber die
geplante Beschlussfassung in Kenntnis.

dd) Die Bank hat die FMA unverziiglich iiber die abgegebene Emp-
fehlung zu informieren. Diese Information hat insbesondere
den vorgeschlagenen hoheren Hochstwert der Quote und deren
Begriindung zu enthalten. Weiters ist darzulegen, dass durch
diese Erhohung die FEinhaltung der Anforderungen dieses
Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 durch die
Bank, insbesondere der Eigenmittelanforderungen, nicht beein-
trachtigt wird.

ee) Die Bank informiert die FMA unverzuglich tiber die Beschlisse
ithrer Aktionidre iiber die Erhohung der fixen Verglitungskom-
ponente, einschliesslich aller gebilligten hoheren Hochstwerte
der Quote. Die FMA vergleicht die diesbeziiglichen Methoden
der Banken in diesem Bereich und informiert die EBA.

ff) Mitarbeiter einer Bank, die direkt von einer Erhohung der varia-
blen Vergiitungskomponente betroffen sind, sind bei der
Beschlussfassung sowohl von der direkten als auch der indi-
rekten Stimmrechtsausiibung ausgeschlossen.

gg) Die Angemessenheit des Beschlusses ist regelmissig zu evalu-
ieren. Der Beschluss ist bei signifikanten Anderungen insbeson-
dere des Geschiftsmodells, der Organisation, des Risikoappe-
tits oder der Eigentumsverhiltnisse jedenfalls zu erneuern.
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3. Die Bank darf den Diskontsatz nach Ziff. 1 oder 2 auf maximal 25 %
des Gesamtwerts der variablen Verglitung anwenden, sofern die Ver-
glitung in Instrumenten gezahlt wird, die fiir mindestens finf Jahre
zuriickbehalten werden.

h) Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines Ver-
trags spiegeln die Leistung im Laufe der Zeit wider und sind so gestaltet,
dass sie mangelnde Leistung oder Fehlverhalten nicht belohnen.

1) Vergiitungspakete im Zusammenhang mit Ausgleichs- oder Abfindungs-
zahlungen aus Vertrigen in fritheren Beschiftigungsverhiltnissen
missen mit den langfristigen Interessen der Bank, einschliesslich
Einbehaltungs-, Zuriickbehaltungs-, Leistungs- und Ruckforderungs-
vereinbarungen, im Einklang stehen.

k) Die Leistungsmessung, anhand derer variable Verglitungskomponenten
oder Pools von variablen Verglitungskomponenten berechnet werden,
schliesst die Berichtigung fiir alle Arten von laufenden und kiinftigen
Risiken ein und trigt den Kapitalkosten und der erforderlichen Liqui-
ditdt Rechnung.

1) Bei der Verteilung der variablen Vergiitungskomponenten innerhalb der
Bank ist allen Arten von laufenden und kiinftigen Risiken Rechnung zu
tragen.

m) Ein erheblicher Anteil, mindestens aber 50 % der variablen Vergiitung,
hat aus folgenden Anteilen zu bestehen, die in einem ausgewogenen Ver-
hiltnis zueinander stehen:

1. Aktien bzw. gleichwertige Beteiligungen der Bank oder mit Anteilen
verkniipfte Instrumente bzw. gleichwertige nicht liquidititswirk-
same Instrumente; und

2. Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals nach Art. 52 oder Instru-
mente des Erginzungskapitals nach Art. 63 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder andere Instrumente, die vollstindig in Instru-
mente des harten Kernkapitals gemiss der genannten Verordnung
umgewandelt oder abgeschrieben werden konnen und die Bonitat
der Bank unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung ange-
messen widerspiegeln und die fiir eine Verwendung fiir die Zwecke
der variablen Verglitung geeignet sind.

Fiir diese Instrumente gilt eine geeignete Sperrfristpolitik, die darauf
abstellt, die Anreize an den lingerfristigen Interessen der betref-
fenden Bank auszurichten. Die FMA kann Einschrinkungen betref-
fend die Arten und Formen dieser Instrumente vorschreiben oder,
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sofern dies angemessen ist, bestimmte Instrumente verbieten oder
andere Beteiligungsmoglichkeiten zulassen.

Diese Bestimmung ist sowohl auf den Anteil der variablen Vergii-
tungskomponente anzuwenden, die nach Bst. n zuriickgestellt wird,
als auch auf den Anteil der nicht zuriickgestellten variablen Vergii-
tungskomponente.

n) Ein erheblicher Anteil der variablen Vergiitung, der mindestens 40 %

betragt, wird fiir einen Zeitraum von vier bis fiinf Jahren zuriickgestellt
und entsprechend auf die Art der Geschiftstitigkeit, ihre Risiken und
die Titigkeiten des betreffenden Mitarbeiters ausgerichtet. Fir Mit-
glieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung von Banken von
erheblicher Bedeutung hat der Riickstellungszeitraum mindestens funf
Jahre zu betragen. Der Anspruch auf die im Rahmen von Regelungen
zur Riickstellung der Verglitungsauszahlung zu entrichtende Vergiitung
wird anteilig erworben. Macht die variable Komponente einen beson-
ders hohen Betrag aus, so wird die Auszahlung von mindestens 60 % des
Betrags zurtickgestellt.

Die Dauer des Riickstellungszeitraums wird unter Berlicksichtigung des
Geschiftszyklus, der Art des Geschafts, dessen Risiken und den Tatig-
keiten der betreffenden Mitarbeiter festgelegt.

0) Die variable Vergiitung, einschliesslich des zurtickgestellten Anteils, wird

90

nur dann ausgezahlt oder erdient, wenn sie angesichts der Finanzlage
der Bank insgesamt tragbar ist und nach dem Ergebnis der Bank sowie
der Leistung des betreffenden Geschiftsbereichs und der betreffenden
Person gerechtfertigt erscheint.

Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Bank fihrt in
der Regel unbeschadet der allgemeinen Grundsitze des Vertrags- und
Arbeitsrechts zu einer erheblichen Schrumpfung der gesamten variablen
Verglitung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Verringe-
rungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrigen - auch
durch Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen - beriicksichtigt
werden.

Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen kénnen mit bis zu 100 %
des Gesamtbetrages der variablen Vergiitungskomponente abge-
schlossen werden. Dabei haben Banken spezifische Kriterien fir die
Anwendung der Malus- und Riuckforderungsregeln festzusetzen. Diese
Kriterien haben insbesondere Situationen zu berticksichtigen, in denen
Mitarbeiter an Handlungen, welche zu erheblichen Verlusten gefiihrt
haben, teilgenommen haben oder fiir diese verantwortlich waren, sowie
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Situationen, in denen Mitarbeiter die einschligigen fachlichen Eignungs-
oder personlichen Zuverlissigkeitsanforderungen nicht erfiillt haben.

p) Die Rentenpolitik steht mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und lang-
fristigen Interessen der Bank im Einklang. Verldsst der Mitarbeiter die
Bank vor Antritt des Ruhestands, hat die Bank fiinf Jahre lang die im
Rahmen der variablen Verglitung vereinbarten freiwilligen Rentenzah-
lungen in der unter Bst. m festgelegten Form zu halten. Tritt ein Mitar-
beiter in Ruhestand, sollten die freiwilligen Rentenzahlungen dem Mit-
arbeiter in Form der unter Bst. m festgelegten Instrumente nach einer
Wartezeit von fiinf Jahren ausgezahlt werden.

q) Die Mitarbeiter missen sich verpflichten, keine personlichen Hedging-
Strategien oder vergilitungs- und haftungsbezogenen Versicherungen
einzusetzen, um die in ihren Vergiitungsregelungen verankerte Ausrich-
tung am Risikoverhalten zu unterlaufen.

r) Die variable Vergiitung wird nicht iiber Instrumente oder Verfahren
gezahlt, die eine Umgehung der Anforderungen dieses Gesetzes oder der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erleichtern.

2) Die Bestimmungen von Abs. 1 Bst. m, n und p zweiter Satz finden
keine Anwendung auf:

a) eine Bank, die kein grosses Institut im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 146
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist und deren Gesamtaktiva sich auf
Einzel- oder konsolidierter Basis nach diesem Gesetz und der genannten
Verordnung im Durchschnitt der letzten vier Jahre unmittelbar vor dem
laufenden Geschiftsjahr auf hochstens finf Milliarden Euro oder den
Gegenwert in Schweizer Franken belaufen;

b) einen Mitarbeiter, dessen jihrliche variable Vergiitung nicht tiber 50 000
Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken hinausgeht und nicht
mehr als ein Drittel der Gesamtjahresvergilitung des Mitarbeiters aus-
macht.

3) Die Regierung kann den besonders hohen Betrag der variablen Kom-
ponente der Vergiitung nach Abs. 1 Bst. n mit Verordnung festlegen.
Art. 85
Veriffentlichungen betreffend Vergiitung

Banken, die eine Internetseite betreiben, erliutern darauf, wie sie die
Anforderungen nach Art. 69 und 82 bis 84 erfiillen.
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Art. 86

Vergleich der Vergiitungspolitik

Die FMA nutzt die gemiss den Offenlegungskriterien nach Art. 450
Abs. 1 Bst. g bis i und k der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 offengelegten
Daten sowie die von Banken nach Art. 92 Abs. 1 Bst. i gemeldeten Informa-
tionen zum geschlechtsspezifischen Lohngefille, um Vergiitungstrends und
-praxis zu vergleichen. Die FMA stellt diese Informationen der EBA zur
Verfiigung.

4. Anwendung der Anforderungen an das interne Kapital, das Risikoma-
nagement und die Vergiitung

Art. 87

Beurteilung der Angemessenbeit des internen Kapitals

1) Folgende Banken miissen den Anforderungen nach Art. 78 auf Ein-
zelbasis nachkommen:

a) Banken, die:

1. nach Art. 16 bewilligt wurden und von der FMA beaufsichtigt
werden; und

2. weder ein Tochterunternehmen noch ein Mutterunternehmen sind;

b) Banken, die nicht in die Konsolidierung nach Art. 19 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 einbezogen sind.

2) Eine Bank, die stindig einer Zentralorganisation nach Art. 10 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 zugeordnet ist, hat den Anforderungen nach
Art. 78 auf Einzelbasis nicht nachzukommen, sofern die FMA dies geneh-
migt.

3) Mutterinstitute haben die Anforderungen nach Art. 78 in dem in Teil
I Titel IT Kapitel 2 Abschnitte 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
vorgesehenen Umfang und der dort vorgesehenen Weise zu erfiillen.

4) Tochterinstitute haben die Anforderungen nach Art. 78 auf teilkonso-
lidierter Basis zu erfiillen, wenn sie oder ihr Mutterunternehmen, sofern es
sich bei dem Mutterunternehmen um eine Finanzholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft handelt, in einem Drittstaat eine Bank,
ein Finanzinstitut oder eine Vermogensverwaltungsgesellschaft nach Art.
5 Abs. 1 Bst. ¢ des Finanzkonglomeratsgesetzes als Tochterunternehmen
haben oder eine Beteiligung an einem solchen Unternehmen halten.
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Art. 88

Anforderungen an die Unternehmensfiihrung, das Risikomanagement
und die Vergiitung

1) Banken haben die Anforderungen nach Art. 63 bis 77 und 79 bis 85
auf Einzelbasis zu erfillen, sofern die FMA nicht eine Ausnahme nach Art.
7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erteilt.

2) Unter dieses Gesetz fallende Mutter- und Tochterunternechmen

haben:

a) die Pflichten nach Abs. 1 auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis
zu erfiillen;

b) zu gewihrleisten, dass die gruppeninternen Regelungen, Verfahren und
Mechanismen im Sinne des Abs. 1 kohirent und gut ineinandergreifen
und alle fir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen jederzeit
vorgelegt werden kénnen; und

c) sicherzustellen, dass auch deren nicht unter dieses Gesetz fallende Toch-
terunternehmen, einschliesslich solche mit Sitz in Offshore-Finanzzen-
tren, die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Bst. b
anwenden und alle fiir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen
jederzeit vorgelegt werden konnen.

3) Tochterunternehmen, die nicht unter dieses Gesetz fallen, erfiillen die
branchenspezifischen Anforderungen auf Einzelbasis.

4) Die Pflichten nach Abs. 1 sind in Bezug auf Tochterunternehmen,
die nicht unter dieses Gesetz fallen, nicht anzuwenden, wenn das EWR-
Mutterinstitut der FMA nachweist, dass die Pflichten nach Abs. 1 nach
den gesetzlichen Bestimmungen des Drittstaats, in dem das Tochterunter-
nehmen seinen Sitz hat, widerrechtlich sind.

5) Die Anforderungen nach Art. 69, 82 und 84 gelten auf konsolidierter

Basis nicht fiir:

a) Tochterunternehmen mit Sitz im EWR, die an besondere Vergiitungs-
anforderungen nach Massgabe anderer EWR-Rechtsvorschriften
gebunden sind; und

b) Tochterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, die an besondere Ver-
gltungsanforderungen nach Massgabe anderer EWR-Rechtsvor-
schriften gebunden wiren, wenn sie ihren Sitz im EWR hitten.

6) Abweichend von Abs. 5 finden die Anforderungen nach Art. 69, 82
und 84 in folgenden Fillen auf Mitarbeiter von Tochterunternehmen, die
nicht auf Einzelbasis diesem Gesetz unterliegen, jedenfalls Anwendung:
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a) Das Tochterunternehmen ist entweder eine Vermogensverwaltungsge-
sellschaft im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 19 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 oder Wertpapierfirma, die Wertpapierdienstleistungen und/
oder Anlagetitigkeiten nach Anhang 1 Abschnitt A Ziff. 2 bis 4, 6 und 7
des Wertpapierdienstleistungsgesetzes erbringt bzw. ausiibt.

b) Die Mitarbeiter von Tochterunternehmen, die nicht auf Einzelbasis
diesem Gesetz unterliegen, fithren Tatigkeiten aus, die sich direkt und
wesentlich auf das Risikoprofil oder die Geschiftstitigkeit von Banken
innerhalb der Gruppe auswirken.

c) Das Tochterunternehmen ist ein bedeutendes Tochterunternehmen im
Sinne des Art. 4 Abs. 1 Ziff. 135 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, auf
das Abs. 5 nicht anwendbar ist.

D. Bankenverbund

Art. 89

Anwendbare Bestimmungen

1) Eine Bank, die stindig einer in Liechtenstein niedergelassenen und
beaufsichtigten Zentralorganisation zugeordnet ist (Bankenverbund), ist,
sofern die FMA dies genehmigt, nach Massgabe von Art. 10 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 auf Einzelbasis von der Erfiillung folgender Anforde-
rungen ganz oder teilweise befreit:

a) der Einhaltung der Anforderungen nach den Teilen 2 bis 8 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

b) der Erstellung eines Geschiftsplans nach Art. 5 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2022/2580%;

c) dem Risikomanagement (Art. 65 Abs. 1 Bst. ¢ sowie Art. 73 und 79);
d) der internen Revision (Art. 65 Abs. 1 Bst. e und Art. 75); und
e) dem Anfangs- und Mindestkapital (Art. 18).

2) Bei einer Befreiung nach Abs. 1 gelten fiir den Bankenverbund die
Bestimmungen tber:

a) die grenziiberschreitende Tatigkeit (Art. 38, 40 bis 43 und 49);

b) die Gewihr fir die einwandfreie Geschaftstatigkeit, die Unternehmens-
organisation und -fihrung, das interne Kapital, das Risikomanagement
und die Verglitung (Art. 63 bis 86);

c) die Kapitalpuffer (Art. 94 bis 116);
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d) den Informationsaustausch und die Geheimhaltungspflicht (Art. 142 bis
146 und 177 bis 188); und

e) die Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse sowie die Rechtsmittel (Art. 154
und 243 bis 250).

3) Die Zentralorganisation ist fiir die Einhaltung der Bestimmungen
dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die fiir den Ban-
kenverbund gelten, verantwortlich. Sie hat im Rahmen dieser Verpflichtung
insbesondere die Solvenz und Liquiditit des Bankenverbunds sicherzu-
stellen und zu tberwachen. Die Zentralorganisation hat sicherzustellen,
dass die Mitglieder der Geschiftsleitung der zugeordneten Banken die
Anforderungen nach Art. 63 Abs. 1 bis 7 erftillen.

E. Genehmigungspflichten und Anerkennung von Nettingvereinbarungen

Art. 90

Genehmigungspflichten
1) Einer vorgangigen Genehmigung der FMA bediirfen:
a) Anderungen der Statuten und des Geschiftsreglements;

b) jede Fusion durch Ubernahme oder durch Vereinigung mit einem Unter-
nehmen mit Sitz im Inland, in einem anderen EWR-Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat;

c) jeder direkte durch eine Bank beabsichtigte Erwerb oder jede direkte
durch eine Bank beabsichtigte Verdusserung einer qualifizierten Beteili-
gung an:

1. einer Drittstaatsbank; oder

2. einem Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das ein EWR-
Finanzinstitut ware, wenn es seinen Sitz im EWR hatte;

d) die Ubernahme der Haftung als Gesamtschuldner nach Art. 38 Abs. 2
Bst. d fiir die Verpflichtungen, die von einem Tochterunternehmen, das
nach Art. 42 und 43 iber eine Zweigstelle oder im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs in einem anderen EWR-Mitgliedstaat titig ist,
eingegangen werden;

e) die Ubernahme eines weiteren Verwaltungsratsmandates nach Art. 63
Abs. 6, das zusitzlich zu den zuldssigen Verwaltungsratsmandaten tiber-
nommen werden soll;
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f) die Aufnahme der Funktion als Mitglied des Verwaltungsrats, der
Geschaftsleitung oder als Leiter der internen Revision nach Art. 64 Abs.
15

g) die Aufnahme der Titigkeit als Inhaber einer Schliisselfunktion bei
Banken von erheblicher Bedeutung nach Art. 64 Abs. 1;

h) die Kombination von Risiko- und Priifungsausschuss nach Art. 70 Abs.
3;
1) die gleichzeitige Wahrnehmung der Funktion des Verwaltungsratsvorsit-

zenden und eines Mitglieds der Geschiftsleitung in derselben Bank nach
Art. 71 Abs. 3 Bst. ¢;

k) die Auslagerung der internen Revision nach Art. 76 Abs. 3;

1) in Bezug auf Banken, die einem Bankenverbund angehoren, die Befreiung
von der Einhaltung der Anforderungen zur Beurteilung der Angemes-
senheit des internen Kapitals nach Art. 87 Abs. 2 und die Befreiung von
der Einhaltung der Anforderungen auf Einzelbasis nach Art. 89 Abs. 1;

m) der Abschluss von Nettingvereinbarungen, sofern diese nicht der Aner-
kennung nach Art. 91 unterliegen;

n) ein Kapitalerhaltungsplan nach Art. 116;

o) die Erteilung einer Ausnahme von der Beschrinkung der Honorarein-
nahmen fiir anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaften nach Art. 127
Abs. 3;

p) die erstmalige Beauftragung einer anerkannten Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft oder die Beauftragung einer neuen anerkannten Wirtschafts-
prufungsgesellschaft nach Art. 130 Abs. 2;

q) der Wechsel der anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft nach Art.
132 Abs. 1.

2) Bei der Erteilung von Genehmigungen nach Abs. 1 Bst. a bis d priift
die FMA insbesondere Auswirkungen auf die dauerhafte Einhaltung der
Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 18 bis 23 oder 28 Abs. 1 und die
Einhaltung der Anforderungen nach Art. 63 bis 89, 94 bis 118 und 135 bis
139 durch die antragstellende Bank bzw. die antragstellende Finanzholding-
gesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilligung
nach Art. 26 Abs. 1 oder 2.

3) Folgende Eintragungen ins Handelsregister sind erst zulissig,
nachdem die FMA die entsprechende Genehmigung nach Abs. 1 erteilt hat:

a) Anderungen der Statuten;
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b) Anderungen in der Zusammensetzung des Verwaltungsrats oder der
Geschiftsleitung; und

c) der Wechsel der anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

4) Die Regierung kann das Nihere, insbesondere tiber die fiir den Antrag
auf Erteilung einer Genehmigung nach Abs. 1 erforderlichen Angaben und
Unterlagen, mit Verordnung regeln.

Art. 91

Anerkennung und Genebmigung vertraglicher Nettingvereinbarungen

1) Die Regierung kann mit Verordnung die Bedingungen festlegen, unter
welchen vertragliche Nettingvereinbarungen nach Art. 296 Abs. 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 als anerkannt gelten.

2) Fir den Abschluss von vertraglichen Nettingvereinbarungen nach
Art. 296 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, welche die Bedin-
gungen nach Abs. 1 nicht erfillen, ist eine vorgingige Genehmigung der
FMA einzuholen.

F. Anzeige- und Meldepflichten sowie periodische Meldungen von Finanz-
informationen

Art. 92

Anzeige- und Meldepflichten

1) Banken haben der FMA Folgendes anzuzeigen:

a) unverziiglich jede Anderung des Geschiftsplans sowie jede Nichteinhal-
tung der Bewilligungsvoraussetzungen nach Art. 18 bis 23;

b) spitestens bis zum 31. Mirz jeden Jahres eine vollstindige Aufstellung
aller geltenden Reglemente zum Stichtag 31. Dezember;

c) unverziiglich die Errichtung einer Reprisentanz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat;

d) vor Aufnahme ihrer Tatigkeit die Tochterunternehmen in anderen EWR-
Mitgliedstaaten oder Drittstaaten sowie die Zweigstellen und Reprisen-
tanzen in Drittstaaten nach Art. 56 Abs. 1, einschliesslich den oder die
Leiter;

e) jeden Erwerb oder jede Veriusserung einer Beteiligung an einem EWR-
Kreditinstitut, einem EWR-Finanzinstitut oder an einem Unternechmen
nach Art. 90 Abs. 1 Bst. ¢ durch eine Bank oder ein Unternehmen, das
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nach Art. 18 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in die aufsichtliche
Konsolidierung einzubeziehen ist, fiir den bzw. die keine vorgingige
Genehmigung der FMA erforderlich ist;

f) die Schliisselfunktionen sowie deren Inhaber, sofern keine Genehmi-
gungspflicht nach Art. 90 besteht;

g) unverzlglich die Griinde fur das Ausscheiden einer Person nach Art. 63
Abs. 1 und 2;

h) unverziiglich jede Tatsache, die bei bestehenden Mitgliedern des Ver-
waltungsrats oder der Geschiftsleitung zu einer Uberpriifung durch die

FMA nach Art. 64 Abs. 2 fithren kann;

1) spatestens bis zum 15. Juni jeden Jahres die Informationen nach Art. 450
Abs. 1 Bst. g bis i und k der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie Infor-
mationen zum geschlechtsspezifischen Lohngefille;

k) unverziiglich jede mehr als einen Monat andauernde Nichterfiillung von
Anforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

1) unverziiglich das Ausscheiden aus der Sicherungseinrichtung nach Art. 6
oder 35 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetzes;

m) unverziiglich jede Tatsache, welche die Erfullbarkeit der Verpflich-
tungen gegentiiber den Glaubigern gefihrdet;

n) unverziiglich den Eintritt der Zahlungsunfihigkeit oder der Uberschul-
dung; und

o) unverziglich den Beschluss tiber die Auflosung und Liquidation.

2) Banken, deren Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zuge-
lassen sind, melden der FMA mindestens jahrlich die Identitit der thnen
bekannten qualifiziert beteiligten Aktionare und die Hohe solcher Beteili-
gungen, die sich aus den anlisslich der jahrlichen Hauptversammlung der
Aktionire oder Gesellschafter getroffenen Feststellungen oder aus den im
Rahmen der Pflichten der zum Handel an einem geregelten Markt zuge-
lassenen Gesellschaften erhaltenen Informationen ergibt. Sind keine quali-
fizierten Beteiligungen vorhanden, melden sie die Identitit und Héhe der
Beteiligungen der 20 grossten Aktionire.

3) Banken, deren Aktien nicht zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind, melden der FMA spitestens bis zum 31. Mirz des Fol-
gejahres eine vollstindige Aufstellung der Identitit und Hohe der Beteili-
gungen aller direkten und indirekten Aktionare zum Stichtag 31. Dezember,
die als natiirliche oder juristische Personen eine Beteiligung an der Bank
halten.
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4) Banken haben der FMA einmal jihrlich die Anzahl der Personen, die
in ithrem Unternehmen eine Verglitung ab einem Gegenwert von 1 Mil-
lion Euro oder dem Gegenwert in Schweizer Franken pro Geschiftsjahr
beziehen, zu melden. Die Anzahl dieser Personen ist von der Bank, aufge-
schlisselt nach Verglitungsstufen von 1 Million Euro oder dem Gegenwert
in Schweizer Franken, einschliesslich deren Aufgabenbereiche, der betref-
fenden Geschiftsbereiche und der wesentlichen Bestandteile des Gehalts,
Bonuszahlungen, langfristiger Praimien und Pensionsbeitrigen an die FMA
zu Ubermitteln. Die FMA iibermittelt diese Informationen an die EBA.

5) Banken haben in Bezug auf Unternehmen, die nach Art. 18 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 in die aufsichtliche Konsolidierung einzube-
ziehen sind, der FMA jahrlich Informationen zu diesen Unternehmen, ihrer
Organisation, den Haftungs- und Vertretungsverhaltnissen, den Eigen-
tumsverhaltnissen, den Stimmrechten und zu ihrer Beaufsichtigung zu
melden.

6) Banken haben der FMA auf konsolidierter Basis jihrlich, bis spites-
tens drei Monate nach Ende des Kalenderjahres, die Hohe der verwalteten
Kundenvermogen sowie das Gesamtvolumen der Bareinginge und -aus-
ginge sowie der unbaren Zahlungseinginge und -ausginge pro Jahr unter
Bertcksichtigung des Wohnsitzes oder Sitzes der wirtschaftlich berech-
tigten Person des Kunden zu melden.

7) Banken haben der FMA die beabsichtigte Auslagerung von kritischen
oder wesentlichen Funktionen vor Abschluss einer Auslagerungsvereinba-
rung schriftlich anzuzeigen. Die FMA kann von Banken alle erforderlichen
Informationen tiber Dienstleister, mit denen Auslagerungsvereinbarungen
geschlossen werden sollen oder bereits wurden, verlangen.

8) Banken haben der FMA Anderungen bei den in Abs. 1, 5 und 7
genannten Tatsachen unverziiglich zu melden. Diese Meldung hat vor einer
offentlichen Bekanntmachung zu erfolgen.

9) Banken haben der FMA unverziiglich ab Kenntnisnahme anzuzeigen:

a) die Einleitung von gerichtlichen Strafverfahren gegen die Bank sowie
gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats bzw. der Geschaftsleitung;

b) die Einleitung von Verwaltungs- und Verwaltungsstrafverfahren gegen
die Bank sowie gegen die Mitglieder des Verwaltungsrats bzw. der
Geschiftsleitung, die im Zusammenhang mit ihrer Geschiftstitigkeit
stehen.
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10) Banken haben die FMA von jeder Entscheidung oder Einstellung in
einem Verfahren nach Abs. 9 zu informieren und ihr eine Ausfertigung der
entsprechenden Entscheidung zu tibermitteln.

11) Die Regierung kann das Nahere iiber die Anzeige- und Melde-
pflichten, insbesondere zum Inhalt und zu den Fristen, mit Verordnung
regeln.

Art. 93

Periodische Meldungen von Finanzinformationen

1) Banken haben der FMA quartalsweise, halbjahrlich oder jihrlich fol-
gende Finanzinformationen auf Einzel- oder konsolidierter Basis zu
melden:

a) die Bilanz, bestehend aus Aktiven und Passiven, gegliedert nach den
jeweils angewendeten Rechnungslegungsvorschriften;

b) die Erfolgsrechnung, gegliedert nach den jeweils angewendeten Rech-
nungslegungsvorschriften; und

¢) andere mit Verordnung nach Abs. 3 festgelegte Finanzinformationen.

2) Die Meldungen nach Abs. 1 sind in standardisierter Form mittels elek-
tronischer Ubermittlung zu erstatten. Die Ubermittlung hat bestimmten,
von der FMA bekanntzugebenden Mindestanforderungen zu entsprechen.
Die FMA kann im Bedarfsfall weitere Unterlagen oder Angaben verlangen.

3) Die Regierung regelt das Nahere tiber die periodischen Meldungen
von Finanzinformationen, insbesondere zu den Meldestichtagen, den Meld-
eintervallen, der Gliederung und dem Inhalt, mit Verordnung. Sie kann
dabei auch fiir einzelne Meldungen von Abs. 1 abweichende Meldestichtage
oder -intervalle vorsehen.

G. Kapitalpuffer

1. Arten der Kapitalpuffer und kombinierte Kapitalpufferanforderung

Art. 94

Grundsatz

1) Banken haben zusitzlich zum harten Kernkapital, das zur Einhaltung
der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-
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nung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich ist, folgende Kapitalpuffer aus hartem
Kernkapital vorzuhalten:

a) einen Kapitalerhaltungspuffer nach Art. 95;

b) einen institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer nach Art. 96;

c) bei G-SRI einen G-SRI-Puffer nach Art. 101 und bei anderen systemre-
levanten Instituten (A-SRI) einen A-SRI-Puffer nach Art. 102;

d) einen Systemrisikopuffer nach Art. 104; und
e) bei G-SRI einen Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

2) Die kombinierte Kapitalpufferanforderung ist die Gesamtheit des
harten Kernkapitals, das zur Einhaltung der Anforderungen nach Abs. 1
erforderlich ist.

3) Banken diirfen hartes Kernkapital, das zur Einhaltung der kombi-
nierten Kapitalpufferanforderung vorgehalten wird, nicht zur Unterlegung
folgender Anforderungen einsetzen:

a) der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-

nung (EU) Nr. 575/2013;

b) der zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und

Art. 155; sowie

¢) der Empfehlung fiir zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156.

4) Sie diirfen hartes Kernkapital, das zur Einhaltung eines der Bestand-
teile der kombinierten Kapitalpufferanforderung nach Abs. 2 vorgehalten
wird, nicht zur Unterlegung der anderen anwendbaren Bestandteile ihrer
kombinierten Kapitalpufferanforderung einsetzen.

5) Sie diirfen hartes Kernkapital, das zur Einhaltung der kombinierten
Kapitalpufferanforderung nach Abs. 2 vorgehalten wird, nicht zur Unterle-
gung der risikobasierten Komponenten der Eigenmittelanforderungen nach
Art. 92aund 92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder Art. 58 bis 62 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes einsetzen.

2. Kapitalerhaltungspuffer

Art. 95

Berechnung

Der Kapitalerhaltungspuffer entspricht 2,5 % jenes Gesamtrisikobe-
trags, der nach Massgabe von Art. 6 bis 24 der Verordnung (EU) Nr.
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575/2013 auf Einzel- oder konsolidierter Basis nach Art. 92 Abs. 3 der
genannten Verordnung berechnet wird.

3. Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer

Art. 96

Berechnung

1) Der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer entspricht der
Hohe des nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berech-
neten Gesamtrisikobetrags, multipliziert mit dem gewichteten Durch-
schnittswert der folgenden Pufferquoten:

a) die Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risiko-
positionen im Inland nach Art. 97;

b) die Quoten fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risi-
kopositionen, die in anderen EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten
belegen sind, nach Art. 100;

c) gegebenenfalls die nach Art. 98 anerkannten Quoten fiir den antizy-
klischen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen, die in anderen
EWR-Mitgliedstaaten oder Drittstaaten belegen sind;

d) gegebenenfalls die nach Art. 99 festgelegten Quoten fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen, die in Drittstaaten
belegen sind.

2) Wesentliche Risikopositionen umfassen alle Risikopositionen, mit
Ausnahme der Risikopositionsklassen nach Art. 112 Bst. a bis f der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013, fir die Folgendes gilt:

a) Sie unterliegen den Eigenmittelanforderungen fiir Kreditrisiken nach Teil
3 Titel IT der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

b) Fir Risikopositionen aus Verbriefungen sind die Eigenmittelanforde-
rungen nach Teil 3 Titel II Kapitel 5b der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 anzuwenden.

¢) Auf im Handelsbuch gehaltene Risikopositionen sind die Eigenmittelan-
forderungen fiir das spezifische Risiko nach Teil 3 Titel IV Kapitel 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder fir das zusatzliche Ausfall- und
Migrationsrisiko nach Teil 3 Titel IV Kapitel 5 der genannten Verord-

nung anzuwenden.
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Art. 97
Festlegung der Quoten des antizyklischen Kapitalpuffers im Inland

1) Die FMA berechnet quartalsweise einen Puffer-Richtwert zur Fest-
legung der Quote fir den antizyklischen Kapitalpuffer. Der Puffer-Richt-
wert:

a) spiegelt in aussagekriftiger Form den Kreditzyklus und die durch das
tibermissige Kreditwachstum in Liechtenstein bedingten Risiken wider;

b) tragt den spezifischen Gegebenheiten der liechtensteinischen Volkswirt-
schaft Rechnung; und

c) basiert auf der Abweichung des Verhiltnisses der gewihrten Kredite zum
Bruttoinlandsprodukt vom langfristigen Trend, wobei zu berticksich-
tigen sind:

1. ein Indikator fiir das Kreditwachstum innerhalb Liechtensteins;

2. ein Indikator, der Verinderungen beim Verhiltnis der in Liechtenstein
gewihrten Kredite zum Bruttoinlandsprodukt widerspiegelt; und

3. etwaige Orientierungen des ESRB nach Art. 135 Abs. 1 Bst. b der
Richtlinie 2013/36/EU.

2) Die FMA bewertet quartalsweise die Intensitit des zyklischen Sys-
temrisikos und beurteilt die Angemessenheit der Quote fiir den antizykli-
schen Kapitalpuffer. Dabei berticksichtigt sie insbesondere:

a) den nach Abs. 1 berechneten Puffer-Richtwert;

b) die Grundsitze und Orientierungshilfen des ESRB nach Art. 135 Abs. 1
Bst. a, c und d der Richtlinie 2013/36/EU;

c) andere Variablen, welche die FMA fiir wesentlich hailt, um das zyklische
Systemrisiko abzuwenden.

3) Die Regierung legt auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des Aus-
schusses fiir Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen auf der
Grundlage der Berechnungen der FMA sowie unter Berticksichtigung der
Faktoren nach Abs. 2 eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von
Banken fest. Sie kann vor Festlegung der Quote fir den antizyklischen
Kapitalpuffer eine Stellungnahme des Ausschusses fiir Finanzmarktstabi-
litdt einholen.

4) Die Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer betrigt zwischen 0
% und 2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 von Banken mit Risikopositionen in Liechtenstein.
Die Pufferquote wird in Schritten von jeweils 0,25 Prozentpunkten oder
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einem Vielfachen davon festgelegt. Die Regierung kann auch eine Puffer-
quote tiber 2,5 % festlegen, sofern dies nach Berticksichtigung der Faktoren
nach Abs. 2 gerechtfertigt ist.

5) Betragt die von der Regierung festgelegte Quote fir den antizykli-
schen Kapitalpuffer bei deren erstmaliger Festlegung mehr als 0 % oder
wird sie nach der erstmaligen Festlegung angehoben, hat die Regierung
ein Datum festzulegen, ab dem Banken die Pufferquote zur Berechnung
des antizyklischen Kapitalpuffers anzuwenden haben. Dieses Datum muss
innerhalb von zwolf Monaten nach der Verdffentlichung der Pufferquote
nach Abs. 7 liegen. Die Regierung kann auf Antrag der FMA eine kiirzere
Frist festlegen, wenn dies ausnahmsweise zur Abwendung des zyklischen
Systemrisikos erforderlich ist. Sie kann vor Festlegung einer Fristverkiir-
zung eine Stellungnahme des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit ein-
holen.

6) Setzt die Regierung auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des Aus-
schusses fiir Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen die beste-
hende Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer herab, teilt sie gleich-
zeitig einen Zeitraum mit, in dem voraussichtlich keine Erhohung der Puf-
ferquote zu erwarten ist.

7) Die FMA veroffentlicht quartalsweise die von der Regierung nach
Abs. 3 oder 6 festgelegte Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von
tiber 0 % unter Angabe folgender Informationen auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote;

b) das massgebliche Verhiltnis der Kredite zum Bruttoinlandsprodukt und
dessen Abweichung vom langfristigen Trend;

c) den nach Abs. 1 berechneten Puffer-Richtwert;
d) eine Begriindung fiir die Pufferquote;

e) bet Anhebung der Pufferquote das Datum, ab dem Banken die hohere
Pufferquote zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers heranzuziehen haben;

f) wenn zwischen der Festlegung des Datums nach Abs. 5 und der Verof-
fentlichung weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriindung, warum
die kiirzere Frist zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos erfor-
derlich ist; und

g) bei Herabsetzung der Pufferquoten den Zeitraum, in dem voraussichtlich
keine Erhohung der Pufferquote zu erwarten ist, und eine Begriindung
fur diesen Zeitraum.
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_ 8) Die FMA hat unter Angabe der Informationen nach Abs. 7 jede
Anderung der festgelegten Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer an
den ESRB zu melden.

9) Die Regierung kann das Nihere tiber die Hohe der Quote fiir den
antizyklischen Kapitalpuffer und das Datum, ab dem eine erhohte Puffer-
quote zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuf-
fers heranzuziehen ist, mit Verordnung regeln.

Art. 98

Anerkennung von Pufferquoten fiir Risikopositionen in anderen EWR-
Mitgliedstaaten oder Drittstaaten

1) Hat eine zustindige oder benannte Behorde eines anderen EWR-
Mitgliedstaats oder eine zustindige oder benannte Drittstaatsbehorde eine
Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt, die 2,5 % des
Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 tbersteigt, kann die Regierung auf Antrag der FMA oder auf Emp-
fehlung des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat diese Pufferquote fiir die
Berechnung der institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer durch
die in Liechtenstein bewilligten Banken anerkennen.

2) Die FMA veréffentlicht die Anerkennung einer Quote fiir den antizy-
klischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 unter Angabe folgender Informationen
auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote des EWR-Mitgliedstaats oder Drittstaats;
b) den EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat, fiir den diese Quote gilt;

c) bei Anhebung der Pufferquote das Datum, ab dem die Banken die hohere
Pufferquote zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen
Kapitalpuffers heranzuziehen haben; und

d) wenn zwischen der Anerkennung nach Abs. 1 und der Veroffentlichung
weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriindung, warum die kiirzere
Frist zur Abwendung des zyklischen Systemrisikos erforderlich ist.

3) Die Regierung kann das Nihere tiber die Anerkennung von Quoten
fir den antizyklischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 mit Verordnung regeln.
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Art. 99

Festlegung von Pufferquoten fiir Risikopositionen in Drittstaaten

1) Die Regierung kann auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung des
Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat fiir die in Liechtenstein bewilligten
Banken eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer fiir wesentliche
Risikopositionen in einem Drittstaat festlegen, wenn die zustandige oder
benannte Drittstaatsbehorde keine Pufferquote festgelegt und verétfentlicht
hat. Die Regierung kann vor Festlegung einer Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer fiir wesentliche Risikopositionen eine Stellungnahme des
Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit einholen.

2) Hat eine zustindige oder benannte Drittstaatsbehorde eine Quote
fir den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt und veroffentlicht, kann die
Regierung auf Antrag der FMA oder auf Empfehlung des Ausschusses fiir
Finanzmarktstabilitdt fir die in diesem Drittstaat belegenen wesentlichen
Risikopositionen mit Wirkung fiir die in Liechtenstein bewilligten Banken
eine andere Pufferquote festlegen, wenn sie begriindete Zweifel hat, dass die
von der Drittstaatsbehorde festgesetzte Quote ausreicht, um Banken ange-
messen vor den Risiken eines iibermissigen Kreditwachstums in dem Dritt-
staat zu schiitzen. Die Regierung darf die Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer nicht niedriger als die im Drittstaat geltende Quote festlegen,
es sei denn, diese Pufferquote betrigt mehr als 2,5 % des Gesamtrisikobe-
trags. Die Regierung kann vor Festlegung einer anderen Quote fiir den anti-
zyklischen Kapitalpuffer fiir in einem Drittstaat belegene wesentliche Risi-
kopositionen eine Stellungnahme des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat
einholen.

3) Legt die Regierung nach Abs. 2 eine Quote fiir den antizyklischen
Kapitalpuffer fest, die tiber die Pufferquote hinausgeht, welche von der
zustindigen oder benannten Drittstaatsbehorde festgesetzt wurde, legt sie
das Datum fest, ab dem Banken die hohere Pufferquote zur Berechnung des
institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers heranzuziehen haben.
Dieses Datum muss innerhalb von zwolf Monaten nach der Veréffentli-
chung der Pufferquote nach Abs. 4 liegen. Die Regierung kann auf Antrag
der FMA oder auf Empfehlung des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitat
eine kiirzere Frist festlegen, wenn dies ausnahmsweise zur Abwendung des
zyklischen Systemrisikos erforderlich ist. Sie kann vor Festlegung einer
Fristverkiirzung eine Stellungnahme des Ausschusses fiir Finanzmarktsta-
bilitat einholen.
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4) Die FMA veroffentlicht die fiir Drittstaaten festgelegten Quoten fiir
den antizyklischen Kapitalpuffer nach Abs. 1 und 2 unter Angabe folgender
Informationen auf ihrer Internetseite:

a) die anzuwendende Pufferquote;
b) den Drittstaat, fir den sie gilt;
c) eine Begriindung fiir die Pufferquote;

d) bei erstmaliger Festlegung oder Anhebung der Pufferquote das Datum,
ab dem die Banken die hohere Pufferquote zur Berechnung des instituts-
spezifischen antizyklischen Kapitalpuffers heranzuziehen haben; und

e) wenn zwischen der Festlegung einer hoheren Pufferquote nach Abs. 2
und der Veroffentlichung weniger als zwolf Monate liegen, eine Begriin-
dung, warum die kiirzere Frist zur Abwendung des zyklischen System-
risikos erforderlich ist.

5) Die Regierung kann das Nahere iiber die Festlegung von Quoten fiir
wesentliche Risikopositionen in Drittstaaten mit Verordnung regeln.

Art. 100

Anwendung von Pufferquoten zustindiger oder benannter Behorden
aus einem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat

1) Legt die zustindige oder benannte Behorde eines anderen EWR-Mit-
gliedstaats oder eines Drittstaats eine Quote fiir den antizyklischen Kapital-
puffer von bis zu 2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fest, wenden die in Liechtenstein bewil-
ligten Banken fir die in diesem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat bele-
genen wesentlichen Kreditrisikopositionen diese Kapitalpufferquote an.

2) Legt die zustindige Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats oder
eines Drittstaats eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer von iiber
2,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 fest, wenden die in Liechtenstein bewilligten Banken fiir die
in diesem EWR-Mitgliedstaat oder Drittstaat belegenen wesentlichen Kre-
ditrisikopositionen die folgenden Pufferquoten an:

a) wenn die uber 2,5 % hinausgehende Pufferquote nach Art. 98 von der
Regierung anerkannt oder nach Art. 99 von der Regierung festgesetzt
wurde, die Uber 2,5 % hinausgehende Pufferquote; oder

b) wenn die tiber 2,5 % hinausgehende Pufferquote von der Regierung nach
Art. 98 nicht anerkannt oder keine hohere Pufferquote nach Art. 99 fest-
gesetzt wurde, eine Pufferquote von 2,5 % des Gesamtrisikobetrags.
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3) Eine Quote fiir den antizyklischen Kapitalpuffer, die von der zustin-
digen oder benannten Behorde eines Drittstaats festgelegt wurde, gilt fiir
liechtensteinische Banken zwolf Monate nach der Veréffentlichung der Puf-
ferquote durch die jeweilige Drittstaatsbehorde.

4. Kapitalpuffer fiir systemrelevante Institute (G-SRI- und A-SRI-Puffer)

Art. 101

Zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen fiir G-SRI

1) Die FMA legt fest, welche Gruppen oder Banken auf konsolidierter
Basis G-SRI sind. G-SRI konnen sein:

a) Gruppen, an deren Spitze ein EWR-Mutterinstitut oder eine EWR-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft oder gemischte EWR-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft steht; oder

b) Banken, die nicht Tochterunternehmen eines EWR-Mutterinstituts oder

einer EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft sind.

2) Fir die Ermittlung von G-SRI nach Abs. 1 errechnet die FMA fiir
jede in Frage kommende Gruppe oder Bank ein Gesamtbewertungser-
gebnis, auf dessen Grundlage die Festlegung als G-SRI und die Einstufung
in eine Teilkategorie nach Abs. 4 erfolgt. Zur Berechnung dieses Gesamtbe-
wertungsergebnisses zieht die FMA die folgenden gleich zu gewichtenden,
quantifizierbaren Indikatoren heran:

a) die Grosse der Gruppe;

b) die Verflechtung der Gruppe mit dem Finanzsystem;

c) die Ersetzbarkeit der Finanzdienstleistungen oder der Finanzinfra-
struktur der Gruppe;

d) die Komplexitit der Gruppe; und

e) die grenztberschreitende Titigkeit der Gruppe zwischen EWR-Mitglied-
staaten und zwischen EWR-Mitgliedstaaten und Drittstaaten.

3) Abweichend von Abs. 2 kann die FMA fir die Ermittlung von G-
SRI nach Abs. 1 ein zusitzliches Gesamtbewertungsergebnis errechnen und
dafiir die folgenden gleich zu gewichtenden, quantifizierbaren Indikatoren
heranziehen:

a) die Indikatoren nach Abs. 2 Bst. a bis d; und
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b) die grenziiberschreitende Tatigkeit der Gruppe mit Ausnahme der Tatig-
keiten in teilnehmenden Mitgliedstaaten nach Art. 4 der Verordnung
(EU) Nr. 806/20142.

4) Die G-SRI werden in mindestens fiinf Teilkategorien eingestuft. Die
Untergrenze und die Grenzen zwischen den einzelnen Teilkategorien
werden durch die Bewertungsergebnisse der Ermittlungsmethode
bestimmt. Die Grenzwerte fiir den Ubergang von einer Teilkategorie zur
nichsten werden eindeutig definiert und folgen dem Grundsatz, dass die
Systemrelevanz von einer Teilkategorie zur nichsten linear ansteigt. Fiir die
Zwecke dieses Absatzes gilt als Systemrelevanz die erwartete Auswirkung
einer Notlage des G-SRI auf den globalen Finanzmarkt.

5) Der niedrigsten Teilkategorie nach Abs. 4 entspricht ein G-SRI-
Puffer von 1 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013. Fiir jede folgende Teilkategorie steigt der Puffer in
Schritten von mindestens 0,5 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs.
3 der genannten Verordnung.

6) Jedes G-SRI hilt auf konsolidierter Basis einen G-SRI-Puffer vor,
welcher der Teilkategorie entspricht, in die es eingestuft wurde.

7) Unter Zugrundelegung der Teilkategorien nach Abs. 4 und der
Grenzwerte nach Abs. 5 kann die FMA:

a) die Neueinstufung eines G-SRI von einer niedrigeren in eine hohere Teil-
kategorie vornehmen;

b) eine Gruppe oder Bank, deren Gesamtbewertungsergebnis nach Abs. 2
niedriger ist als der Grenzwert fiir die niedrigste Teilkategorie, in diese
oder in eine hohere Teilkategorie und damit als G-SRI einstufen; oder

c) auf der Grundlage des Gesamtbewertungsergebnisses nach Abs. 3 die
Neueinstufung eines G-SRI von einer hoheren Teilkategorie in eine
niedrigere Teilkategorie vornehmen.

Art. 102

Zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen fiir A-SRI

1) Die FMA legt fest, welche Gruppen oder Banken auf konsolidierter
Basis, teilkonsolidierter Basis oder Einzelbasis A-SRI sind. A-SRI konnen
sein:

a) Gruppen, an deren Spitze ein EWR-Mutterinstitut, eine EWR-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft oder gemischte EWR-Mutterfinanzholdingge-
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sellschaft, ein Mutterinstitut oder eine Mutterfinanzholdinggesellschaft
oder gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft steht; oder

b) Banken.

2) Bei der Ermittlung von A-SRI nach Abs. 1 zieht die FMA die fol-
genden Kriterien zur Bewertung der Systemrelevanz heran:

a) die Grosse der Gruppe oder Bank;
b) die Relevanz fiir die Wirtschaft des EWR oder Liechtensteins;

c) die grenziiberschreitende Tatigkeit zwischen EWR-Mitgliedstaaten sowie
zwischen EWR-Mitgliedstaaten und Drittstaaten; oder

d) die Verflechtung mit dem Finanzsystem.

3) Die FMA kann fiir jedes A-SRI auf konsolidierter, teilkonsolidierter
oder Einzelbasis einen aus hartem Kernkapital bestehenden A-SRI-Puffer
von bis zu 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 festlegen. Die FMA tberpriift die Hohe des A-
SRI-Puffers mindestens jahrlich.

4) Vorbehaltlich der Genehmigung durch den Stindigen Ausschuss der
EFTA-Staaten kann die FMA fur jedes A-SRI auf konsolidierter, teilkonso-
lidierter oder Einzelbasis einen aus hartem Kernkapital bestehenden A-SRI-
Puffer von mehr als 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festlegen. Die FMA tiberpriift die Hohe des
A-SRI-Puffers mindestens jahrlich.

5) Ist ein A-SRI ein Tochterunternehmen eines G-SRI oder eines
anderen A-SRI, das eine Bank bzw. eine Gruppe ist, an dessen bzw. deren
Spitze ein EWR-Mutterinstitut steht und fiir das ein A-SRI-Puffer auf kon-
solidierter Basis gilt, entspricht der A-SRI-Puffer fiir das Tochterunter-
nehmen auf Einzel- oder auf teilkonsolidierter Basis hochstens dem niedri-
geren Wert der folgenden Betrige:

a) die Summe aus der hoheren der beiden fiir die Gruppe auf konsolidierter
Basis geltenden Quoten des G-SRI- oder A-SRI-Puffers und 1 % des
Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013; und

b) 3 % des Gesamtrisikobetrags nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder dem vom Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten
nach Abs. 4 fiir die Gruppe genehmigten Puffer von tiber 3 %.

6) Der A-SRI-Puffer darf den europiischen Binnenmarkt sowie die
Gesamtheit oder Teile des Finanzsystems anderer EWR-Mitgliedstaaten
oder des EWR nicht unverhaltnismissig beeintrachtigen.
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7) Die FMA hat die Festlegung oder die Abianderung eines A-SRI-Puf-
fers einen Monat, im Fall von Abs. 4 jedoch drei Monate vor der Ver-
offentlichung nach Art. 103 Abs. 3 dem ESRB anzuzeigen. Die Anzeige
beinhaltet:

a) eine Begriindung, warum der A-SRI-Puffer das Risiko wirksam und
angemessen verringert;

b) eine Bewertung der voraussichtlichen positiven oder negativen Auswir-
kungen des A-SRI-Puffers auf den Binnenmarkt; und

c) die Quote des A-SRI-Puffers.

Art. 103

Uberpriifung, Anzeige und Veriffentlichung der Einstufung als system-
relevante Institute

1) Die FMA hat die Einstufung der Gruppen oder Banken als G-SRI
und A-SRI sowie bei G-SRI zusitzlich die Zuordnung zu den jeweiligen
Teilkategorien jahrlich zu tberpriifen und der Regierung und dem Aus-
schuss fiir Finanzmarktstabilitit iiber die Ergebnisse dieser Uberpriifung zu
berichten. Die Ergebnisse dieser Uberpriifung sind dem ESRB und den als
G-SRI oder A-SRI eingestuften Gruppen oder Banken zu tibermitteln.

2) Bei der erstmaligen Einstufung hat die FMA dem ESRB anzuzeigen:

a) die Namen der ermittelten G-SRI sowie die jeweilige Teilkategorie, in die
sie eingestuft wurden;

b) die Namen der ermittelten A-SRI; und

c) gegebenenfalls eine Begriindung fiir die Ausiibung oder Nichtausiibung
des Ermessens durch die FMA nach Art. 101 Abs. 7.

3) Die FMA verdffentlicht die erstmalige Einstufung, bei G-SRI zusitz-
lich unter Angabe der Teilkategorie, sowie das Ergebnis der Uberpriifung
nach Abs. 1 auf ihrer Internetseite.

5. Systemrisikopuffer

Art. 104

Zusdtzliche Kapitalpufferanforderungen fiir Systemrisiken

1) Um nicht von der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder Art. 96 bis
103 erfasste Makroaufsichtsrisiken oder Systemrisiken zu vermeiden oder
zu mindern, kann die Regierung auf Antrag der FMA, auf Empfehlung des
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Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitit oder nach eigenem Ermessen fest-
legen, dass Banken zusitzlich zum harten Kernkapital, das zur Einhal-
tung der Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 der genannten Verordnung
dient, fiir simtliche oder eine Teilgruppe der Risikopositionen nach Abs. 3
einen Systemrisikopuffer aus hartem Kernkapital vorzuhalten haben. Dabei
kann die Regierung fir eine oder mehrere Teilgruppen von Banken unter-
schiedliche Systemrisikopuffer festlegen. Sie kann vorschreiben, ob der Sys-
temrisikopuffer nach Massgabe von Art. 6 bis 24 der genannten Verordnung
auf Einzelbasis und/oder auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis
vorzuhalten ist. Sie kann vor der Festlegung des Systemrisikopuffers eine
Stellungnahme des Ausschusses fur Finanzmarktstabilitit einholen.

2) Der Systemrisikopuffer berechnet sich nach der in Anhang 2 festge-
legten Methode.

3) Die Regierung kann den Systemrisikopuffer fiir folgende Risikoposi-
tionen festlegen:
a) alle Risikopositionen im Inland;
b) alle oder Teilgruppen der folgenden branchenbezogenen Risikoposi-

tionen im Inland:

1. Risikopositionen des Mengengeschifts gegentiber natlirlichen Per-
sonen aus der Vergabe grundpfandgesicherter Kredite, die durch
Wohnimmobilien besichert sind;

2. Risikopositionen gegeniiber juristischen Personen aus der Vergabe
grundpfandgesicherter Kredite, die durch Gewerbeimmobilien besi-
chert sind;

3. Risikopositionen gegentiber natiirlichen Personen mit Ausnahme von
Risikopositionen nach Ziff. 1; oder

4. Risikopositionen gegentiber juristischen Personen mit Ausnahme von
Risikopositionen nach Ziff. 2;

c) vorbehaltlich Abs. 7 und Art. 105 Abs. 7 alle Risikopositionen in anderen
EWR-Mitgliedstaaten;

d) branchenbezogene Risikopositionen nach Bst. b in anderen EWR-Mit-
gliedstaaten im Rahmen der Anerkennung nach Art. 106;

e) alle Risikopositionen in Drittstaaten.

4) Die Quote fiir den Systemrisikopuffer wird in Schritten von jeweils
0,5 Prozentpunkten oder einem Vielfachen davon festgelegt.

5) Der Systemrisikopuffer darf keine unverhiltnismissigen nachteiligen
Auswirkungen fiir die Gesamtheit oder Teile des Finanzsystems anderer
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EWR-Mitgliedstaaten oder fiir das Finanzsystem innerhalb des EWR in
Form oder durch Schaffung eines Hindernisses fiir das reibungslose Funk-
tionieren des Binnenmarkts nach sich ziehen.

6) Der Systemrisikopuffer darf nicht dazu eingesetzt werden, um
Risiken abzudecken, die bereits durch folgende Kapitalpuffer abgedeckt
sind:

a) den institutsspezifischen antizyklischen Kapitalputfer nach Art. 96;
b) den G-SRI-Puffer nach Art. 101; und
c) den A-SRI-Puffer nach Art. 102.

7) Beschliesst die Regierung, auf der Grundlage der in anderen EWR-
Mitgliedstaaten belegenen Risikopositionen einen Systemrisikopuffer fest-
zusetzen, ist dieser fiir alle im EWR belegenen Risikopositionen gleicher-
massen festzusetzen, es sei denn, der Puffer wird festgesetzt, um die von
einem anderen EWR-Mitgliedstaat festgelegte Systemrisikopufferquote
nach Art. 106 anzuerkennen.

8) Die FMA hat den Systemrisikopuffer mindestens alle zwei Jahre zu
tiberpriifen und der Regierung und dem Ausschuss fiir Finanzmarktstabi-
litat iber die Ergebnisse dieser Uberpriifung zu berichten.

9) Der Ausschuss fiir Finanzmarktstabilitit kann den ESRB ersuchen,
eine Empfehlung nach Art. 16 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 an jene
EWR-Mitgliedstaaten zu richten, welche die nach Abs. 1 festgesetzte Quote
fir den Systemrisikopuffer nach Art. 134 der Richtlinie 2013/36/EU aner-
kennen kdnnen.

10) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln. Sie kann
dabei insbesondere Folgendes festlegen:

a) die Risikopositionen bzw. Teilgruppen der Risikopositionen nach Abs. 3,
fir die ein Systemrisikopuffer vorzuhalten ist;

b) die Banken oder Teilgruppen von Banken, die einen Systemrisikopuffer
vorzuhalten haben; und

c) die Hohe der Quote fiir den Systemrisikopuffer.

Art. 105

Veroffentlichung der Quoten fiir den Systemrisikopuffer

1) Die FMA zeigt die Festlegung oder Abinderung der Quote fur den
Systemrisikopuffer vor der Veroffentlichung nach Abs. 8 folgenden
Behorden an:
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a) dem ESRB; und

b) den zustindigen oder benannten Behorden der betroffenen EWR-Mit-
gliedstaaten, sofern eine Bank, fiir die eine oder mehrere Quoten fiir
den Systemrisikopuffer nach Art. 104 festgelegt wurden, ein Tochterun-
ternehmen eines in einem anderen EWR-Mitgliedstaat niedergelassenen
Mutterunternehmens ist.

2) Die Anzeige nach Abs. 1 beinhaltet:

a) die Quoten fiir den Systemrisikopuffer, welche die Regierung festgelegt
hat;

b) die Risikopositionen sowie Banken, fiir welche die Pufferquoten gelten
sollen;

c) das in Liechtenstein bestehende Systemrisiko oder Makroaufsichtsrisiko
und eine Begriindung, warum diese Risiken die Stabilitit des Finanzsys-
tems in Liechtenstein in einem Ausmass gefahrden, das die festgelegte
Quote fiir den Systemrisikopuffer rechtfertigt;

d) eine Begriindung, warum der Systemrisikopuffer voraussichtlich zu einer
wirksamen und angemessenen Verringerung der Risiken fithren wird;

e) eine Bewertung der voraussichtlichen positiven oder negativen Auswir-
kungen des Systemrisikopuffers auf den Binnenmarkt auf der Grundlage
der Informationen, die der Regierung vorliegen; und

f) eine Begriindung, warum sich der Systemrisikopuffer nicht mit dem A-
SRI-Puffer nach Art. 102 iiberschneidet, fir den Fall, dass die Regierung
einen Systemrisikopuffer fiir alle Risikopositionen festzulegen beabsich-
tigt.

3) Fihrt die Entscheidung tiber die Neufestlegung der Quote fiir den
Systemrisikopuffer zu einem Riickgang oder zu keiner Anderung gegen-
tber der zuvor festgesetzten Systemrisikopufferquote, hat die FMA aus-
schliesslich nach Abs. 1 und 2 vorzugehen.

4) Fuhrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fiir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risikopo-
sitionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopuffer-
quote von bis zu 3 % fiir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt die FMA
dies dem ESRB einen Monat vor der Veréffentlichung nach Abs. 8 an. Form
und Inhalt der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Eine nach Art. 106 aner-
kannte Systemrisikopufferquote eines anderen EWR-Mitgliedstaats ist bei
der Berechnung der kombinierten Systemrisikopufferquote nicht miteinzu-
beziechen.
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5) Fuhrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risikopo-
sitionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopuffer-
quote zwischen 3 % und 5 % fiir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt
die FMA dies dem ESRB vor der Veroffentlichung nach Abs. 8 an. Form
und Inhalt der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Die FMA hat in ihrer
Anzeige den Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten um eine Stellung-
nahme zu ersuchen. Gibt der Stindige Ausschuss der EFTA-Staaten eine
negative Stellungnahme ab, kann die Regierung dieser Stellungnahme nach-
kommen oder begriinden, warum sie dies nicht tut.

6) Fuhrt die Entscheidung tiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fiir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risiko-
positionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopuf-
ferquote zwischen 3 % und 5 % fur jedwede dieser Risikopositionen und
ist eine Bank ein Tochterunternechmen eines in einem anderen EWR-Mit-
gliedstaat niedergelassenen Mutterunternehmens, ersucht die FMA in einer
Anzeige den Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten und den ESRB um
eine Empfehlung. Geben sowohl der Stindige Ausschuss der EFTA-Staaten
als auch der ESRB eine negative Empfehlung ab und bestehen zwischen
der FMA und der fiir das Mutterunternehmen zustindigen Behorde unter-
schiedliche Auffassungen in Bezug auf die fir ein Tochterunternehmen
geltenden Systemrisikopufferquoten, kann die FMA die EFTA-Uberwa-
chungsbehorde oder die EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA nach
Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Unterstiitzung bitten. Bis
zur Entscheidung der EFTA-Uberwachungsbehérde bzw. EFTA-Uberwa-
chungsbehorde und der EBA setzt die Regierung die Entscheidung tiber die
Systemrisikopufferquote aus.

7) Fihrt die Entscheidung iiber die Festlegung der Quote fiir den Sys-
temrisikopuffer fiir eine Risikoposition oder eine Teilgruppe der Risikopo-
sitionen nach Art. 104 Abs. 3 zu einer kombinierten Systemrisikopuffer-
quote von Uber 5 % fir jedwede dieser Risikopositionen, zeigt die FMA
dies dem ESRB vor der Veroffentlichung nach Abs. 8 an. Form und Inhalt
der Anzeige richten sich nach Abs. 2. Die FMA hat in ihrer Anzeige den
Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten um seine Genehmigung zu ersu-
chen.

8) Nach der Festlegung einer oder mehrerer Quoten fiir den Systemrisi-
kopuffer veroffentlicht die FMA folgende Informationen auf ihrer Internet-
seite:

a) die Quoten fiir den Systemrisikopuffer;
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b) die Risikopositionen sowie die Banken, fiir die der Systemrisikopuffer
gilt;

c) die Begriindung fiir die Festlegung bzw. die Neufestlegung der Puffer-
quoten;

d) den Zeitpunkt, ab dem der festgelegte oder angehobene Systemrisiko-
puffer einzuhalten ist; und

e) die Namen der Staaten, sofern die in diesen Staaten belegenen Risikoposi-
tionen bei der Festlegung bzw. Berechnung des Systemrisikopuffers mit-
berticksichtigt werden.

9) Kann die Verdffentlichung der Angaben nach Abs. 8 Bst. ¢ die Sta-
bilitit des Finanzsystems in Liechtenstein oder in einem anderen EWR-

Mitgliedstaat gefahrden, hat die Verotfentlichung dieser Angaben zu unter-
bleiben.

Art. 106

Anerkennung einer Systemrisikopufferquote aus anderen EWR-Mit-
gliedstaaten

1) Die Regierung kann auf Grundlage einer Empfehlung der FMA oder
des Ausschusses fiir Finanzmarktstabilitdit Quoten fiir den Systemrisiko-
puffer aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat fiir in Liechtenstein bewilligte
Banken hinsichtlich Risikopositionen, die in diesem EWR-Mitgliedstaat
belegen sind, anerkennen. Die FMA zeigt die Anerkennung dem ESRB an.

2) Bei der Entscheidung tiber die Anerkennung einer Systemrisikopuf-
ferquote aus anderen EWR-Mitgliedstaaten berticksichtigt die Regierung
die Informationen, welche der die Pufferquote festlegende EWR-Mitglied-
staat nach Art. 133 Abs. 9 und 13 der Richtlinie 2013/36/EU vorlegt.

3) Erkennt die Regierung eine Quote fiir den Systemrisikopuffer aus
einem anderen EWR-Mitgliedstaat fir in Liechtenstein bewilligte Banken
an, gilt der entsprechende Systemrisikopuffer zusitzlich zu dem Systemrisi-
kopuffer, den die Regierung nach Art. 104 festgelegt hat, sofern die beiden
Systemrisikopuffer unterschiedliche Risiken abdecken. Decken die beiden
Puffer dasselbe Risiko ab, gilt nur der hohere der beiden Systemrisiko-
puffer.

4) Die Regierung kann das Nihere iiber die Anerkennung von Quoten
fir den Systemrisikopuffer mit Verordnung regeln.
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Art. 107

Zusammenwirken der G-SRI-, A-SRI- und Systemrisikopuffer

1) Unterliegt eine Gruppe einem G-SRI-Puffer nach Art. 101 und einem
A-SRI-Puffer nach Art. 102, so gilt jeweils die hohere Anforderung.

2) Unterliegt eine Bank einem Systemrisikopuffer nach Art. 104 und
einem G-SRI-Puffer oder A-SRI-Puffer, gilt der Systemrisikopuffer zusitz-
lich zu dem G-SRI-Puffer oder A-SRI-Puffer. Wiirde die Summe der Sys-
temrisikopufferquote und der G-SRI- oder A-SRI-Pufferquote tiber 5 %
betragen, hat die FMA die Genehmigung durch den Stindigen Ausschuss
der EFTA-Staaten nach Art. 102 Abs. 4 einzuholen.

6. Kapitalerhaltungsmassnahmen

Ausschiittungsbeschriankungen
Art. 108

a) Allgemeines

1) Banken, welche die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art.
94 Abs. 2 erfiillen, nehmen keine Ausschiittungen im Zusammenhang mit
hartem Kernkapital vor, durch die ihr hartes Kernkapital unter den Betrag
der fiir sie geltenden kombinierten Kapitalpufferanforderung fillt.

2) Banken, welche die fiir sie geltende kombinierte Kapitalpufferanfor-
derung nach Art. 94 Abs. 2 nicht erfiillen, haben den ausschiittungsfihigen
Hochstbetrag nach Art. 109 zu berechnen und diesen der FMA zu melden.
Bis zur Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags sind folgende
Massnahmen zu unterlassen:

a) Ausschiittungen im Zusammenhang mit hartem Kernkapital vorzu-
nehmen;

b) Verpflichtungen zur Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger
Altersvorsorgeleistungen einzugehen oder eine variable Vergiitung zu
zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit geschaffen
wurde, in der die Bank die fiir sie geltende kombinierte Kapitalpufferan-
forderung nicht erfiillt hat; oder

¢) Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente nach Art. 51
bis 61 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorzunehmen.
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3) Eine Ausschiittung nach Abs. 1 und 2 ist jeder Kapitalabfluss, der zu
einem Absinken des harten Kernkapitals oder der Gewinne des laufenden
Geschaftsjahrs fiihrt, insbesondere durch:

a) Zahlung von Bardividenden;

b) Ausgabe, Riicknahme oder Riickkauf teilweiser oder voll eingezahlter
Gratisaktien, eigener Aktien oder anderer Kapitalinstrumente nach Art.
26 Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 durch eine Bank;

¢) Riickzahlung von in Verbindung mit Kapitalinstrumenten nach Art. 26
Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eingezahlten Betrigen;
oder

d) Ausschiittung von in Art. 26 Abs. 1 Bst. b bis e der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 genannten Posten.

4) Banken, welche die fiir sie geltende kombinierte Kapitalpufferanfor-
derung nach Art. 94 Abs. 2 nicht erfillen, diirfen durch eine der Mass-
nahmen nach Abs. 2 keinen hoheren Betrag als den ausschiittungsfahigen
Hochstbetrag nach Art. 109 ausschiitten.

5) Die Beschrinkungen dieses Artikels finden ausschliesslich auf Aus-
zahlungen Anwendung, die zu einem Absinken des harten Kernkapitals
oder der Gewinne fithren, und sofern die Aussetzung oder Verzdgerung
einer Ausschiittung weder ein Ausfallereignis darstellt noch zur Eréffnung
des Konkursverfahrens tiber das Vermogen der Bank fiihrt.

6) Erhoht sich durch die Anwendung dieser Ausschiittungsbeschrin-
kungen das harte Kernkapital einer Bank nicht in zufriedenstellendem
Masse, kann die FMA von ihren Befugnissen nach Art. 154 Abs. 3 und 5
sowie Art. 157 Gebrauch machen oder nach Art. 33 die Bewilligung ent-
ziehen.

Art. 109

b) Berechnung des ausschiittungsfibigen Hochstbetrags

1) Banken berechnen den ausschiittungsfahigen Hochstbetrag nach Art.
108 Abs. 2 gemiss der in Anhang 3 festgelegten Methode.

2) Banken treffen Vorkehrungen, um zu gewahrleisten, dass die Hohe
der ausschiittungsfahigen Gewinne und der ausschiittungsfiahige Hochstbe-
trag genau berechnet werden, und miissen in der Lage sein, die Genauigkeit
der Berechnung gegentiber der FMA auf Anfrage nachzuweisen.
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Art. 110

¢) Ausschiittung bei Unterschreiten der kombinierten Kapitalpufferan-
forderung

Wenn eine Bank die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94
Abs. 2 nicht erfilllt und beabsichtigt, eine Ausschiittung ausschiittungsfa-
higer Gewinne vorzunehmen oder eine Massnahme nach Art. 108 Abs. 2
zu ergreifen, zeigt sie dies der FMA unter Angabe der folgenden Informa-
tionen unverziglich an:

a) die von der Bank vorgehaltenen Eigenmittel, aufgeschlisselt nach:
1. hartem Kernkapital;
2. zusitzlichem Kernkapital;
3. Ergianzungskapital;
b) die Hohe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;
c) den nach Art. 109 berechneten ausschiittungsfihigen Hochstbetrag; und

d) die Hohe der ausschiittungsfihigen Gewinne und deren beabsichtigte
Aufteilung auf:

1. Dividendenzahlungen;
2. Aktienriickkiufe;
3. Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente;

4. Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwilliger Altersvorsorge-
leistungen, entweder aufgrund der Schatfung einer neuen Zahlungs-
verpflichtung oder einer zu einer Zeit, in der die Bank die kom-
binierte Kapitalpufferanforderung nicht erfillte, geschatfenen Zah-
lungsverpflichtung.

Art. 111

Nichterfiillung der kombinierten Kapitalpufferanforderung

Die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94 Abs. 2 gilt fiir
die Zwecke der Art. 108 bis 110 als nicht erfillt, wenn eine Bank nicht tiber
Eigenmittel in der erforderlichen Hohe und Qualitit verfiigt, um gleich-
zeitig die kombinierte Kapitalpufferanforderung und alle der folgenden
Anforderungen zu erfiillen:

a) Art. 92 Abs. 1 Bst. a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusitz-
liche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des
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Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und
Art. 155;

b) Art. 92 Abs. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusitz-
liche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des
Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und
Art. 155; und

c) Art. 92 Abs. 1 Bst. ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusitz-
liche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des
Risikos der tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und
Art. 155.

Ausschiittungsbeschrinkungen im Falle der Nichterfiillung der Anforde-
rung an den Puffer der Verschuldungsquote

Art. 112

a) Allgemeines

1) Banken, welche die Anforderung an den Puffer der Verschuldungs-
quote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen,
nehmen keine Ausschiittungen im Zusammenhang mit Kernkapital vor,
durch die ihr Kernkapital unter den Betrag der fiir sie geltenden Anforde-
rung an den Puffer der Verschuldungsquote fillt.

2) Banken, welche die fur sie geltenden Anforderungen an den Puffer
der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 nicht erfillen, haben den ausschiittungsfihigen Hochstbetrag in
Bezug auf die Verschuldungsquote nach Art. 113 zu berechnen und diesen
der FMA unverziglich zu melden. Bis zur Berechnung des ausschiittungs-
fahigen Hochstbetrags sind folgende Massnahmen zu unterlassen:

a) Ausschittungen im Zusammenhang mit hartem Kernkapital vorzu-
nehmen;

b) eine Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergiitung oder freiwil-
liger Altersvorsorgeleistungen einzugehen oder eine variable Vergiitung
zu zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit einge-
gangen wurde, in der die Bank die Anforderung an den Puffer der Ver-
schuldungsquote nicht erfillt hat; oder

¢) Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente nach Art. 51
bis 61 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorzunehmen.
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3) Banken, welche die fiir sie geltende Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 nicht erfiillen, diirfen durch eine der Massnahmen nach Abs. 2 keinen
hoheren Betrag als den ausschiittungsfihigen Hochstbetrag nach Art. 113
ausschiitten.

4) Auf Ausschiittungen nach Abs. 1 und 2 findet Art. 108 Abs. 3 sinnge-
miss Anwendung.

5) Die Beschrinkungen dieses Artikels finden ausschliesslich auf Aus-
schiittungen Anwendung, die zu einem Absinken des Kernkapitals oder der
Gewinne fiithren, und sofern die Aussetzung oder Verzogerung einer Aus-
schiittung weder ein Ausfallereignis darstellt noch zur Ero6ffnung des Kon-
kursverfahrens tiber das Vermogen der Bank fiihrt.

Art. 113
b) Berechnung des ausschiittungsfihigen Hochstbetrags

1) Banken berechnen den ausschiittungsfiahigen Hochstbetrag in Bezug
auf die Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 gemiss der in Anhang 3 festgelegten Methode.

2) Banken treffen Vorkehrungen, um zu gewihrleisten, dass die Hohe
der ausschiittungsfihigen Gewinne und der ausschiittungsfihige Hochst-
betrag in Bezug auf die Verschuldungsquote genau berechnet werden und
miissen in der Lage sein, die Genauigkeit der Berechnung gegeniiber der
FMA auf Anfrage jederzeit nachzuweisen.

Art. 114
¢) Ausschiittung bei Unterschreiten der Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote

Wenn eine Bank die Anforderung an den Puffer der Verschuldungs-
quote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht erfullt
und beabsichtigt, eine Ausschiittung ausschiittungstahiger Gewinne vorzu-
nehmen oder eine Massnahme nach Art. 112 Abs. 2 zu ergreifen, zeigt sie
dies der FMA unter Angabe der folgenden Informationen an:

a) die von der Bank vorgehaltenen Eigenmittel, aufgeschliisselt nach:
1. hartem Kernkapital;
2. zusitzlichem Kernkapital;

b) die Hohe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;
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c) den nach Art. 113 berechneten ausschiittungsfahigen Hochstbetrag; und

d) die Hohe der ausschiittungsfihigen Gewinne und deren beabsichtigte
Aufteilung auf:

1. Dividendenzahlungen;
2. Aktienriuckkiufe;
3. Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapitalinstrumente;

4. Zahlung einer variablen Verglitung oder freiwilliger Altersvorsorge-
leistungen, entweder aufgrund der Schaffung einer neuen Zahlungs-
verpflichtung oder einer zu einer Zeit, in der die Bank die kom-
binierte Kapitalpufferanforderung nicht erfillte, geschaffenen Zah-
lungsverpflichtung.

Art. 115

Nichterfiillung der Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote

Die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92
Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt fiir die Zwecke der Art. 112
bis 114 als nicht erfiillt, wenn eine Bank nicht tiber Kernkapital in der erfor-
derlichen Hohe und Qualitat verfiigt, um gleichzeitig alle der folgenden
Anforderungen zu erfillen:

a) Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
b) Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

¢) zusitzliche Eigenmittelanforderung zur Abdeckung des Risikos der
ibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155,
das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 abgedeckt ist.

Art. 116
Verpflichtung zur Vorlage eines Kapitalerhaltungsplans

1) Erfullt eine Bank die fiir sie geltende kombinierte Kapitalpufferan-
forderung nach Art. 94 Abs. 2 oder gegebenenfalls die Anforderung an den
Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 nicht, so legt sie der FMA innerhalb von fiinf Arbeitstagen,
nachdem sie festgestellt hat, dass sie die Anforderungen nicht erfiillen kann,
einen Kapitalerhaltungsplan vor. Die FMA kann diese Frist unter Bertick-
sichtigung des Umfangs und der Komplexitit der Tatigkeiten der Bank auf
bis zu zehn Arbeitstage erstrecken.

122 Fassung: 01.03.2025



Bankengesetz (BankG) 952.0

2) Der Kapitalerhaltungsplan umfasst zumindest:

a) eine aktuelle Einnahmen- und Ausgabenschitzung und eine Bilanzpro-
gnose;

b) konkrete Massnahmen zur Erhohung der Kapitalquote; sowie

c) einen Plan und einen Zeitplan fiir die Erhohung der Eigenmittel zur
Erfillung der kombinierten Kapitalpufferanforderung nach Art. 94 Abs.
2.

3) Die FMA kann zusitzlich zu den in Abs. 2 genannten Informationen
weitere Informationen verlangen, die fiir die Genehmigung des Kapitaler-
haltungsplans erforderlich sind.

4) Die FMA genehmigt den Kapitalerhaltungsplan nur dann, wenn die
Bank durch die Umsetzung des Plans sehr wahrscheinlich die fir sie gel-
tende kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94 Abs. 2 innerhalb
eines von der FMA als angemessen erachteten Zeitraums erfiillen wird.

5) Genehmigt die FMA den Kapitalerhaltungsplan nicht, kann sie:

a) von der Bank die Erhohung ihrer Eigenmittel innerhalb eines bestimmten
Zeitraums auf eine bestimmte Hohe verlangen; oder

b) durch Austibung ihrer Befugnisse nach Art. 154 Abs. 3 strengere als nach
Art. 108 bis 110 gebotene Ausschiittungsbeschrinkungen verhingen.

6) Die Regierung kann das Nihere tiber den Inhalt des Kapitalerhal-
tungsplans mit Verordnung regeln.

H. Massnahmen in Bezug auf bestimmte Risikopositionen und bei
Gefahren fiir die Stabilitit des Finanzsystems

Art. 117
Risikopositionen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien besichert
sind
1) Bei Risikopositionen, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien
besichert sind, konnen nach Art. 124 und 164 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 hohere Risikogewichte angesetzt oder strengere Kriterien, als in
der genannten Verordnung vorgesehen, angewendet werden.

2) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
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Art. 118

Massnabhmen zur Begrenzung des systemischen Risikos

1) Stellt der Ausschuss fir Finanzmarktstabilitit Verinderungen der
Intensitit des Makroaufsichts- oder Systemrisikos mit moglicherweise
schweren negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Real-
wirtschaft fest, kann er der Regierung empfehlen, eine oder mehrere der
Massnahmen nach Art. 458 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu
ergreifen.

2) Die Regierung kann unter Berticksichtigung des Verfahrens nach Art.
458 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 das Nahere iber die Festle-
gung der Massnahmen mit Verordnung regeln, insbesondere tiber:

a) den Geltungsbereich und die Geltungsdauer der Massnahmen; sowie

b) die Periodizitit der Uberpriifung der Massnahmen.

I. Rechnungslegung, Berichterstattung und gesellschafts-
rechtliche Sonderbestimmungen

Art. 119

Geschiftsbericht, konsolidierter Geschiftsbericht, Zwischenabschluss
und konsolidierter Zwischenabschluss

1) Banken erstellen fiir jedes Geschiftsjahr einen Geschiftsbericht, der
sich aus der Jahresrechnung und dem Jahresbericht (Lagebericht) zusam-
mensetzt. Die Jahresrechnung selbst hat aus der Bilanz, der Erfolgsrech-
nung und dem Anhang zu bestehen.

2) Banken erstellen, sofern sie dazu verpflichtet sind, fir jedes
Geschaftsjahr zusitzlich einen konsolidierten Geschaftsbericht, der sich aus
der konsolidierten Jahresrechnung und dem konsolidierten Jahresbericht
(Lagebericht) zusammensetzt. Die konsolidierte Jahresrechnung selbst hat
aus der konsolidierten Bilanz, der konsolidierten Erfolgsrechnung und dem
konsolidierten Anhang zu bestehen.

3) Der Geschiftsbericht, der konsolidierte Geschiftsbericht, der Zwi-
schenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss sind nach den
Vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts und den Bestimmungen
dieses Gesetzes zu erstellen. Werden die Jahresrechnung, die konsolidierte
Jahresrechnung, der Zwischenabschluss und der konsolidierte Zwischen-

124 Fassung: 01.03.2025



Bankengesetz (BankG) 952.0

abschluss nach den internationalen Rechnungslegungsstandards des IASB
erstellt, findet Art. 1139 des Personen- und Gesellschaftsrechts Anwen-
dung.

4) Die Regierung regelt das Nidhere mit Verordnung. Sie kann dabei ins-
besondere festlegen:

a) wie der Geschiftsbericht, der konsolidierte Geschiftsbericht, der Zwi-
schenabschluss, der konsolidierte Zwischenabschluss und der Anhang
zu erstellen sind und bestimmte Erleichterungen vorsehen;

b) welche Banken als weiteren Bestandteil der Jahresrechnung zusitzlich
eine Mittelflussrechnung, als weiteren Bestandteil der konsolidierten
Jahresrechnung eine konsolidierte Mittelflussrechnung, einen Zwischen-
abschluss und einen konsolidierten Zwischenabschluss erstellen miissen.

Art. 120

Veriffentlichung von Geschiftsberichten und Zwischenabschliissen

1) Banken haben den Geschaftsbericht (Jahresrechnung und Jahresbe-
richt) und den konsolidierten Geschiftsbericht (konsolidierte Jahresrech-
nung und konsolidierter Jahresbericht (Lagebericht)) auf ihrer Internetseite
zu verdffentlichen und dort in einfach zuganglicher Form zur Verfiigung
zu stellen. Betreiben Banken keine Internetseite, haben sie den Geschiftsbe-
richt und den konsolidierten Geschiftsbericht in gedruckter Form zu ver-
offentlichen. Dariiber hinaus ist jedermann, der es verlangt, auch der Zwi-
schenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss zur Verfiigung zu
stellen.

2) Der Geschiftsbericht und der konsolidierte Geschiftsbericht sind
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres, der Zwi-
schenabschluss und der konsolidierte Zwischenabschluss innerhalb von
zwei Monaten nach dem Stichtag des Zwischenabschlusses bzw. des konso-
lidierten Zwischenabschlusses im Sinne von Abs. 1 zu veroffentlichen und
der FMA zusammen mit den fiir die Fithrung der Geld-, Kredit- und Wih-
rungspolitik sowie einer Bankenstatistik erforderlichen Angaben einzurei-
chen.

3) Die ordnungsgemiss gebilligte Jahresrechnung und der gesellschafts-
rechtliche Prifungsbericht sowie der Vorschlag fir die Verwendung des
Ergebnisses und der Beschluss tiber dessen Verwendung unter Angabe des
Jahresgewinnes oder des Jahresverlustes sind, sofern diese Angaben nicht
in der Jahresrechnung enthalten sind, bis spitestens vor Ablauf des fiinften
Monates des dem Bilanzstichtag nachfolgenden Geschiftsjahres beim Amt
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fir Justiz einzureichen. Nach Einreichung der Unterlagen macht das Amt
fiir Justiz auf Kosten der einreichenden Bank im elektronischen Amtsblatt
bekannt, unter welcher Registernummer diese Unterlagen beim Amt fiir
Justiz eingereicht worden sind und trigt das Datum der Einreichung im
Handelsregister ein.

4) Fur die Offenlegung der ordnungsgemass gebilligten konsolidierten
Jahresrechnung und des diese betreffenden Priifungsberichtes ist Abs. 3
anzuwenden.

5) Der Jahresbericht (Lagebericht) und der konsolidierte Jahresbericht
(Lagebericht) miissen nicht beim Amt fiir Justiz eingereicht werden; er ist
jedoch am Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme fiir jedermann, der es
verlangt, zur Verfligung zu stellen.

6) Sind die Wertpapiere einer Bank oder einer Gesellschaft, die in die
konsolidierte Jahresrechnung einer Bank einzubeziehen ist, in einem EWR-
Mitgliedstaat zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne des Art. 4
Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen, ist der Jahresbericht
(Lagebericht) bzw. der konsolidierte Jahresbericht (Lagebericht) nicht nach
Abs. 5, sondern nach Abs. 1 bis 4 offenzulegen.

7) Banken haben die ordnungsgemiss gebilligte Jahresrechnung, die ord-
nungsgemass gebilligte konsolidierte Jahresrechnung, den Jahresbericht
(Lagebericht), den konsolidierten Jahresbericht (Lagebericht), den gesell-
schaftsrechtlichen Bericht iber die Prifung der Jahresrechnung und den
Bericht tiber die Priifung der konsolidierten Jahresrechnung in jedem EWR-
Mitgliedstaat offenzulegen, in dem sie eine Zweigstelle betreiben. Die
Offenlegung (Einreichung zu einem Register, Bekanntmachung in einem
Amtsblatt, anzuwendende Sprache) richtet sich nach dem Recht des jewei-
ligen EWR-Mitgliedstaats.

8) Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten oder
Drittstaatsbanken haben die in Abs. 7 Satz 1 bezeichneten Unterlagen ihrer
Hauptniederlassung, die nach deren Recht aufgestellt und gepriift worden
sind, nach Abs. 1 bis 5 offenzulegen. Zweigstellen von EWR-Kreditinsti-
tuten oder EWR-Finanzinstituten missen auf ihre eigene Geschiftstitig-
keit bezogene gesonderte Rechnungslegungsunterlagen nach Abs. 7 Satz 1
nicht offenlegen. Zweigstellen von Drittstaatsbanken missen auf ihre eigene
Geschaftstitigkeit bezogene gesonderte Rechnungslegungsunterlagen nach
Abs. 7 Satz 1 nicht offenlegen, sofern die nach Satz 1 offenzulegenden
Unterlagen nach einem an die Richtlinie 86/635/EWG’' angepassten Recht
aufgestellt und gepriift worden oder den nach einem dieser Rechte aufge-
stellten Unterlagen gleichwertig sind. Sind die Unterlagen nicht in deutscher
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Sprache erstellt, so ist jeweils eine beglaubigte Ubersetzung in deutscher
Sprache beizufligen. Der Leiter der Zweigstelle ist fiir die Einhaltung der
Vorschriften nach diesem Absatz verantwortlich.

Art. 121

Gesetzliche Reserven

1) Banken, die Kundengelder oder Finanzinstrumente von Kunden
halten oder Finanzinstrumente emittieren, haben wenigstens ein Zwanzig-
stel ihres jahrlichen Reingewinns den gesetzlichen Reserven zuzuweisen, bis
diese ein Fiinftel des Grundkapitals erreicht haben.

2) Die gesetzlichen Reserven dirfen, soweit sie die Hilfte des Grund-
kapitals nicht tibersteigen, nur zur Deckung von Verlusten herangezogen
werden.

3) Ein bei der Ausgabe von Aktien oder Anteilscheinen nach Deckung
der Ausgabekosten tiber den Nennwert hinaus erzielter Mehrerlos ist den
Kapitalreserven zuzuweisen.

Art. 122

Kapitalberabsetzung

1) Fur Banken gelten fir die Herabsetzung des Aktienkapitals durch
Riickzahlung von Aktien die Bestimmungen des Personen- und Gesell-
schaftsrechts unter Vorbehalt dieses Artikels.

2) Beabsichtigt eine Bank, ihr Aktienkapital herabzusetzen, ohne es
gleichzeitig bis zur bisherigen Hohe durch neues, voll einzubezahlendes
Kapital zu ersetzen, hat die Generalversammlung eine entsprechende Ande-
rung der Statuten zu beschliessen. Dieser Beschluss ist mit einer Mehrheit
von zwei Dritteln der vertretenen Stimmen zu fallen.

3) Die Generalversammlung darf die Kapitalherabsetzung nur
beschliessen, wenn durch besonderen Revisionsbericht der anerkannten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft festgestellt ist, dass die Forderungen der
Glaubiger trotz der Herabsetzung des Aktienkapitals voll gedeckt sind und
die Liquiditit gesichert ist.

4) Der Herabsetzungsbeschluss ist im Amtsblatt und in der in den Sta-
tuten vorgesechenen Form zu veroffentlichen. Es ist den Gldubigern
bekanntzugeben, dass sie binnen zwei Monaten, von der Bekanntmachung
an gerechnet, unter Anmeldung ihrer Forderungen Befriedigung oder
Sicherstellung verlangen konnen.
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5) Die Kapitalherabsetzung darf durchgefithrt werden nach Ablauf von
zwei Monaten von dem Tag an gerechnet, an dem der Beschluss mit der
Aufforderung zur Anmeldung der Anspriiche bekannt gemacht worden ist,
und nachdem diejenigen Gliubiger, die innert dieser Frist ihre Anspriiche
anmelden, ausbezahlt oder sichergestellt worden sind.

6) Den Glidubigern, deren Forderungen begriindet wurden, bevor der
Beschluss bekannt gemacht worden ist, muss, wenn sie sich binnen zwei
Monaten nach der dritten Bekanntmachung zu diesem Zweck melden,
Sicherheit geleistet werden, soweit sie nicht Befriedigung verlangen konnen.
Die Glaubiger sind in der Bekanntmachung auf dieses Recht hinzuweisen.
Das Recht, Sicherheit zu verlangen, steht Glaubigern nicht zu, die schon
angemessene Sicherheiten haben oder wenn diese in Anbetracht des Gesell-
schaftsvermogens nicht notwendig sind.

7) Zahlungen an die Aktionire, die nur aufgrund der Herabsetzung
des Grundkapitals erfolgen, diirfen erst nach Ablauf der den Gliubigern
gesetzten Frist und nach Befriedigung oder Sicherstellung der angemeldeten
Glaubiger geleistet werden. Auch eine Befreiung der Aktiondre von der
Verptlichtung zur Leistung von Einlagen wird nicht vor dem bezeichneten
Zeitpunkt und nicht vor Befriedigung oder Sicherstellung der Gliubiger
wirksam, die sich rechtzeitig gemeldet haben.

8) Ein aus der Kapitalherabsetzung allfillig sich ergebender Buchgewinn
ist den Kapitalreserven zuzuweisen.

9) In keinem Fall darf bei Banken das Grundkapital unter den Betrag des
jeweiligen Anfangskapitals nach Art. 18 herabgesetzt werden.

K. Wirtschaftspriifungsgesellschaften

Art. 123

Verpflichtung zur externen Revision

1) Banken haben ihre Geschiftstitigkeit auf Einzel- sowie gegebenen-
falls konsolidierter Basis jedes Jahr durch eine von ihnen unabhingige und
von der FMA nach Art. 124 anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft
priifen zu lassen.

2) Banken haben der anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft jeder-
zeit Einsicht in die Biicher, Belege, Geschiftskorrespondenz und die Pro-
tokolle des Verwaltungsrats und der Geschaftsleitung zu gewiahren, die fiir
die Feststellung und Bewertung der Aktiven und Passiven im liechtenstei-
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nischen Bankgeschift tiblichen Unterlagen bereitzuhalten sowie alle Aus-
kiinfte zu erteilen, die zur Erfillung der Prifungspflicht erforderlich sind.

3) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat das Recht, in
samtliche Unterlagen, Arbeitspapiere und IT-Systeme der internen Revi-
sion Einsicht zu nehmen.

Art. 124

Anerkennung durch die FMA

1) Wirtschaftsprifungsgesellschaften, welche Banken priifen, bedtirfen
fur diese Tatigkeit der Anerkennung durch die FMA.

2) Die FMA anerkennt nur Wirtschaftsprifungsgesellschaften in Form
einer Aktiengesellschaft, die ein einbezahltes Aktienkapital von wenigstens
1 Million Franken ausweisen.

3) Wirtschaftsprifungsgesellschaften werden anerkannt, wenn:

a) ihre Geschiftsleitung, die verantwortlichen Wirtschaftspriifer und die
Organisation gewahrleisten, dass sie die Priifauftrige dauernd und sach-
gemdss ausfiihren;

b) sie tiber eine Bewilligung nach dem Wirtschaftspriifergesetz verfiigen,
oder nach Art. 69 des Wirtschaftspriifergesetzes registriert sind;

c) sie Uiber mindestens zwei verantwortliche Wirtschaftspriifer mit einer
Bewilligung nach dem Wirtschaftspriifergesetz verfiigen;

d) die Organisation des Betriebs in den Statuten bzw. dem Gesellschaftsver-
trag oder in einem Reglement genau umschrieben ist;

e) die Mitglieder der Geschiftsleitung einen guten Ruf besitzen und mehr-
heitlich tber griindliche Kenntnisse im Priif-, Bank-, Finanz- oder
Rechtswesen verfiigen;

f) die verantwortlichen Wirtschaftspriifer einen guten Ruf besitzen sowie
griindliche Kenntnisse des Bank- und Wertpapiergeschifts sowie tiber
die Priifung von Banken nachweisen;

g) die Wirtschaftspriifungsgesellschaft sich verpflichtet, sich auf Dienstleis-
tungen fur Dritte zu beschrinken und Geschafte auf eigene Rechnung
und Gefahr zu unterlassen, soweit sie nicht fiir den Betrieb der Gesell-
schaft notig sind (z.B. Anlage der eigenen Mittel); und

h) die Wirtschaftspriifungsgesellschaft tiber eine ihrer Geschiftstitigkeit
angemessene Berufshaftpflicht verfigt.
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4) Die FMA widerruft die Anerkennung der Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, wenn:

a) die Voraussetzungen nach Abs. 3 nicht mehr erftllt sind; oder

b) die Wirtschaftsprifungsgesellschaft ihre Pflichten nach diesem Gesetz
schwerwiegend, wiederholt oder systematisch verletzt.

5) Eine Anerkennung erlischt, wenn eine Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft schriftlich darauf verzichtet. Ein schriftlicher Verzicht ist erst
zuldssig, wenn die Wirtschaftspriifungsgesellschaft samtliche Auftrige als
anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft nach diesem Gesetz beendet

hat.

6) Die Wirtschaftspriffungsgesellschaft hat sich ausschliesslich der Pruf-
titigkeit und den unmittelbar damit zusammenhingenden Geschiften wie
Kontrollen, Liquidationen und Sanierungen zu widmen. Sie darf keine
Bankgeschifte, Wertpapierdienstleistungen und/oder Anlagetitigkeiten
oder Vermogensverwaltungen erbringen bzw. ausiiben.

7) Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft darf die Leitung der Priffung von
Banken nur verantwortlichen Wirtschaftspriifern anvertrauen, die der FMA

vorgingig gemeldet wurden und die erforderlichen Voraussetzungen nach
Abs. 3 erfiillen.

8) Die Regierung kann das Nihere tiber die Anerkennung von Wirt-
schaftsprifungsgesellschaften mit Verordnung regeln.

Art. 125

Antrag anf Anerkennung

1) Jeder Antrag auf Anerkennung als Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist
bei der FMA schriftlich einzubringen und hat die Voraussetzungen fiir die
Anerkennung nach Art. 124 hinreichend zu dokumentieren.

2) Die Regierung regelt das Nihere mit Verordnung. Sie kann insbeson-
dere die fur den Antrag erforderlichen Angaben und Unterlagen regeln.

Art. 126
Entscheidung iiber den Antrag auf Anerkennung

1) Die Anerkennung ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen.
Sie kann erforderlichenfalls mit entsprechenden Bedingungen und Auflagen
versehen werden.
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2) Die FMA entscheidet tiber einen Antrag auf Anerkennung binnen
zwolf Monaten nach Eingang des vollstindigen Antrags. Wurden binnen
zwolf Monaten nach Eingang des Antrags nicht alle erforderlichen Angaben
und Unterlagen vom Antragsteller tibermittelt, hat die FMA den Antrag
zurtickzuweisen.

Art. 127
Unabhingigkeit
1) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft muss von der zu pri-
fenden Bank unabhingig sein und sich ihr Prifungsurteil objektiv bilden.

Die Unabhingigkeit darf weder tatsichlich noch dem Anschein nach beein-
trachtigt sein.

2) Mit der Unabhingigkeit nicht vereinbar ist insbesondere:

a) die Mitgliedschaft im Verwaltungsrat und der Geschiftsleitung sowie die
Austibung anderer Schliisselfunktionen bei der zu priffenden Bank;

b) eine direkte oder indirekte Beteiligung an bzw. eine wesentliche Forde-
rung oder Schuld gegeniiber der zu priifenden Bank;

c) das Mitwirken bei der Rechnungslegung sowie das Erbringen anderer
Dienstleistungen, durch die das Risiko entsteht, als anerkannte Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft eigene Arbeiten tiberpriifen zu miissen; oder

d) der Abschluss eines Vertrags zu nicht marktkonformen Bedingungen
oder eines Vertrags, der ein Interesse der anerkannten Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft am Priifungsergebnis begriindet.

3) Die aus den Auftrigen einer zu priifenden Bank und der mit ihr
verbundenen Unternehmen unter normalen Verhiltnissen zu erwartenden
jahrlichen Honorareinnahmen diirfen nicht mehr als 10 % der gesamten
jahrlichen Honorareinnahmen der anerkannten Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft ausmachen. Die FMA kann Ausnahmen genehmigen.

Art. 128

Aufgaben und Berichterstattung

1) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft priift, ob die Bestim-
mungen dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, anderer
unmittelbar auf Banken anwendbarer EWR-Rechtsvorschriften oder
anderer in Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefithrter
Gesetze eingehalten sind (Aufsichtspriifung).
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2) Sie priift zudem, ob der Geschiftsbericht und der konsolidierte
Geschiftsbericht der zu priifenden Bank nach Form und Inhalt den gesetz-
lichen, statutarischen und reglementarischen Erfordernissen entsprechen
(Abschlusspriifung).

3) Die Aufsichtsprifung ist von der Abschlussprifung getrennt durch-
zufithren. Soweit im Einzelfall zweckmassig, kann die anerkannte Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft im Rahmen der Durchfithrung einer Aufsichts-
prufung die Ergebnisse der Abschlusspriifung berticksichtigen.

4) Die Aufsichtsprifung ist mit der sachgemassen Sorgfalt eines ordent-
lichen und sachkundigen Wirtschaftspriifers durchzufiihren und durch eine
angemessene interne Qualititssicherung zu gewihrleisten.

5) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat das Ergebnis
ithrer Aufsichtspriifung in einem schriftlichen Bericht umfassend, eindeutig
und objektiv zusammenzufassen. Der Bericht ist vom verantwortlichen
Wirtschaftspriifer sowie einer weiteren zeichnungsberechtigten Person zu
unterzeichnen.

6) Die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft ibermittelt den
Bericht uiber die Aufsichtsprifung gleichzeitig an den Verwaltungsrat der
Bank und an die FMA.

7) Die FMA kann sich auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Ergebnisse der Aufsichtspriifung verlassen, es sei denn, sie hat begriindete
Zweifel daran.

8) Hat die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft gegen ihre
Pflichten nach Abs. 1 bis 6 verstossen, kann die FMA verlangen, dass die
verantwortlichen Wirtschaftspriifer aus ihrer Funktion abberufen werden.
Art. 124 Abs. 4 und Art. 130 Abs. 3 bleiben vorbehalten.

9) Anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften, deren Organe und
deren Mitarbeiter unterliegen hinsichtlich der vertraulichen Informationen,
die ihnen bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben bekannt werden, zeitlich unbe-
schrinkt der Geheimhaltungspflicht. Art. 26 des Wirtschaftspriifergesetzes
findet sinngemiss Anwendung.

10) Die Regierung kann die weiteren Grundsitze der Priifung von
Banken nach Abs. 1 mit Verordnung regeln. Die FMA legt die Einzelheiten
in einer Richtlinie fest, insbesondere tiber:

a) die Prifungsgebiete, -periodizitit und -tiefe;

b) die Feststellung und Berichterstattung von Beanstandungen;
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c) den Aufbau und die Einreichungsfrist des Berichts tiber die Aufsichtsprii-
fung, die einzureichenden Unterlagen sowie die Empfinger.

Art. 129

Meldepflichten

1) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist verpflichtet:

a) der FMA jede personelle Anderung bei den der FMA gemeldeten verant-
wortlichen Wirtschaftspriifern unverziiglich zu melden;

b) fir jedes ibernommene Mandat den jeweils verantwortlichen Wirt-
schaftspriifer der FMA vor Priifungsbeginn, spitestens jedoch bis zum
30. November des Vorjahres, zu melden; und

c) bei der FMA alljahrlich den Geschiftsbericht innerhalb von vier Monaten
nach Geschiftsjahresabschluss einzureichen.

2) Die FMA kann tiber die Griinde des Ausscheidens von Mitgliedern
der Geschiftsleitung und den der FMA gemeldeten verantwortlichen Wirt-
schaftspriifern Auskunft verlangen.

Art. 130
Pflichten der zu priifenden Bank

1) Die zu priifende Bank hat jeweils zu Beginn eines Rechnungsjahres
eine anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit der Abschlusspriifung
und der Aufsichtspriifung zu beauftragen.

2) Die zu priifende Bank holt die Genehmigung der FMA ein, bevor sie
erstmals eine anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft bezeichnet oder
eine neue anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft beauftragt. Die FMA
verweigert die Genehmigung, wenn die vorgesehene anerkannte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft unter den gegebenen Verhiltnissen nicht
Gewihr fir eine ordnungsgemisse Durchfiihrung der Abschlusspriifung
oder Aufsichtspriifung bietet.

3) Nimmt eine anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Priifung
einer zu priifenden Bank nicht ordnungsgemiss vor, so kann die FMA von
der zu priifenden Bank verlangen, dass sie zu Beginn des folgenden Rech-
nungsjahres eine andere anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der
Abschlussprifung und der Aufsichtspriifung beauftragt.
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Art. 131

Berichtspflichten

1) Stellt die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft Verletzungen
von Bestimmungen dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
anderer unmittelbar auf Banken anwendbarer EWR-Rechtsvorschriften
oder anderer in Art. 5 Abs. 1 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes angefiithrter
Gesetze fest, berichtet die anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaft dies
der FMA.

2) Die anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat die FMA unver-
zuglich zu benachrichtigen, wenn sie feststellt, dass von der Geschiftslei-
tung strafbare Handlungen begangen wurden oder andere schwere Miss-
stinde bestehen, welche dem Zweck dieses Gesetzes zuwiderlaufen.

3) Eine Meldepflicht nach Abs. 2 gilt ungeachtet von Abs. 1:

a) bei schwerwiegenden Verstossen der Bank gegen die Bewilligungsvor-
aussetzungen und die fiir die Austibung der Tatigkeit geltenden Rege-
lungen;

b) bei Sachverhalten oder Entscheidungen, welche die fortdauernde Funkti-
onsfahigkeit der zu priifenden Bank gefihrden konnen; und

c) bei Sachverhalten oder Entscheidungen, welche die Riickweisung der Jah-
resrechnung oder der konsolidierten Jahresrechnung oder Einschrin-
kungen im Priifbericht nach sich ziehen konnen.

4) Eine Meldepflicht besteht auch dann, wenn die anerkannte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft in Austibung ihrer Priftitigkeit Feststellungen
im Sinne von Abs. 3 bei Unternehmen macht, die mit der zu priifenden
Bank in einer engen Verbindung stehen.

5) Anerkannte Wirtschaftsprifungsgesellschaften, die der FMA in
gutem Glauben Sachverhalte oder Entscheidungen zur Kenntnis bringen,
verstossen dadurch nicht gegen eine etwaige vertragliche oder gesetzliche
Beschrinkung der Informationsweitergabe. Die Erfillung der Informati-
onspflicht zieht insoweit keine nachteiligen Folgen fiir die anerkannte Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft oder die Person, welche die Information weiter-
geleitet hat, nach sich. Sofern keine zwingenden Griinde dagegensprechen,
sind diese Sachverhalte und Entscheidungen auch dem Verwaltungsrat der
zu priifenden Bank zur Kenntnis zu bringen.
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Art. 132

Wechsel der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Die FMA kann auf begriindeten Antrag der zu priffenden Bank einen
Wechsel der anerkannten Wirtschaftspriffungsgesellschaft genehmigen. Sie
hat iiber einen Antrag auf Genehmigung innerhalb von sechs Wochen ab
Eingang aller erforderlichen Unterlagen zu entscheiden. Vor ihrer Entschei-
dung konsultiert sie die bisherige anerkannte Wirtschaftspriifungsgesell-

schaft.

2) Die FMA genehmigt den Wechsel der anerkannten Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, wenn dadurch der Zweck der Prifung nicht gefahrdet
wird.

3) Die zu priifende Bank hat der neu gewihlten anerkannten Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft den letzten Bericht Uber die Abschlussprifung
und den letzten Bericht tber die Aufsichtspriifung zur Verfligung zu
stellen.

Art. 133

Aufsicht iiber die Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Bei der Aufsicht iiber anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaften
kann die FMA insbesondere Qualititskontrollen durchfithren und die aner-
kannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft bei ihrer Priiftatigkeit bei Banken
begleiten.

2) Fir die Zwecke der Aufsicht tiber anerkannte Wirtschaftspriifungsge-
sellschaften stehen der FMA alle Befugnisse nach Art. 154 Abs. 2 sowie 3
Bst. ¢, e, k, m, o, r und s unter sinngemisser Anwendung zur Verfiigung.

Art. 134

Kosten der Priifung

1) Die zu priifende Bank trigt die Kosten der Priifung. Die Kosten der
Priifung richten sich nach einem allgemein anerkannten Tarif.

2) Die Vereinbarung einer Pauschalentschidigung oder eines
bestimmten Zeitaufwandes fur die Priifung ist untersagt.
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VI. Anforderungen an Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften

Art. 135

Personliche und fachliche Anforderungen an Mitglieder der Geschdftslei-
tung

1) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesell-
schaften haben sicherzustellen, dass die Mitglieder der Geschaftsleitung
tber einen guten Leumund sowie tber ausreichende Kenntnisse, Fihig-
keiten und Erfahrung fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben verfiigen. Die
Anforderungen nach Art. 22 Abs. 1, Art. 63 Abs. 4 und 7 sowie die von der
Regierung nach Art. 63 festgelegten Mandatsgrenzen gelten sinngemiss.

2) Bei der Beurteilung der Anforderungen nach Abs. 1 berticksichtigt die
FMA die Eintragungen in die Datenbanken der EBA.

3) Die FMA kann jederzeit iiberpriifen, ob die Anforderungen nach Abs.
1 erfiillt sind. Eine Uberpriifung hat jedenfalls zu erfolgen, wenn der hinrei-
chende Verdacht besteht, dass:

a) im Zusammenhang mit einer Bank Geldwischerei nach § 165 des Straf-
gesetzbuches, Terrorismusfinanzierung nach § 278d des Strafgesetzbu-
ches, Korruption nach §§ 304 bis 309 des Strafgesetzbuches, Insider-
handel nach Art. 6 des EWR-Marktmissbrauchsverordnung-Durchfiih-
rungsgesetzes, Marktmanipulation nach Art. 7 des EWR-
Marktmissbrauchsverordnung-Durchfithrungsgesetzes, Untreue nach §
153 des Strafgesetzbuches oder Betrug nach §§ 146 bis 148 des Strafge-
setzbuches oder eine vergleichbare strafbare Handlung stattfindet, statt-
gefunden hat oder versucht wurde; oder

b) die nattrlichen Personen nach Abs. 1 eine Straftat nach Bst. a begehen,
begangen haben oder zu begehen versucht haben.

4) Erfiillen die Mitglieder der Geschiftsleitung die Anforderungen nach
Abs. 1 nicht oder nicht mehr, ergreift die FMA die erforderlichen Mass-
nahmen, insbesondere deren Abberufung nach Art. 154 Abs. 5 Bst. b.

5) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
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Art. 136

Verpflichtung zur externen Revision

Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 haben ihre
Geschaftstitigkeit auf Einzel- sowie gegebenenfalls konsolidierter Basis
jedes Jahr durch eine von ithnen unabhingige und von der FMA anerkannte
Wirtschaftsprifungsgesellschaft prifen zu lassen. Art. 123 Abs. 2 und 3
sowie Art. 124 bis 134 gelten sinngemiss.

Art. 137
Auslagerung

Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesell-
schaften mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 kdnnen Prozesse,
Dienstleistungen oder Tatigkeiten auslagern. Art. 76 gilt sinngemiss.

VII. Anforderungen an Banken sowie Finanzholdinggesell-
schaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften auf
konsolidierter Basis

Art. 138

Einbaltung der Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter Basis

1) Banken haben die Aufsichtsanforderungen auf konsolidierter oder
teilkonsolidierter Basis nach Massgabe dieses Gesetzes und der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 einzuhalten bzw. deren Einhaltung sicherzustellen,
wenn sie eines der nachfolgenden Unternehmen sind:

a) ein Mutterinstitut; oder
b) ein EWR-Mutterinstitut.

2) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesell-
schaften mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 haben die Auf-
sichtsanforderungen auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis nach
Massgabe dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einzu-
halten bzw. deren Einhaltung sicherzustellen, wenn sie eines der nachfol-
genden Unternehmen sind:

Fassung: 01.03.2025 137



952.0 Bankengesetz (BankG)

a) eine Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. eine gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaft; oder

b) eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. eine gemischte EWR-
Mutterfinanzholdinggesellschaft.

3) Banken sowie Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzhol-
dinggesellschaften mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 haben
die Aufsichtsanforderungen nach Massgabe dieses Gesetzes und der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis
einzuhalten, wenn ihr Mutterunternehmen eines der nachfolgenden Unter-
nehmen ist:

a) eine Mutterbank bzw. eine EWR-Mutterbank;

b) eine Mutterwertpapierfirma bzw. eine EWR-Mutterwertpapierfirma;
oder

c) eine Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaft bzw. eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft
oder eine gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft.

Art. 139

Anforderungen im Zusammenhang mit gemischten Holdinggesell-
schaften

1) Ist eine gemischte Holdinggesellschaft Mutterunternehmen einer oder
mehrerer Banken, haben diese Banken iiber angemessene Risikomanage-
mentverfahren und interne Kontrollmechanismen, einschliesslich eines ord-
nungsgemassen Berichtswesens und ordnungsgemasser Rechnungslegungs-
verfahren, zu verfiigen, damit Geschifte mit dem Mutterunternehmen und
den Tochterunternehmen angemessen ermittelt, quantifiziert, tberwacht
und kontrolliert werden konnen.

2) Banken haben tiber Art. 394 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
hinaus jedes weitere bedeutende Geschift mit einem Mutterunternehmen

nach Abs. 1 der FMA zu melden.

Art. 140

Anwendung anderer Rechtsvorschriften in Sonderfillen

1) Sofern eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, insbesondere in
Bezug auf die risikoorientierte Beaufsichtigung, sowohl diesem Gesetz als
auch den gleichwertigen Bestimmungen des Finanzkonglomeratsgesetzes
unterliegt, kann die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde nach Kon-
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sultation der anderen fiir die Beaufsichtigung von Tochterunternehmen
zustandigen Behorden beschliessen, dass auf diese gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft nur die Bestimmungen des Finanzkonglomeratsgesetzes
anzuwenden sind.

2) Sofern eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, insbesondere in
Bezug auf die risikoorientierte Beaufsichtigung, sowohl diesem Gesetz als
auch den gleichwertigen Bestimmungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes
unterliegt, kann die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde im Einver-
nehmen mit der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde im Versi-
cherungssektor beschliessen, dass auf diese gemischte Finanzholdinggesell-
schaft nur die Bestimmungen dieses Gesetzes oder des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes anzuwenden sind, je nachdem, welche die am stirksten ver-
tretene Finanzbranche im Sinne des Art. 7 des Finanzkonglomeratsgesetzes
ist.

3) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde informiert die EBA
und die EIOPA iiber die Entscheidungen nach Abs. 1 und 2.

VIIIL. Aufsicht

A. Allgemeines

Art. 141

Organisation und Durchfiihrung

Mit der Durchfithrung dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 werden betraut:

a) die FMA;
b) das Landgericht.

Art. 142

Amtsgeheimnis

1) Organe und Mitarbeiter der FMA und allfallig durch diese beigezo-
gene weitere Personen unterliegen hinsichtlich der vertraulichen Informa-
tionen, die ihnen bei ihrer dienstlichen Tatigkeit bekannt werden, zeitlich
unbeschrinkt dem Amtsgeheimnis.
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2) Vertrauliche Informationen, welche die Organe und Personen nach
Abs. 1 in Ausiibung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz oder der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 erhalten, diirfen diese in Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben nur fir folgende Zwecke verwenden:

a) zur Priifung, ob die Bewilligungsvoraussetzungen fiir Banken erfillt sind;

b) zur Aufsicht auf Einzel- oder konsolidierter Basis, insbesondere hinsicht-
lich der Solvenz, der Grosskredite, der verwaltungsmaissigen und buch-
halterischen Organisation, der internen Kontrollmechanismen sowie der
Liquiditat;

¢) zur Verfolgung und Ahndung von Vergehen nach Art. 245 und Ubertre-
tungen nach Art. 246;

d) im Rahmen von Rechtsmittelverfahren nach Art. 243 dieses Gesetzes
sowie nach §§ 218 bis 244 der Strafprozessordnung;

e) im Rahmen aussergerichtlicher Verfahren fiir Kundenbeschwerden nach
Art. 244;

f) im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund spezialgesetzlicher
Bestimmungen oder besonderer Bestimmungen des EWR-Rechts in
Zusammenhang mit Banken eingeleitet werden;

g) zur Wahrnehmung sonstiger Aufgaben nach diesem Gesetz oder der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013, die nicht unter die Bst. a bis f fallen;

h) zum Informationsaustausch und zur Zusammenarbeit mit anderen inlin-
dischen Behorden nach Art. 143, mit Clearing- und Abwicklungssys-
temen nach Art. 145 sowie mit den Europdischen Aufsichtsbehorden
und zustandigen Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten oder mit
Behorden und Stellen von Drittstaaten nach Art. 176 bis 188; und

1) zum Informationsaustausch und zur Zusammenarbeit mit der EFTA-
Uberwachungsbehorde und der Europidischen Kommission nach Mass-
gabe dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

3) Vertrauliche Informationen diirfen grundsitzlich nur in zusammen-
gefasster und aggregierter Form weitergegeben werden, es sei denn, dieses
Gesetz oder die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bestimmen anderes oder
eine Weitergabe vertraulicher Informationen in nicht zusammengefasster
und nicht aggregierter Form ist zur Erfiillung der Aufgaben der FMA erfor-
derlich. Vorbehalten bleibt § 53 der Strafprozessordnung. Die FMA ist ins-
besondere befugt, den anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaften alle
erforderlichen Informationen zu ibermitteln, die fiir die Erfillung ihrer
Aufgaben notwendig sind.
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4) Wurde iiber eine Bank durch Gerichtsbeschluss das Konkursver-
fahren eroffnet oder die Liquidation eingeleitet, so konnen vertrauliche
Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, in zivil- oder handels-
rechtlichen Verfahren weitergegeben werden, sofern dies fiir das betreffende
Verfahren erforderlich ist.

5) Die FMA ist befugt, die Ergebnisse durchgefiihrter Stresstests zu
veroffentlichen und den Europdischen Aufsichtsbehorden zur 6ffentlichen
Bekanntgabe zu tibermitteln.

Art. 143

Zusammenarbeit mit anderen inlindischen Behorden

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Zustandigkeit nach diesem Gesetz
mit anderen inlindischen Behorden zusammen, soweit es fiir die Erfiillung
ithrer Aufgaben erforderlich ist. Art. 12 und 142 stehen der Zusammenarbeit
nach diesem Artikel nicht entgegen.

2) Die zustindigen inlindischen Behorden diirfen einander personenbe-
zogene Daten, einschliesslich personenbezogener Daten tiber strafrechtliche
Verurteilungen und Straftaten, ibermitteln, soweit dies zur Erfiilllung ihrer
Aufgaben erforderlich ist.

3) Das Amt fiir Justiz hat der FMA alle Anderungen von Eintrigen
im Handelsregister, die eine Bank, eine Finanzholdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 betreffen,
mitzuteilen.

Art. 144

Weitergabe von Informationen an parlamentarische Untersuchungs-
kommissionen
1) Die FMA kann Informationen im Zusammenhang mit der Beaufsich-
tigung von Banken an parlamentarische Untersuchungskommissionen wei-
tergeben, wenn:
a) die Untersuchungskommission ein gesetzliches oder durch Landtagsbe-

schluss definiertes Mandat zur Untersuchung oder Priifung der Tatig-
keiten der FMA hat;

b) die Informationen fiir die Erfillung des Mandats nach Bst. a unbedingt
erforderlich sind;
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c) Personen, die Zugang zu den Informationen haben, einer Geheimhal-
tungspflicht unterliegen, die jener des Art. 142 mindestens gleichwertig
ist; und

d) die Informationen, soweit sie aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat
stammen, nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen
Behorden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fiir Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.

2) Umfasst die Weitergabe von Informationen im Zusammenhang mit
der Aufsichestitigkeit der FMA die Verarbeitung personenbezogener
Daten, ist von der Untersuchungskommission sicherzustellen, dass die Ver-
arbeitung dieser Daten nach Massgabe der Datenschutzgesetzgebung
erfolgt.

3) Die aufgrund der Art. 48 Abs. 4 und 5, Art. 176 bis 178 und 180
bis 185 oder im Wege der in Art. 48 Abs. 1 genannten Priifung vor Ort
erlangten Informationen sind nicht Gegenstand der Weitergabe nach Abs.
1, es sei denn, das ausdriickliche Einverstindnis der zustindigen Behorden,
welche die Informationen weitergegeben haben, oder der zustindigen
Behorden des EWR-Mitgliedstaats, in dem die Priifung vor Ort durchge-
fihrt worden ist, liegt vor.

Art. 145

Weitergabe von Informationen iiber Clearing- und Abwicklungssysteme

1) Die FMA kann unter Berticksichtigung des Amtsgeheimnisses nach
Art. 142 Informationen an Clearing- und Abwicklungsstellen tibermitteln,
sofern diese Informationen nach Auffassung der FMA erforderlich sind, um
das ordnungsgemisse Funktionieren solcher Stellen im Fall von Verstossen
oder moglichen Verstossen der Marktteilnehmer sicherzustellen.

2) Die FMA kann Informationen nach Abs. 1, die sie von den Euro-
paischen Aufsichtsbehorden oder einer zustindigen Behorde eines anderen
EWR-Mitgliedstaats erhalten hat, nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
jeweiligen Behorde weitergeben.

Art. 146

Verarbeitung personenbezogener Daten

Die mit der Durchfiihrung dieses Gesetzes betrauten Behorden, Stellen
und Personen diirfen personenbezogene Daten, einschliesslich personenbe-
zogener Daten uber strafrechtliche Verurteilungen und Straftaten von mit
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der Verwaltung und Geschiftsleitung einer Bank oder einer Zweigstelle
einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanz-
holdinggesellschaft, eines EWR-Kreditinstituts oder eines EWR-Finanz-
instituts sowie von Reprisentanzen betrauten Personen verarbeiten oder
verarbeiten lassen, soweit dies zur Erfilllung ihrer Aufgaben nach diesem
Gesetz erforderlich ist.

B. FMA

1. Zustindigkeit

Art. 147

Grundsatz

1) Die FMA ist die zustindige Behorde im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Sie iiberwacht die Einhaltung der Bestimmungen dieses
Gesetzes und der genannten Verordnung auf Einzel-, teil- oder konsoli-
dierter Basis durch:

a) Banken;
b) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften;
c) gemischte Holdinggesellschaften;

d) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die nach Massgabe der
Art. 44 bis 53 in Liechtenstein titig sind; und

e) Reprisentanzen von EWR-Kreditinstituten, EWR-Finanzinstituten oder
Drittstaatsbanken, die nach Massgabe der Art. 54, 55 und 57 in Liech-
tenstein tatig sind.

2) Die FMA ist die zustindige Behorde im Sinne von Art. 458 Abs. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

3) Sie berticksichtigt bei der Austibung ihrer Aufgaben nach diesem
Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in gebithrender Weise
die moglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitit des
Finanzsystems in allen anderen betroffenen EWR-Mitgliedstaaten und ins-
besondere in Krisensituationen, wobei sie die zum jeweiligen Zeitpunkt ver-
fugbaren Informationen zugrunde legt.
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2. Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung

Art. 148

Uberpriifung und Bewertung des Ristkomanagements und der Risikode-
ckung

1) Die FMA priift die Regelungen, Strategien, Verfahren und Mecha-
nismen, welche Banken zur Einhaltung dieses Gesetzes und der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 geschaffen haben, und bewertet die Risiken:”

a) denen die Banken ausgesetzt sind oder sein konnten;
b) die anhand von Stresstests ermittelt wurden; und

c) die bei Tests der digitalen operationalen Resilienz gemiss Kapitel IV der
Verordnung (EU) 2022/2554 aufgedeckt werden.

2) Die Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1 erstreckt sich auf simt-
liche Anforderungen dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013. Bei der Durchfithrung der Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1
wendet die FMA den Grundsatz der Verhiltnismissigkeit nach Massgabe
der Kriterien nach Abs. 4 an.

3) Auf der Grundlage der Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1
stellt die FMA fest, ob die von einer Bank angewandten Regelungen, Stra-
tegien, Verfahren und Mechanismen sowie ihre Organisation, Eigenmittel-
ausstattung und Liquiditit ein solides Risikomanagement und eine solide
Risikoabdeckung gewihrleisten.

4) Die FMA legt unter Berticksichtigung der Grosse, der Systemrelevanz
und der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Geschifte der betref-
fenden Bank die Hiufigkeit und Intensitit der Uberpriifung und Bewertung
nach Abs. 1 fest und trigt dabei dem Grundsatz der Verhaltnismassigkeit
Rechnung. Die Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 1 erfolgt bei
Banken, auf die sich das aufsichtliche Prufungsprogramm nach Art. 150
Abs. 2 erstreckt, mindestens jahrlich.

5) Die FMA kann die Methoden fiir die Uberpriifung und Bewertung
nach Abs. 1 anpassen, um Banken mit einem dhnlichen Risikoprofil, ins-
besondere in Bezug auf das Geschiftsmodell oder den Belegenheitsort der
Risikopositionen, Rechnung zu tragen. Diese angepassten Methoden
konnen risikoorientierte Referenzwerte und quantitative Indikatoren
beinhalten, sie mussen geeignet sein, spezifische Risiken gebithrend zu
berticksichtigen, denen eine Bank ausgesetzt sein kann, und diirfen die insti-

144 Fassung: 01.03.2025



Bankengesetz (BankG) 952.0

tutsspezifische Art der nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a auferlegten Massnahmen
nicht beeintrichtigen.

6) Soweit sich aus einer Uberpriifung nach Abs. 1, insbesondere der
Unternehmenssteuerung, dem Geschiftsmodell oder den Tatigkeiten einer
Bank, der hinreichende Verdacht ergibt, dass im Zusammenhang mit dieser
Bank Geldwischerei nach § 165 des Strafgesetzbuches oder Terrorismusfi-
nanzierung nach § 278d des Strafgesetzbuches stattfindet, stattgefunden hat
oder diese Straftaten versucht wurden oder dass ein erhdhtes Risiko daftr
besteht, tibermittelt die FMA der EBA unverziiglich ihre Bewertung. Gege-
benenfalls ergreift sie die notwendigen Massnahmen nach diesem Gesetz.

7) Die FMA informiert die EBA:
a) tiber die Anwendung angepasster Methoden nach Abs. 5; und

b) unverziiglich, wenn von einer Bank ein Systemrisiko nach Art. 23 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 ausgeht.

Art. 149

Technische Kriterien fiir die Uberpriifung und Bewertung des Risikoma-
nagements und der Risikodeckung

1) Die Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148 umfasst neben dem
Kreditrisiko, dem Marktrisiko und dem operationellen Risiko zumindest
Folgendes:

a) die Ergebnisse der von einer Bank durchgefiihrten Stresstests nach Art.
177 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, soweit sie einen auf internen
Beurteilungen basierenden Ansatz anwenden;

b) das Ausmass, in dem eine Bank Konzentrationsrisiken ausgesetzt ist, und
das Management dieser Risiken durch diese Bank, einschliesslich der
Einhaltung der Vorschriften tiber Grosskredite nach Teil IV der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 und den Anforderungen zur Ermittlung, Mes-
sung, Beurteilung, Steuerung, Minderung und Uberwachung des Kon-
zentrationsrisikos nach diesem Gesetz;

c) die Robustheit, Eignung und Umsetzung der von einer Bank vorgese-
henen Verfahren fiir das Management des mit der Anwendung aner-
kannter Kreditrisikominderungstechniken verbundenen Restrisikos;

d) die Angemessenheit der Eigenmittel, die eine Bank zur Unterlegung der
von ihr verbrieften Risikopositionen halt, unter Berticksichtigung der
wirtschaftlichen Substanz der Transaktion, einschliesslich des Grads an
erreichter Risikotibertragung;

Fassung: 01.03.2025 145



952.0 Bankengesetz (BankG)

e) die Liquiditatsrisiken, denen eine Bank ausgesetzt ist, sowie deren Mes-
sung und Steuerung, einschliesslich der Entwicklung von Alternativsze-
narioanalysen, der Steuerung risikomindernder Faktoren (insbesondere
Hohe, Zusammensetzung und Qualitit von Liquidititspuffern) und
wirkungsvoller Notfallpline;

f) die Auswirkung von Diversifizierungseffekten und die Art ihrer Bertick-
sichtigung im Risikomesssystem;

g) die Ergebnisse der Stresstests einer Bank, die zur Berechnung der in Teil
3 Titel IV Kapitel 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko ein internes Modell ver-
wenden;

h) den Belegenheitsort der Risikopositionen einer Bank;
1) das Geschiftsmodell.

2) Fir die Zwecke von Abs. 1 Bst. e fithrt die FMA in regelmissigen
Abstianden eine umfassende Bewertung des Liquidititsrisikomanagements
der Banken durch und fordert die Entwicklung solider interner Methoden.
Bei der Durchfiihrung dieser Uberpriifungen trigt die FMA der Rolle der
Banken an den Finanzmirkten Rechnung. Die FMA berticksichtigt die
moglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitit des
Finanzsystems in allen anderen betroffenen EWR-Mitgliedstaaten in
gebiihrendem Masse.

3) Die FMA iberpriift, ob Banken eine Verbriefung stillschweigend
unterstiitzt haben. Wird von der FMA festgestellt, dass eine Bank mehr als
einmal stillschweigende Unterstitzung geleistet hat, ergreift sie geeignete
Massnahmen, die der gestiegenen Erwartung Rechnung tragen, dass die
Bank auch kiinftig weitere Unterstlitzung fir ithre Verbriefungen zur Ver-
figung stellen wird und somit keine signifikante Risikotibertragung erzielt.

4) Um die in Art. 148 Abs. 3 vorgesehene Feststellung treffen zu konnen,
uberprift die FMA auch, ob die nach Art. 105 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 vorgenommenen Bewertungskorrekturen fiir Positionen oder
Portfolios des Handelsbuches der Bank ermoglichen, ihre Positionen unter
normalen Marktbedingungen kurzfristig und ohne nennenswerte Verluste
zu verdussern oder abzusichern.

5) Die FMA diberprift das Zinsinderungsrisiko, dem Banken bei
Geschiften des Anlagebuchs ausgesetzt sind. Die FMA hat von ihren
Befugnissen nach Art. 154 insbesondere Gebrauch zu machen, wenn:

a) sich der wirtschaftliche Wert des Eigenkapitals einer Bank aufgrund einer
plotzlichen und unerwarteten Zinsinderung, wie sie sich aus einem der
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sechs auf Zinssitze angewandten aufsichtlichen Schockszenarien ergibt,
um mehr als 15 % ihres Kernkapitals verringert; oder

b) der Nettozinsertrag einer Bank aufgrund einer plotzlichen oder unerwar-
teten Zinsinderung, wie sie sich aus einem der zwei auf Zinssitze ange-
wandten aufsichtlichen Schockszenarien ergibt, stark riicklaufig ist.

6) Sie kann von der Ausiibung ihrer Befugnisse absehen, wenn sie ausge-
hend von den Ergebnissen der Uberpriifung und Bewertung nach Abs. 5 der
Auffassung ist, dass die Steuerung des sich aus den Geschiften des Anlage-
buchs ergebenden Zinsinderungsrisikos durch die Bank angemessen ist und
die Bank diesem Risiko nicht tibermassig ausgesetzt ist.

7) Sie tberpriift das Risiko einer ibermissigen Verschuldung, wie es
aus den Indikatoren fir eine Ubermissige Verschuldung hervorgeht, zu
denen auch die nach Art. 429 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermittelte
Verschuldungsquote zahlt. Sie entscheidet unter Berticksichtigung des
Geschiftsmodells der Bank iiber die Angemessenheit der Verschuldungs-
quote einer Bank und der von dieser zur Steuerung dieses Risikos einge-
fuhrten Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen.

8) Sie Uiberprift die Regelungen zur Unternehmensfithrung und -kon-
trolle von Banken, ihre Unternehmenskultur und die Fahigkeit der Mit-
glieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsleitung zur Erfillung ihrer
Pflichten. Dafiir machen Banken der FMA Tagesordnungen und Begleit-
dokumente der Sitzungen des Verwaltungsrats, der Geschiftsleitung und
der Ausschiisse des Verwaltungsrats sowie die Ergebnisse der internen oder
externen Bewertung der Leistung des Verwaltungsrats oder der Geschifts-
leitung auf Verlangen zuginglich.

Art. 150

Aufsichtliches Priifungsprogramm

1) Die FMA legt mindestens einmal jihrlich ein aufsichtliches Priifungs-
programm fest, das der Uberprifung und Bewertung nach Art. 148 Rech-
nung tragt. Das Prifungsprogramm hat Angaben zu enthalten tiber:

a) die von der FMA eingesetzten Aufgaben und Ressourcen;

b) diejenigen Banken, die einer verstirkten Aufsicht unterzogen werden
sollen, und die Massnahmen nach Abs. 3, die der Umsetzung einer ver-
stirkten Aufsicht dienen; und
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c) einen Plan fiir Vor-Ort-Kontrollen bei Banken unter Einbeziehung der
Zweigstellen und Tochterunternehmen in anderen EWR-Mitglied-
staaten.

2) Das aufsichtliche Priifungsprogramm nach Abs. 1 erstreckt sich auf
Banken:

a) bei denen die Ergebnisse der Stresstests im Rahmen der Uberpriifung und
Bewertung nach Art. 148 oder 151 oder das Ergebnis der Uberpriifung
und Bewertung nach Art. 148 auf erhebliche Risiken fiir ihre finanzielle
Soliditdt oder Verstosse gegen die Anforderungen dieses Gesetzes sowie
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vermuten lassen; oder

b) bei denen die FMA es aus anderen Griinden fiir erforderlich halt.

3) Im Rahmen der verstirkten Aufsicht nach Abs. 1 Bst. b kann die FMA
insbesondere folgende Massnahmen setzen:

a) hiaufigere Vor-Ort-Kontrollen;
b) die dauerhafte Anwesenheit der FMA oder eines von ihr Beauftragten;
¢) zusitzliche Melde- oder Berichtspflichten;

d) zusitzliche oder hiufigere Uberpriifungen der operativen oder strategi-
schen Pline sowie der Geschiftspline;

e) themenbezogene Priifungen zur Uberwachung spezifischer Risiken,
deren Eintritt wahrscheinlich ist.

Art. 151

Aufsichtliche Stresstests

Die FMA fiihrt mindestens jihrlich Stresstests durch, um die Uberprii-
fung und Bewertung nach Art. 148 zu erleichtern.

Art. 152

Laufende Uberpriifung interner Ansitze
1) Die FMA tiberpriift regelmissig, mindestens jedoch alle drei Jahre, ob:

a) die Bank unter Bertiicksichtigung neuer Geschaftstitigkeiten und Pro-
dukte die Voraussetzungen fir die Verwendung interner Ansitze zur
Berechnung von Eigenmittelanforderungen nach Teil 3 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erfillt; und

b) diese Ansdtze auf gut ausgearbeiteten und zeitgemissen Methoden
beruhen.
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2) Stellt die FMA erhebliche Mingel bei der Risikoerfassung fest, stehen
der FMA simtliche Befugnisse nach Art. 154 zur Verfiigung, um diese
Mingel durch geeignete Massnahmen zu beseitigen oder deren Folgen, ins-
besondere durch Vorgabe hoherer Multiplikationsfaktoren oder Kapital-
aufschlige, abzuschwichen.

3) Stellt die FMA bei einem internen Modell fiir das Marktrisiko zahl-
reiche Uberschreitungen nach Art. 366 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
fest, die auf die fehlende Prizision des Modells schliessen lassen, hat die
FMA:

a) der Bank vorzuschreiben, das Modell umgehend zu verbessern; oder
b) die Genehmigung zur Verwendung des internen Modells zu widerrufen.

4) Hat eine Bank die vorherige Genehmigung zur Verwendung eines
internen Ansatzes erlangt, erfillt sie aber nicht mehr die Anforderungen fiir
die Anwendung dieses Ansatzes, verlangt die FMA:

a) den Nachweis, dass die Auswirkungen der Nichterfiillung der Vorausset-
zungen dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 uner-
heblich sind; oder

b) die Vorlage eines Plans zur Wiederherstellung des rechtmissigen
Zustands binnen einer von der FMA gesetzten Frist; konnen die Anfor-
derungen fir die Anwendung des Modells mit dem vorgelegten Plan
nicht vollstandig erfiillt werden, kann die FMA Nachbesserungen ver-
langen.

5) Kann die Bank die Voraussetzungen dieses Gesetzes oder der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 voraussichtlich nicht binnen angemessener
Frist wieder erfiillen und auch nicht die Unerheblichkeit der Nichterfillung
nachweisen, wird:

a) die Genehmigung zur Verwendung des internen Ansatzes widerrufen;
oder

b) die Genehmigung auf die Bereiche beschrinkt, in denen die Anforde-
rungen erfillt werden oder innerhalb einer angemessenen Frist erfillt
werden konnen.

6) Die FMA beriicksichtigt bei der Uberpriifung der internen Ansitze
die Referenzwerte der EBA.
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Art. 153

Anwendung der Vorschriften iiber die aufsichtliche Uberpriifung und
Bewertung auf konsolidierter Basis

Bei der Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148 bis 152 beriicksich-
tigt die FMA die Vorschriften iiber die Konsolidierung nach Art. 6 bis 24
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

3. Befugnisse

Art. 154

Grundsatz

1) Die FMA besitzt alle erforderlichen Befugnisse, um ihre Aufgaben
nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu erfiillen. Sie
trifft die notwendigen Massnahmen direkt, in Zusammenarbeit mit anderen
inlandischen Behorden oder durch Anzeige bei der Staatsanwaltschaft.

2) Die FMA ist insbesondere befugt:

a) von folgenden juristischen oder natiirlichen Personen die Vorlage simt-
licher Informationen zu verlangen, die sie fiir die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben benoétigt, einschliesslich der Informationen, die in regelmis-
sigen Abstinden und in festgelegten Formaten zu Aufsichts- oder ent-
sprechenden Statistikzwecken zur Verfiigung zu stellen sind:

1. Banken mit Sitz in Liechtenstein;

2. Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in Liechtenstein oder Finanzhol-
dinggesellschaften mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat, die
von der FMA nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 bewilligt wurden;

3. gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in Liechtenstein oder
gemischte Finanzholdinggesellschaften mit Sitz in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat, die von der FMA nach Art. 26 Abs. 1 oder 2
bewilligt wurden;

4. gemischte Holdinggesellschaften mit Sitz in Liechtenstein;

5. Mitarbeiter, Mitglieder des Verwaltungsrats oder der Geschiftsleitung
sowie Aktionire oder Anteilseigner der Unternehmen nach Ziff. 1 bis
4; und

6. Dritte, mit denen die Unternehmen nach Ziff. 1 bis 4 Auslagerungs-
vereinbarungen abgeschlossen haben, einschliesslich IKT-Dritt-
dienstleister gemiss Kapitel V der Verordnung (EU) 2022/2554;”
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b) alle erforderlichen Untersuchungen im Hinblick auf jede Person nach
Bst. a durchzufiihren, einschliesslich:

1. das Recht, Unterlagen zu verlangen;

2. die Biicher und Aufzeichnungen von Personen nach Bst. a zu priifen
und Kopien oder Ausziige dieser Biicher und Aufzeichnungen anzu-
fertigen;

3. von einer Person nach Bst. a oder deren Organen, Vertretern oder
Mitarbeitern schriftliche oder miindliche Erklirungen einzuholen;
und

4. jede andere relevante Person zum Zweck der Einholung von Informa-
tionen tiber den Gegenstand einer Untersuchung zu befragen;

c) vorbehaltlich anderer Regelungen des EWR-Rechts alle erforderlichen
Vor-Ort-Kontrollen von juristischen Personen nach Bst. a und von
sonstigen Unternehmen, die in die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis einbezogen sind und fir welche die FMA konsolidierende Auf-
sichtsbehorde ist, nach vorheriger Unterrichtung der betroffenen
zustandigen Behorden durchzufiihren;

d) bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprichen, elektroni-
sche Mitteilungen oder sonstige Datentibermittlungen, die im Besitz
einer Bank sind, anzufordern;

e) von anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaften alle erforderlichen
Informationen und Unterlagen zu verlangen;

f) ausserordentliche Priifungen anzuordnen oder durchzufithren.

3) Ist es zur Erfillung der Aufgaben der FMA nach diesem Gesetz oder
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich, verstdsst eine Bank gegen
Bestimmungen dieses Gesetzes oder der genannten Verordnung, ist der
FMA nachweislich bekannt, dass eine Bank innerhalb der nichsten zwolf
Monate voraussichtlich gegen dieses Gesetz oder die genannte Verordnung
verstossen wird oder ist es aufgrund der Ergebnisse der Uberpriifung und
Bewertung nach Art. 148 und 152 erforderlich, kann die FMA die notwen-
digen Massnahmen ergreifen. Zu diesem Zweck ist sie insbesondere befugt:

a) Banken unter Beriicksichtigung der Voraussetzungen nach Art. 155 vor-
zuschreiben, zusitzliche Eigenmittel vorzuhalten, welche tber die
Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 hinausgehen;

b) von Banken eine Verstirkung der nach Art. 71 und 78 eingefiihrten Rege-
lungen, Mechanismen, Strategien und Verfahren zu verlangen;
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c) von Banken die Vorlage eines Plans fiir die Herstellung des rechtmissigen
Zustandes zu verlangen und eine Frist fiir die Durchfithrung des Plans
zu setzen, sowie gegebenenfalls Nachbesserungen hinsichtlich seines
Anwendungsbereichs und Zeitrahmens aufzutragen;

d) Banken eine bestimmte Riickstellungspolitik oder eine bestimmte
Behandlung ihrer Vermogenswerte vorzuschreiben;

e) die Geschiftsbereiche, Titigkeiten oder das Netz von Banken einzu-
schrinken oder zu begrenzen sowie die Verdusserung von die Soliditit
der Bank gefihrdenden Geschiftszweigen zu verlangen;

f) von Banken eine Verringerung des mit den Titigkeiten, Produkten und
Systemen der Bank verbundenen Risikos, einschliesslich des mit ausge-
lagerten Tatigkeiten verbundenen Risikos, zu verlangen;

g) Banken die Begrenzung der variablen Verglitung auf einen Prozentsatz
der Nettoeinkiinfte vorzuschreiben, sofern die variable Vergilitung mit
einer soliden Kapitalausstattung unvereinbar ist;

h) Banken den Einsatz von Nettogewinnen zur Stirkung der Eigenmittel
vorzuschreiben;

i) Kapital- und Gewinnentnahmen sowie Ausschiittungen oder Zinszah-
lungen an Aktionire oder Inhaber von Instrumenten des zusitzlichen
Kernkapitals einzuschrinken oder zu verbieten; die Einschrinkung oder
das Verbot darf jedoch kein Ausfallereignis fiir die Bank darstellen;

k) Banken zusitzliche Melde- und Berichtspflichten oder kiirzere Melde-
und Berichtsintervalle, insbesondere zur Eigenmittel- und Liquiditits-
lage sowie zur Verschuldung, vorzuschreiben;

) Banken besondere Liquidititsanforderungen, einschliesslich der
Beschrinkung von Laufzeitinkongruenzen zwischen Aktiva und Pas-
siva, vorzuschreiben;

m) von Banken die Ubermittlung erginzender Informationen zu verlangen;

n) Banken Meldepflichten zu geplanten Geschiften vorzuschreiben und die
Durchfihrung dieser geplanten Geschifte zu untersagen;

0) ein voriibergehendes Berufsaustibungsverbot zu verhingen;

p) Modell- und Parameterannahmen festzulegen, welche die Bank bei der
Berechnung des wirtschaftlichen Werts des Eigenkapitals nach der stan-
dardisierten Methode oder der vereinfachten standardisierten Methode
durch entsprechende Systeme berticksichtigen muss, und bei denen es
sich um andere als die nach Art. 98 Abs. 5a Bst. b der Richtlinie 2013/
36/EU von der EBA ermittelten Angaben handelg;
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q) Banken zu untersagen, Auszahlungen zu leisten, Einlagen oder andere
riickzahlbare Gelder sowie Zahlungen entgegenzunehmen oder Trans-
aktionen in Finanzinstrumenten zu titigen;

r) die Stimmrechte eines Aktionirs bis zum Zeitpunkt, an dem aus einer
Verletzung durch Stimmrechtsaustibung kein Nutzen mehr zu ziehen
ist, hochstens aber bis zu fiinf Jahre auszusetzen;

s) die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Verwaltungsrat oder
der Geschiftsleitung einer Bank sowie aus ihrer Position als Inhaber
einer Schlisselfunktion, Geschiftsabwickler oder Liquidator zu ver-
langen;

t) nach Massgabe von Art. 21a des Finanzmarktaufsichtsgesetzes den
Namen der Bank, der Finanzholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1
oder 2 bzw. der natiirlichen Person, die fiir den Verstoss verantwortlich
ist, und die Art des Verstosses offentlich bekanntzumachen;

u) die Staatsanwaltschaft zu ersuchen, Massnahmen zur Sicherung des Ver-
falls von Vermogenswerten nach Massgabe der Strafprozessordnung zu
beantragen;

v) die Bewilligung zu entziehen.

4) Die FMA kann einer Bank zusitzliche Meldepflichten oder kiirzere
Meldeintervalle nach Abs. 3 Bst. k nur dann vorschreiben, wenn sie geeignet
und im Hinblick auf den Zweck verhiltnismassig sind und die damit ange-
forderten Informationen der FMA nicht bereits vorliegen.

5) Ist es zur Erfillung der Aufgaben der FMA nach diesem Gesetz oder
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlich, verstosst eine Finanz-
holdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft oder eine
gemischte Holdinggesellschaft gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder
der genannten Verordnung oder ist der FMA nachweislich bekannt, dass
eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft
oder eine gemischte Holdinggesellschaft innerhalb der nichsten zwolf
Monate voraussichtlich gegen dieses Gesetz oder die genannte Verordnung
verstossen wird, kann die FMA die notwendigen Massnahmen ergreifen. Zu
diesem Zweck ist sie, sofern anwendbar nach Massgabe des in Art. 30 fest-
gelegten Verfahrens, insbesondere befugt:

a) die Austibung der Stimmrechte, die mit den Kapitalanteilen an den Toch-
terinstituten verbunden sind und von Finanzholdinggesellschaften oder
gemischten Finanzholdinggesellschaften gehalten werden, bis zu funf
Jahre auszusetzen;
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b) die Abberufung einer natiirlichen Person aus dem Verwaltungsrat oder
der Geschiftsleitung einer Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft zu verlangen;

¢) von Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaften zu verlangen, Beteiligungen an ihren Tochterinstituten auf ihre
Aktiondre oder Anteilseigner zu tibertragen;

d) eine andere Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaft oder ein anderes Institut innerhalb der Gruppe, die fiir die
Sicherstellung der Erfiillung der Anforderungen nach diesem Gesetz
oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis ver-
antwortlich ist, befristet zu benennen;

e) Ausschiittungen oder Zinszahlungen an Anteilseigner der Finanzhol-
dinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft einzu-
schranken oder zu verbieten;

f) von Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaften zu verlangen, Beteiligungen an Banken, anderen Unternehmen
der Finanzbranche oder Anbietern von Nebendienstleistungen zu
begrenzen, zu reduzieren oder zu verdussern;

g) Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesell-
schaften die Herstellung des rechtmissigen Zustandes samt Vorlage
eines Plans zur Wiederherstellung des rechtmissigen Zustands binnen
einer von der FMA gesetzten Frist aufzutragen;

h) alle ihr zustehenden Befugnisse nach Abs. 3 auszutiben.

6) Ist eine gemischte Finanzholdinggesellschaft mit einer Bewilligung
nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 Teil eines Finanzkonglomerates im Sinne des
Finanzkonglomeratsgesetzes, berticksichtigt die FMA als konsolidierende
Aufsichtsbehorde bei der Austibung ihrer Befugnisse in gebtihrender Weise
die moglichen Auswirkungen auf das Finanzkonglomerat.

7) Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Abs. 3 und 5 trigt die FMA
allen massgeblichen Umstinden Rechnung. Sie beriicksichtigt gegebenen-
falls die Grundsitze nach Art. 247 Abs. 1.

8) Die Kosten, die bei der Ausiibung der Befugnisse nach Abs. 1 bis 5
durch die FMA entstehen, tragen die Betroffenen.

9) Die FMA kann einen Sachverstindigen als ihren Beobachter in eine
Bank abordnen, wenn dies zur Erfilllung der Aufgaben der FMA erfor-
derlich erscheint. Mit dieser Aufgabe kann eine anerkannte Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft betraut werden. Die Kosten trigt die Bank. Der Beob-
achter tiberwacht die Tatigkeit der leitenden Organe, insbesondere die
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Durchfithrung allfillig angeordneter Massnahmen, und erstattet der FMA
laufend Bericht. Der Beobachter geniesst ein uneingeschrianktes Recht zur
Einsicht in die Geschiftstatigkeit und die Biicher, Aufzeichnungen und
Akten der Bank. Die FMA kann dem Beobachter alle zur Erfiillung seiner
Aufgaben notwendigen Informationen tiber die Bank mitteilen.

10) Sofern die Belange der Einleger und Kunden nicht auf andere Weise
gewahrt werden konnen, kann die FMA auf Kosten der Bank Befugnisse,
die nach Gesetz oder Statuten dem Verwaltungsrat oder der Geschifts-
leitung zustehen, ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten iiber-
tragen, der zur Wahrung dieser Befugnisse geeignet ist.

Art. 155

Anforderung fiir zusitzliche Eigenmittel

1) Die FMA schreibt einer Bank die zusitzliche Eigenmittelunterlegung
nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vor, wenn sie der Deckung von Risiken dient,
denen die Bank aufgrund ihrer Tatigkeiten ausgesetzt ist, einschliesslich der
Risiken, welche die Auswirkungen von Wirtschafts- und Marktentwick-
lungen auf das Risikoprofil der Bank widerspiegeln, und sie bei den Uber-
prufungen nach Art. 148 und 152 feststellt, dass:

a) eine Bank Risiken oder Risikokomponenten ausgesetzt ist, die durch die
in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in
Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402> festgelegten Eigenmittelan-
forderungen nicht oder nicht ausreichend abgedeckt sind;

b) eine Bank die Anforderungen nach Art. 71 und 78 oder an den Umgang
mit Grosskrediten nach Art. 393 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
nicht erfillt und es unwahrscheinlich ist, dass andere Massnahmen fiir
die Sicherstellung der Einhaltung binnen angemessener Frist ausreichen
wiirden;

c) die nach Art. 105 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgenommenen
Bewertungskorrekturen fiir Positionen oder Portfolios des Handelsbu-
ches nicht ausreichen, um es der Bank zu ermdéglichen, ihre Positionen
kurzfristig zu verdussern oder abzusichern, ohne dabei unter normalen
Marktbedingungen wesentliche Verluste zu erleiden;

d) nach der Bewertung gemiss Art. 152 Abs. 4 und 5 die Nichterfiillung der
Anforderungen fiir die Verwendung des genehmigten internen Modells
voraussichtlich zu unzureichenden Eigenmittelanforderungen fithren
wird;
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e) die Bank wiederholt keine zusitzlichen Eigenmittel in angemessener
Hohe bildet und beibehilt, um den Empfehlungen nach Art. 156 Abs. 3
nachzukommen; oder

f) andere wesentliche institutsspezifische Griinde vorliegen, aufgrund derer
die FMA eine zusitzliche Eigenmittelunterlegung nach Art. 154 Abs. 3
Bst. a fiir erforderlich hilt.

2) Risiken oder Risikokomponenten nach Abs. 1 Bst. a sind nur dann
durch die Eigenmittelanforderungen nach den Teilen 3, 4 und 7 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 und Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402
nicht oder nicht ausreichend abgedeckt, wenn die Betrige, die Arten und die
Verteilung des internen Eigenkapitals, das von der FMA unter Berticksich-
tigung ihrer Uberpriifung der nach Art. 78 von der Bank vorgenommenen
Bewertung als angemessen erachtet wird, tiber die in den Teilen 3, 4 und 7
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU)
2017/2402 festgelegten Eigenmittelanforderungen hinausgehen.

3) Fur die Zwecke des Abs. 2 bewertet die FMA unter Berticksichtigung
des jeweiligen Risikoprofils die Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist, ein-
schliesslich der institutsspezifischen Risiken oder Risikokomponenten, die:

a) ausdriicklich von den in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 festgelegten

Eigenmittelanforderungen ausgenommen oder nicht umfasst sind;

b) trotz Erfillung der in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 festgelegten
Anforderungen voraussichtlich unterschitzt werden.

4) Das als angemessen erachtete interne Eigenkapital deckt alle nach Abs.
3 als wesentlich ermittelten Risiken oder Risikokomponenten ab, die nicht
oder nicht ausreichend von den in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 oder in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 fest-
gelegten Eigenmittelanforderungen abgedeckt sind.

5) Zinsinderungsrisiken aus Positionen im Anlagebuch konnen insbe-
sondere in den Fillen nach Art. 149 Abs. 5 als wesentlich erachtet werden,
es sei denn, die FMA kommt bei der Durchfithrung der Uberpriifung und
Bewertung nach Art. 148 zum Schluss, dass die Steuerung des Zinsrisikos
aus Geschiften des Anlagebuchs durch die Bank angemessen ist und die
Bank dem Zinsrisiko aus den Geschiften des Anlagebuchs nicht tibermissig
ausgesetzt ist.
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6) Risiken oder Risikokomponenten, die Ubergangsregelungen oder
Besitzstandsklauseln nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 unterliegen, sind keine Risiken nach Abs. 3 Bst. b.

7) Werden zusitzliche Eigenmittel verlangt, um das Risiko einer tiber-
missigen Verschuldung abzudecken, das nicht ausreichend durch Art. 92
Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abgedeckt ist, so legt die
FMA die Hohe der nach Abs. 1 Bst. a verlangten zusitzlichen Eigenmittel
als Differenz zwischen dem als angemessen erachteten internen Eigenka-
pital nach Abs. 4 und den in den Teilen 3 und 7 der genannten Verordnung
festgelegten Eigenmittelanforderungen fest.

8) Werden zusitzliche Eigenmittel verlangt, um andere Risiken als das
Risiko einer iibermissigen Verschuldung abzudecken, die nicht ausreichend
durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abgedeckt
sind, so legt die FMA die Hohe der nach Abs. 1 Bst. a verlangten zusitz-
lichen Eigenmittel als Differenz zwischen dem als angemessen erachteten
internen Eigenkapital nach Abs. 4 und den in den Teilen 3 und 4 der
genannten Verordnung und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402
festgelegten Eigenmittelanforderungen fest.

9) Eigenmittel, die Banken aufgrund einer von der FMA verlangten
zusatzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorzu-
halten haben, um das Risiko einer tibermassigen Verschuldung abzudecken,
missen aus Kernkapital bestehen.

10) Eigenmittel, die Banken aufgrund einer von der FMA verlangten
zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorzu-
halten haben, um andere Risiken als das Risiko einer tibermassigen Ver-
schuldung abzudecken, miissen mindestens zu 75 % aus Kernkapital
bestehen, wobei sich das Kernkapital wiederum mindestens zu 75 % aus
hartem Kernkapital zusammensetzen muss. Die FMA kann unter Bertick-
sichtigung der spezifischen Situation der Bank verlangen, dass die zusitz-
liche Eigenmittelanforderung zu einem hoheren Anteil aus Kernkapital
oder hartem Kernkapital besteht.

11) Banken diirfen fiir die Erfiillung einer vorgeschriebenen zusitzlichen
Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a, um die Risiken einer
Ubermassigen Verschuldung abzudecken, keine Eigenmittel einsetzen, die
zur Erfillung einer der folgenden Anforderungen dienen:

a) der in Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festge-
legten Eigenmittelanforderungen;
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b) der in Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Anforderungen an den Puffer der Verschuldungsquote; und

c) der Empfehlungen fiir zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156 Abs. 3 in
Bezug auf die Risiken einer tibermissigen Verschuldung.

12) Banken diirfen fiir die Erfiillung einer vorgeschriebenen zusitzlichen
Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a, um andere Risiken als
das Risiko einer iibermissigen Verschuldung abzudecken, keine Eigenmittel
einsetzen, die zur Erfillung einer der folgenden Anforderungen dienen:

a) der in Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fest-
gelegten Eigenmittelanforderungen;

b) der kombinierten Kapitalanforderung nach Art. 94 Abs. 2;

c¢) der Empfehlungen fir zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156 Abs. 3,
sofern sie sich auf andere Risiken als das Risiko einer ibermassigen Ver-
schuldung beziehen.

13) Die Anordnung einer zusitzlichen Eigenmittelanforderung nach
Art. 154 Abs. 3 Bst. a ist zu begriinden und der Bank schriftlich mitzuteilen.
Die Begriindung umfasst einen Uberblick tiber die vollstindige Bewertung
nach Abs. 1 bis 12 und zusitzlich im Falle von Abs. 1 Bst. e die Griinde,
warum die Festlegung von Empfehlungen fiir zusitzliche Eigenmittel nicht
linger als ausreichend betrachtet wird.

14) Die FMA informiert die Abwicklungsbehorde tiber die Anordnung
einer zusatzlichen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a.

Art. 156

Empfehlungen fiir zusitzliche Eigenmittel

1) Banken legen anhand der Strategien und Verfahren nach Art. 78 ihr
internes Kapital auf eine angemessene Hohe an Eigenmitteln fest, die aus-
reichend ist, um alle Risiken abzudecken, denen eine Bank ausgesetzt ist,
und um zu gewihrleisten, dass die Eigenmittel der Bank potenzielle Ver-
luste absorbieren konnen, die sich aufgrund von Stressszenarien ergeben,
einschliesslich jener, die anhand der aufsichtlichen Stresstests nach Art. 151
ermittelt werden.

2) Die FMA priift im Rahmen der nach Art. 148 und 152 durchgefithrten
Uberpriifungen und Bewertungen, einschliesslich anhand der Ergebnisse
der Stresstests nach Art. 151, regelmissig die von jeder Bank nach Abs. 1
festgelegte Hohe des internen Kapitals und legt fir jede Bank die Gesamt-
hohe der Eigenmittel fest, die sie fiir angemessen hilt.
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3) Entspricht die Hohe des nach Abs. 1 festgelegten internen Kapitals
nicht der Gesamthohe der Eigenmittel, welche die FMA nach Abs. 2 fiir
angemessen hilt, teilt die FMA den Banken ihre Empfehlungen fiir zusitz-
liche Eigenmittel mit. Zusitzliche Eigenmittel im Sinne der Empfehlungen
sind solche, welche die Eigenmittelanforderungen nach den Teilen 3, 4 und
7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/
2402, Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 94 Abs. 2 dieses Gesetzes bzw. Art.
92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 tbersteigen und die beno-
tigt werden, um die von der FMA nach Abs. 2 fiir angemessen gehaltene
Gesamthohe der Eigenmittel zu erreichen.

4) Empfehlungen fiir zusitzliche Eigenmittel nach Abs. 3 miissen insti-
tutsspezifisch sein. Nicht von der Empfehlung umfasst sind Risikoaspekte,
die durch eine nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgeschriebene zusitzliche
Eigenmittelanforderung bereits erfasst sind.

5) Banken diirfen Eigenmittel, die aufgrund von Empfehlungen fiir
zusitzliche Eigenmittel nach Abs. 3 vorgehalten werden, um Risiken einer
tibermissigen Verschuldung abzudecken, nicht zur Erfillung der folgenden
Anforderungen einsetzen:

a) der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

b) Eigenmittel, die zur Erfilllung der zusitzlichen Eigenmittelanforderung
nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgehalten werden missen, um Risiken einer
Ubermassigen Verschuldung abzudecken; und

c) der in Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote.

6) Banken dirfen Eigenmittel, die aufgrund von Empfehlungen fiir
zusitzliche Eigenmittel nach Abs. 3 vorgehalten werden, um andere Risiken
als das einer tibermissigen Verschuldung abzudecken, nicht zur Erfiillung
der folgenden Anforderungen einsetzen:

a) der Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

b) Eigenmittel, die zur Erfillung der zusitzlichen Eigenmittelanforderung
nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgehalten werden miissen, um andere
Risiken als das einer tibermissigen Verschuldung abzudecken; und

c) der kombinierten Kapitalanforderung nach Art. 94 Abs. 2.

7) Hilt eine Bank die Empfehlungen nach diesem Artikel nicht ein,
erfullt aber gleichzeitig die Eigenmittelanforderungen nach den Teilen 3, 4
und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und Kapitel 2 der Verordnung
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(EU) 2017/2402, die zusitzliche Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs.
3 Bst. a und, je nachdem welcher Anforderung die Bank unterliegt, die
kombinierte Kapitalpufferanforderung nach Art. 94 Abs. 2 oder die Anfor-
derung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, kommen weder Ausschiittungsbeschran-
kungen nach Art. 108 oder 112 noch die Verpflichtung zur Vorlage eines
Kapitalerhaltungsplans nach Art. 116 zur Anwendung.

8) Die FMA informiert die Abwicklungsbehorde tber die Mitteilung
einer Empfehlung nach Abs. 3.

Art. 157

Besondere Liguidititsanforderungen

Die FMA kann einer Bank besondere Liquidititsanforderungen vor-
schreiben, wenn dies notwendig ist, um Liquiditatsrisiken zu unterlegen,
denen eine Bank ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte. Bei der Beurtei-
lung der Notwendigkeit besonderer Liquidititsanforderungen berticksich-
tigt die FMA:

a) das Geschaftsmodell der Bank;
b) die Regelungen, Verfahren und Mechanismen nach Art. 63 bis 86; und
c) das Ergebnis der Uberpriifung und Bewertung nach Art. 148.

Art. 158

Besondere Publizititsanforderungen

1) Die FMA kann von Banken verlangen:

a) mehr als einmal jahrlich die nach Teil 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 offenzulegenden Angaben binnen einer von der FMA festzuset-
zenden Frist zu veroffentlichen;

b) andere Informationen als den Geschiftsbericht auf eine von der FMA
vorgeschriebene Art zu veréffentlichen.

2) Sie kann von Mutterunternehmen verlangen, jihrlich entweder in
Vollform oder durch einen Verweis auf gleichwertige Angaben eine
Beschreibung ihrer rechtlichen Struktur und der Unternehmenstithrungs-
und Organisationsstruktur der Gruppe nach Art. 22 Abs. 4 bis 6, Art. 71
Abs. 1 und Art. 88 Abs. 2 und 3 zu verétfentlichen.

3) Kommt eine Bank ihren Offenlegungspflichten in anderen Fillen
als jenen nach Art. 432 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht, nicht
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richtig, nicht vollstindig oder nicht rechtzeitig nach, kann die FMA simt-
liche Massnahmen ergreifen, die geeignet und erforderlich sind, die ord-
nungsgemasse Offenlegung zu veranlassen.

Art. 159
Anwendung der Vorschriften iiber die Befugnisse der FMA auf konsoli-
dierter Basis

Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse nach Art. 154 bis 158 berticksichtigt
die FMA die Vorschriften {iber die Konsolidierung nach Art. 6 bis 24 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Art. 160
Mitteilungen an die EBA

Um es der EBA zu ermoglichen, die Kohirenz der Verwaltungspraxis
in Zusammenhang mit der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung und
der daraus resultierenden Anwendung von Befugnissen innerhalb des EWR
zu bewerten, informiert die FMA die EBA regelmissig tiber:

a) die Funktionsweise der Uberpriifungen nach Art. 148; und

b) die Methoden, nach denen sie die Ergebnisse der Uberpriifungen nach
Art. 148 in Stresstests nach Art. 151, die Uberpriifungen interner
Ansitze nach Art. 152, die Ausiibung von Aufsichtsbefugnissen nach
Art. 154 Abs. 3 oder der Vorschreibung besonderer Liquidititsanforde-
rungen nach Art. 157 einfliessen lasst.

4. Aufsicht auf konsolidierter Basis

Art. 161

Zustindigkeit der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde

1) Die FMA ist in folgenden Fillen als konsolidierende Aufsichtsbe-
horde fiir die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig, wenn das Mutter-
unternehmen eines der nachfolgenden Unternehmen ist:

a) eine Mutterbank oder eine EWR-Mutterbank mit Sitz in Liechtenstein,
die von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt wird;
b) eine Mutterwertpapierfirma oder eine EWR-Mutterwertpapierfirma mit

Sitz in Liechtenstein und zumindest eines ihrer Tochterunternehmen

eine Bank ist, die von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt wird;
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c) eine Mutterwertpapierfirma oder eine EWR-Mutterwertpapierfirma mit
Sitz in Liechtenstein und mehrere ithrer Tochterunternehmen Banken
oder EWR-Kreditinstitute sind, wobei die Bank mit der hochsten
Bilanzsumme von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt wird;

d) eine Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft, eine EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine
gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat und zumindest eines ihrer Tochterunter-
nehmen eine Bank ist, die von der FMA auf Einzelbasis beaufsichtigt
wird.

2) Handelt es sich bei einem Mutterunternehmen um eine Mutterwert-
papierfirma oder eine EWR-Mutterwertpapierfirma mit Sitz in Liechten-
stein und ist keines ihrer Tochterunternehmen eine Bank, ist die FMA
nur dann als konsolidierende Aufsichtsbehorde fiir die Aufsicht auf kon-
solidierter Basis zustindig, wenn sie die Mutterwertpapierfirma oder eine
EWR-Mutterwertpapierfirma auf Einzelbasis beaufsichtigt.

3) Haben mindestens zwei in EWR-Mitgliedstaaten bewilligte Banken
bzw. EWR-Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen als Mutterunternehmen
dieselbe Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft in einem EWR-Mitgliedstaat oder dieselbe EWR-Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesell-
schaft, ist die FMA fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustandig, wenn:

a) es in der Gruppe nur eine Bank gibt, und die FMA fir die Aufsicht der
Bank auf Einzelbasis zustindig ist;

b) es mehrere Banken bzw. EWR-Kreditinstitute in der Gruppe gibt, und
die FMA fir die Aufsicht der Bank mit der hochsten Bilanzsumme auf
Einzelbasis zustindig ist; oder

c) es keine Bank bzw. kein EWR-Kreditinstitut in der Gruppe gibt, und
die FMA fiir die Aufsicht der Wertpapierfirma mit der hochsten Bilanz-
summe auf Einzelbasis zustindig ist.

4) Soweit eine Konsolidierung nach Art. 18 Abs. 3 oder 6 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 notwendig ist, ist die FMA fiir die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis zustindig, wenn sie fiir die Aufsicht der Bank mit
der hochsten Bilanzsumme auf Einzelbasis oder, sofern es keine Bank in der
Gruppe gibt, die Wertpapierfirma mit der hochsten Bilanzsumme auf Ein-
zelbasis zustindig ist.
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5) Ist die FMA fir die Beaufsichtigung mehrerer Banken in einer
Gruppe auf Einzelbasis zustindig, so ist sie in Abweichung von Abs. 1 Bst.
b und ¢, Abs. 3 Bst. b sowie Abs. 4 gleichzeitig konsolidierende Aufsichts-
behorde, wenn die Bilanzsummen der von ihr beaufsichtigten Banken in der
Summe hoher sind als die Summe der Bilanzsummen der von einer anderen
zustandigen Behorde auf Einzelbasis beaufsichtigten EWR-Kreditinstitute.

6) Ist die FMA fiir die Beaufsichtigung mehrerer Wertpapierfirmen in
einer Gruppe auf Einzelbasis zustindig, so ist sie in Abweichung von Abs.
3 Bst. ¢ gleichzeitig konsolidierende Aufsichtsbehorde, wenn sie eine oder
mehrere Wertpapierfirmen in der Gruppe mit der hochsten aggregierten
Bilanzsumme beaufsichtigt.

7) In Fillen, in denen die Anwendung der in Abs. 1 Bst. a bis ¢, Abs.
3 und 4 genannten Kriterien fiir bestimmte Banken oder Wertpapierfirmen
aufgrund der relativen Bedeutung ihrer Geschifte in verschiedenen EWR-
Mitgliedstaaten oder aufgrund der Notwendigkeit, eine laufende Aufsicht
auf konsolidierter Basis durch dieselbe zustindige Behorde zu gewihr-
leisten, unangemessen wire, kann die FMA im Einvernehmen mit den
zustindigen Behorden der anderen EWR-Mitgliedstaaten von diesen Kri-
terien abweichen und fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis eine
andere Behorde benennen. Der EWR-Mutterbank oder EWR-Mutterwert-
papierfirma, der EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder der Bank oder Wertpapier-
firma mit der hochsten Bilanzsumme ist vor einer solchen Entscheidung
rechtliches Gehor zu gewihren.

8) Die FMA meldet der EFTA-Uberwachungsbehorde und der EBA
jede im Rahmen von Abs. 7 getroffene Vereinbarung.

Art. 162

Aufgaben der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde
1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde hat folgende Auf-
gaben:

a) Sie koordiniert in Normal- und Krisensituationen die Sammlung und
Verbreitung zweckdienlicher und wesentlicher Informationen.

b) Sie plant und koordiniert die Aufsichtstatigkeit im Rahmen der konsoli-
dierten Aufsicht im Normalfall und arbeitet dafiir eng mit den zustin-
digen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und mit der EBA
zusammen.
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c) Sie plant und koordiniert die Aufsichtstitigkeit im Rahmen der konso-
lidierten Aufsicht im Vorfeld und im Laufe von Krisensituationen, ein-
schliesslich im Falle widriger Entwicklungen bei Banken oder Finanz-
mirkten, mit den jeweils zustindigen Behorden und erforderlichenfalls
den Zentralbanken des ESZB oder der Schweizer Nationalbank; ihre
Aufgaben umfassen insbesondere die Anordnung aussergewdhnlicher
Massnahmen nach Art. 182 Abs. 2 Bst. d und Abs. 8 Bst. b, die Erstel-
lung gemeinsamer Bewertungen, die Durchfiihrung von Notfallplinen
und die Unterrichtung der Offentlichkeit.

2) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde erstellt eine Liste, in
der alle Finanzholdinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesell-
schaften nach Art. 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefihrt sind,
fir deren Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis sie zustindig ist. Die
Liste wird den zustindigen Behorden der anderen EWR-Mitgliedstaaten,
der EFTA-Uberwachungsbehorde und der EBA iibermittelt.

3) Arbeiten die zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
mit der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde nicht in dem erfor-
derlichen Ausmass zusammen, kann die FMA die Angelegenheit nach Art.
19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich
zustindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind, die EFTA-Uber-
wachungsbehorde um Unterstitzung bitten. In Fillen, in denen sowohl die
FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der Europiischen
Union betroffen sind, kann die FMA nach Art. 19 der genannten Verord-
nung die EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA um Unterstiitzung
bitten.

Art. 163

Gemeinsame Entscheidung

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehdrde setzt alles daran,
mit den fir die Aufsicht der Tochterunternehmen zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten zu einer gemeinsamen Entscheidung zu
gelangen in Bezug auf:

a) die Anwendung der Art. 78 und 148, um festzustellen, ob die konso-
lidierte Eigenmittelausstattung der Gruppe ihrer Finanzlage und ihrem
Risikoprofil angemessen ist, und welche Eigenmittelausstattung fiir die
Anwendung von Art. 154 Abs. 3 Bst. a auf jedes einzelne Unternehmen
der Gruppe und auf konsolidierter Basis erforderlich ist;
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b) die Massnahmen zur Behandlung aller wichtigen Fragen und wesentli-
chen Erkenntnisse im Zusammenhang mit der Liquiditdtsaufsicht, ein-
schliesslich der nach diesem Gesetz vorgeschriebenen angemessenen
Organisation und Behandlung von Risiken sowie der Notwendigkeit
institutsspezifischer Liquidititsanforderungen nach Art. 157; und

¢) Empfehlungen fur zusitzliche Eigenmittel nach Art. 156.

2) Die gemeinsame Entscheidung nach Abs. 1 wird innerhalb folgender
Fristen getroffen:

a) im Fall von Abs. 1 Bst. a innerhalb von vier Monaten, nachdem die FMA
den jeweils zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten einen
Bericht zu den Risiken der Gruppe nach Art. 155 iibermittelt hat;

b) im Fall von Abs. 1 Bst. b innerhalb von vier Monaten, nachdem die
FMA den jeweils zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
einen Bericht zum Liquidititsrisikoprofil der Gruppe nach Art. 157
sowie nach den von der Regierung zur Ermittlung, Messung, Beurtei-
lung, Steuerung, Minimierung und Uberwachung des Liquidititsrisikos
nach Art. 79 Abs. 11 erlassenen Durchfithrungsbestimmungen iibermit-
telt hat; und

c) im Fall von Abs. 1 Bst. ¢ innerhalb von vier Monaten, nachdem die FMA
den jeweils zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten einen
Bericht zu den Risiken der Gruppe nach Art. 156 ibermittelt hat.

3) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde berticksichtigt in
der gemeinsamen Entscheidung die Risikobewertung der zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten nach Art. 73, 97, 104a und 104b
der Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf die von diesen beaufsichtigten
Tochterunternehmen in angemessenem Umfang.

4) Die gemeinsame Entscheidung nach Abs. 1 Bst. a oder b wird samt
Begriindung in einem Dokument schriftlich festgehalten. Die FMA iber-
mittelt die gemeinsame Entscheidung dem EWR-Mutterinstitut und den
betroffenen zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten.

5) Bei Uneinigkeit konsultiert die FMA als konsolidierende Aufsichts-
behorde auf Verlangen einer der anderen zustindigen Behorden:

a) die EFTA-Uberwachungsbehorde in Fillen, in denen ausschliesslich
zustindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind; oder

b) die EFTA-Uberwachungsbehorde und die EBA in Fillen, in denen
sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der
Europiischen Union betroffen sind.
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6) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde kann auch von sich
aus die EFTA-Uberwachungsbehérde und/oder die EBA konsultieren.
Wenn die FMA nicht konsolidierende Aufsichtsbehorde ist, kann sie ver-
langen, dass die zustindige konsolidierende Aufsichtsbehorde die EFTA-
Uberwachungsbehorde und/oder die EBA konsultiert.

7) Kommt es innerhalb der Fristen nach Abs. 2 nicht zu einer gemein-
samen Entscheidung, entscheidet die FMA als konsolidierende Aufsichts-
behorde allein tiber die Anwendung von Art. 78, 148, 154 Abs. 3 Bst. a,
Art. 156 und 157 sowie der von der Regierung zur Ermittlung, Messung,
Beurteilung, Steuerung, Minimierung und Uberwachung des Liquiditits-
risikos nach Art. 79 Abs. 11 erlassenen Durchfithrungsbestimmungen auf
konsolidierter Basis, jedoch unter angemessener Berticksichtigung der von
den jeweils anderen zustindigen Behorden durchgefiihrten Risikobewer-
tung der Tochterunternehmen.

8) Hat die FMA die EFTA-Uberwachungsbehorde und/oder die EBA
konsultiert, stellt sie ihre Entscheidung zuriick, bis ein Beschluss der
EFTA-Uberwachungsbehérde oder der EFTA-Uberwachungsbehorde und
der EBA ergangen ist. Hat eine andere zustindige Aufsichtsbehorde die
EFTA-Uberwachungsbehérde und/oder die EBA konsultiert, stellt die
FMA ihre Entscheidung zuriick, bis ein Beschluss der EFTA-Uberwa-
chungsbehorde oder der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA
ergangen ist. Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde trifft ihren
Beschluss im Einklang mit dem Beschluss der EFTA-Uberwachungsbe-
horde oder dem Beschluss der EFTA-Uberwachungsbehérde und der EBA.

9) Ist die FMA fur die Beaufsichtigung auf Einzel- oder teilkonsoli-
dierter Basis von Tochterunternehmen einer EWR-Mutterbank oder einer
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft zustandig und kommt es innerhalb der Fristen nach
Abs. 2 nicht zu einer gemeinsamen Entscheidung, entscheidet die FMA
alleine iiber die Anwendung von Art. 78, 148, 154 Abs. 3 Bst. a, Art. 156
und 157 sowie der von der Regierung zur Ermittlung, Messung, Beur-
teilung, Steuerung, Minimierung und Uberwachung des Liquidititsrisikos
nach Art. 79 Abs. 11 erlassenen Durchfiihrungsbestimmungen auf Einzel-
oder teilkonsolidierter Basis. Sie berticksichtigt bei dieser Entscheidung die
Standpunkte und Vorbehalte der konsolidierenden Aufsichtsbehorde. Die
Entscheidungen werden begriindet und berticksichtigen die Risikobewer-
tungen sowie die innerhalb der Fristen nach Abs. 2 gedusserten Standpunkte
und Vorbehalte. Die Abs. 4 bis 6 und 8 gelten sinngemiss.
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10) Hat die FMA die EFTA-Uberwachungsbehorde oder die EBA nach
Abs. 5 oder 6 konsultiert, trigt sie deren Stellungnahme Rechnung und
begriindet jede erhebliche Abweichung davon.

11) Die gemeinsamen Entscheidungen nach Abs. 1 und die Entschei-
dungen, welche die zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten
bei Fehlen einer gemeinsamen Entscheidung nach Abs. 7 treffen, werden
von der FMA als massgebend anerkannt und ihrer Aufsichtstitigkeit nach
diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugrunde gelegt.

12) Entscheidungen nach Abs. 1, 7 und 9 werden grundsitzlich jihrlich
aktualisiert. Die FMA aktualisiert die Entscheidung tiber die Anwendung
von Art. 154 Abs. 3 Bst. a, Art. 156 und 157 dariiber hinaus, wenn die
fir die Beaufsichtigung eines Tochterunternehmens eines EWR-Mutterin-
stituts oder einer EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten
EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft zustindige Behorde eines anderen
EWR-Mitgliedstaats bei der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde
schriftlich samt Begriindung eine Aktualisierung beantragt. Haufigkeit und
Umfang der Aktualisierung sind zwischen der FMA und den zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten zu regeln.

Art. 164

Aufsichtskollegien

1) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde richtet Aufsichtskol-
legien ein, um die Durchfithrung der Aufgaben nach Art. 162, 163 und 185
zu erleichtern und gegebenenfalls auch eine angemessene Koordinierung
und Zusammenarbeit mit den jeweils zustindigen Behorden von Dritt-
staaten zu gewiahrleisten.

2) Die Aufsichtskollegien geben den Rahmen vor, innerhalb dessen die
FMA, die EBA und die anderen jeweils zustindigen Behorden folgende
Aufgaben wahrnehmen:

a) Austausch von Informationen;

b) gegebenenfalls Einigung iiber die freiwillige Ubertragung von Aufgaben
und Zustindigkeiten;

c) Festlegung von aufsichtsrechtlichen Priifungsprogrammen auf der

Grundlage einer Risikobewertung der Gruppe nach Art. 148;

d) Steigerung der Effizienz der Aufsicht durch Beseitigung unnétiger auf-
sichtsrechtlicher Doppelanforderungen, auch in Bezug auf Informati-
onsanfragen nach Art. 182 Abs. 6 und Art. 185;
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e) einheitliche Anwendung der Anforderungen dieses Gesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf alle Unternehmen der Gruppe vor-
behaltlich der durch das EWR-Recht eroffneten Wahlrechte und Ermes-
sensspielriume; und

f) Planung und Koordination der Aufsichtstitigkeiten bei der Vorbereitung
auf und in Krisensituationen nach Art. 162 Abs. 1 Bst. ¢ unter Bertick-
sichtigung der Arbeiten anderer Foren, die in diesem Bereich einge-
richtet werden konnten.

3) Die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde richtet fir die
Zwecke von Art. 162 Abs. 1, Art. 165 Abs. 1 und 2 sowie Art. 185 Abs.
1 auch dann Aufsichtskollegien ein, wenn alle grenziiberschreitend titigen
Tochterunternehmen eines EWR-Mutterinstituts oder einer EWR-Mutter-
finanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mutterfinanzholdingge-
sellschaft ihren Sitz in Drittstaaten haben, sofern die zustindigen Behorden
dieser Drittstaaten einer der in Art. 142 und, soweit anwendbar, der in
Art. 29 des Wertpapierdienstleistungsgesetzes geregelten gleichwertigen
Geheimhaltungspflicht unterstehen.

4) Die Zusammenarbeit und der Informationsaustausch zwischen der
FMA, den zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der
EBA richten sich nach Art. 176 bis 185. Art. 12 und 142 stehen einer Uber-
mittlung von Informationen nach Abs. 2 nicht entgegen.

5) Die FMA legt nach Konsultation der betroffenen zustindigen
Behorden schriftliche Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen
nach Art. 165 tiber die Einrichtung und Funktionsweise der Kollegien fest.

6) Die fur die Beaufsichtigung von Finanzholdinggesellschaften oder
gemischten Finanzholdinggesellschaften mit einer Bewilligung nach Art.
26 Abs. 1 oder 2, Tochterunternehmen eines EWR-Mutterinstituts oder
einer EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder gemischten EWR-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft zustindigen Behorden und die zustindigen
Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem bedeutende Zweigstellen
nach Art. 52 errichtet wurden, sowie gegebenenfalls Zentralbanken des
ESZB und die zustindigen Behdrden und Zentralbanken von Drittstaaten
konnen, sofern sie einer Geheimnispflicht unterliegen, die nach Auffassung
aller zustindigen Behorden den Vorschriften nach Art. 142 und, soweit
anwendbar, Art. 56 des Wertpapierfirmengesetzes gleichwertig sind, an
Aufsichtskollegien der FMA teilnehmen.

7) Ist die FMA fiir die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig, fithrt
sie bei den Sitzungen des Kollegiums den Vorsitz und entscheidet, welche
zustindigen Behorden an einer Sitzung oder einer Tatigkeit des Kollegiums
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teilnehmen. Die FMA informiert alle Mitglieder des Kollegiums vorab lau-
fend und umfassend tiber die Organisation solcher Sitzungen, die wesentli-
chen zu erdrternden Fragen und die in Betracht zu ziehenden Titigkeiten.
Weiters informiert die FMA die Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig und
umfassend iiber das in diesen Sitzungen beschlossene Vorgehen und die
durchgefithrten Massnahmen.

8) Die FMA berticksichtigt bei ihren Entscheidungen die Relevanz der
zu planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstitigkeit fir die betref-
fenden Behorden. Insbesondere berticksichtigt sie die moglichen Auswir-
kungen auf die Stabilitit des Finanzsystems in den betreffenden EWR-Mit-
gliedstaaten und die Pflichten nach Art. 53.

9) Die FMA unterrichtet nach Art. 182 Abs. 1 die EBA {ber die Titig-
keiten der Aufsichtskollegien, einschliesslich in Krisensituationen, und
ibermittelt ihnen alle Informationen, die fiir die Zwecke der Aufsichtskon-
vergenz von besonderer Bedeutung sind. Vorbehalten bleibt die Geheimnis-
pflicht nach Art. 142 und, soweit anwendbar, nach Art. 56 des Wertpapier-
firmengesetzes.

10) Bei Uneinigkeit zwischen der FMA und den zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten iiber die Funktionsweise der Aufsichtskolle-
gien kann die FMA die Angelegenheit nach Art. 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich zustindige Behorden von
EFTA-Staaten betroffen sind, die EFTA-Uberwachungsbehérde um
Unterstiitzung bitten. In Fillen, in denen sowohl die FMA als auch zustin-
dige Behorden von Mitgliedstaaten der Europiischen Union betroffen sind,
kann die FMA nach Art. 19 der genannten Verordnung die EFTA-Uberwa-
chungsbehorde und die EBA um Unterstiitzung bitten.

Art. 165

Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen

1) Um die Beaufsichtigung zu erleichtern und eine wirksame Aufsicht zu
errichten, schliesst die FMA mit anderen im Rahmen der Aufsicht auf kon-
solidierter Basis zustindigen Behorden der EWR-Mitgliedstaaten schrift-
liche Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen ab.

2) Im Rahmen dieser Vereinbarungen konnen der fir die Aufsicht auf
konsolidierter Basis zustindigen Behorde eines anderen EWR-Mitglied-
staats zusatzliche Aufgaben Uibertragen und Verfahren fir die Beschlussfas-
sung und die Zusammenarbeit mit anderen zustindigen Behorden festgelegt
werden.
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3) Ist die FMA fir die Bewilligung eines Tochterunternehmens eines
Mutterunternehmens, das eine Bank ist, zustindig, kann sie ihre Verant-
wortung fiir die Beaufsichtigung nach Art. 28 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 durch bilaterale Ubereinkunft auf die zustindige Behorde eines
anderen EWR-Mitgliedstaats, die das Mutterunternehmen zugelassen hat
und beaufsichtigt, iibertragen, damit diese die Beaufsichtigung des Toch-
terunternehmens iibernechmen. Die EFTA-Uberwachungsbehérde und die
EBA werden iiber das Bestehen und den Inhalt derartiger Ubereinkiinfte
unterrichtet.

4) Ist die FMA konsolidierende Aufsichtsbehorde, hat jedoch die bewil-
ligte Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
ihren Sitz nicht in Liechtenstein, schliesst die FMA Koordinierungs- und
Kooperationsvereinbarungen nach Abs. 1 auch mit der zustindigen
Behorde des EWR-Mitgliedstaats, in dem das Mutterunternehmen seinen
Sitz hat, ab.

Art. 166

Zusétzliche Befugnisse der FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde

1) Um ihre Aufgaben nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 als konsolidierende Aufsichtsbehorde zu erfiillen, kann die FMA
zusitzlich zu den Befugnissen nach Art. 154 insbesondere:

a) von einem Mutterunternchmen Informationen verlangen, dessen Toch-
terunternehmen eine Bank mit Sitz in Liechtenstein ist, und die in einem
der in Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Fille nicht
in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen wird;

b) von Tochterunternehmen einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft
oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, die nicht in die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen sind, Informationen nach
Abs. 2 verlangen.

2) Handelt es sich bei einem Mutterunternehmen einer oder mehrerer
Banken mit Sitz in Liechtenstein um eine gemischte Holdinggesellschaft,
kann die FMA von der gemischten Holdinggesellschaft und allen ihren
Tochterunternehmen alle Informationen verlangen, die zur Aufsicht iber
diese Tochterunternehmen zweckdienlich sind. Sie kann die Informationen
entweder unmittelbar von der gemischten Holdinggesellschaft oder den
Tochterunternehmen anfordern und die erhaltenen Informationen im
Rahmen einer Vor-Ort-Kontrolle nachpriifen oder durch die anerkannte
Wirtschaftspriffungsgesellschaft nachpriifen lassen. Ist die gemischte Hol-
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dinggesellschaft oder eines ihrer Tochterunternehmen ein Versicherungs-
unternehmen, kann auch auf das Verfahren nach Art. 184 zuriickgegriffen
werden. Hat die gemischte Holdinggesellschaft oder eines ihrer Tochterun-
ternehmen den Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat, ist Art. 182 Abs.
4 anzuwenden.

Art. 167

Bewertung der Gleichwertigkeit der konsolidierten Aufsicht durch
Behorden aus Drittstaaten

1) Unterliegt eine Bank, deren Mutterunternehmen eine Drittstaatsbank
oder eine Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdingge-
sellschaft mit Sitz in einem Drittstaat ist, nicht der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis nach Art. 161, iiberpriift die FMA zusammen mit den
anderen von dieser Unternehmenskonstellation betroffenen zustindigen
Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten, ob die Bank von der zustin-
digen Drittstaatsbehorde auf konsolidierter Basis beaufsichtigt wird und
diese Aufsicht den Grundsitzen dieses Gesetzes und den Anforderungen an
die aufsichtliche Konsolidierung nach Art. 11 bis 24 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 entspricht.

2) Die FMA nimmt diese Uberpriifung auf Antrag des Mutterunter-
nehmens oder eines der im EWR beaufsichtigten Unternehmens oder von
sich aus vor, soweit sie nach Abs. 4 fir die Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis zustandig wire. Sie konsultiert die anderen jeweils zustindigen
Behorden aus anderen EWR-Mitgliedstaaten.

3) Bei der Uberpriifung nach Abs. 1 beriicksichtigt die FMA die Orien-
tierungen des Europiischen Bankenausschusses. Zu diesem Zweck konsul-
tiert sie den Ausschuss, bevor sie entscheidet.

4) Findet keine oder keine gleichwertige Aufsicht auf konsolidierter
Basis statt, ist die FMA fur die Aufsicht auf konsolidierter Basis zustindig
und wendet die Bestimmungen dieses Gesetzes und der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 sinngemdss auf die entsprechende Bank an. Stattdessen kann
die FMA auch zu angemessenen anderen Aufsichtstechniken greifen, soweit
diese die Erreichung der mit der Beaufsichtigung von Banken auf konso-
lidierter Basis verfolgten Ziele gewihrleisten. Die FMA kann insbesondere
verlangen, dass eine Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanz-
holdinggesellschaft mit Sitz im EWR gegriindet wird, und die Bestim-
mungen ber die Beaufsichtigung auf den konsolidierten Abschluss dieser
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Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft
anwenden.

5) Andere Aufsichtstechniken nach Abs. 4 konnen von zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen der konsolidierten
Aufsicht nach Abs. 4 nur dann angewendet werden, wenn die FMA diesen
Techniken nach Anhorung der beteiligten zustindigen Behorden des EWR
zugestimmt hat.

6) Die Aufsichtstechniken werden den jeweils zustindigen Behérden
anderer EWR-Mitgliedstaaten, der EFTA-Uberwachungsbehorde sowie
der EBA mitgeteilt.

7) Die Zusammenarbeit mit zustindigen Behorden von Drittstaaten im
Rahmen der konsolidierten Aufsicht nach diesem Artikel richtet sich vor-
behaltlich Art. 186 und 187 dieses Gesetzes nach Art. 26b Abs. 3 und 4 des
Finanzmarktaufsichtsgesetzes.

5. Veroffentlichungspflichten der FMA

Art. 168
Register
1) Die FMA hat ein offentlich zugingliches Register zu fiihren, in das
einzutragen sind:
a) Banken;
b) Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten und EWR-Finanzinstituten in
Liechtenstein;
c) EWR-Kreditinstitute und EWR-Finanzinstitute, die in Liechtenstein im
Rahmen der Dienstleistungsfreiheit tatig sind;
d) Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften
mit einer Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2;

e) die zur Prifung von Banken, Finanzholdinggesellschaften und
gemischten Finanzholdinggesellschaften mit einer Bewilligung nach Art.
26 Abs. 1 oder 2 anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaften; und

f) vertraglich gebundene Vermittler mit Sitz in einem anderen EWR-Mit-
gliedstaat, die nach Art. 45 Abs. 3 von EWR-Kreditinstituten heran-
gezogen werden, um in Liechtenstein Wertpapierdienstleitungen und/
oder Anlagetitigkeiten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs
zu erbringen bzw. auszuiiben.
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2) Die FMA hat Eintragungen nach Abs. 1 periodisch zu tberpriifen.
Soweit erforderlich, sind Eintragungen unverziiglich zu aktualisieren.

3) Die FMA hat das Register nach Abs. 1 kostenlos tiber ihre Internet-
seite zur Verfugung zu stellen. Dartiber hinaus hat die FMA an ihrem Sitz
nach Massgabe der technischen Moglichkeiten jedermann Einsicht in das
Register zu gewihren.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.

Art. 169
Aufsichtliche Offenlegung

1) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite die folgenden Informa-
tionen:

a) den Wortlaut der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemeinen
Leitlinien, die in Liechtenstein im Bereich der Finanzdienstleistungsauf-
sicht verabschiedet wurden;

b) die Art und Weise, in der die in der Richtlinie 2013/36/EU oder der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 eroffneten Wahlrechte und Ermessensspiel-
raume genutzt werden;

c) die allgemeinen Kriterien und Methoden der Uberpriifung und Bewer-
tung nach Art. 148, einschliesslich der Kriterien zur Beriicksichtigung
des Grundsatzes der Verhiltnismissigkeit nach Art. 148 Abs. 2 und 4;
sowie

d) aggregierte statistische Daten zu zentralen Aspekten der Umsetzung
der aufsichtsrechtlichen Rahmenvorschriften, einschliesslich Angaben
zu Anzahl und Art der nach Art. 154 Abs. 3 ergriffenen Aufsichts-
massnahmen sowie der nach Art. 245 und 246 verhiangten Strafen; vor-
behalten bleiben Art. 142 bis 146, 177 bis 179 und 188 bis 189 dieses
Gesetzes und, soweit anwendbar, Art. 52 Abs. 1 Bst. a, b und {, Art. 56
Abs. 1 bis 3 und 7, Art. 86 Abs. 3 und 5 bis 7 sowie Art. 89 Abs. 2 und 3
Bst. a bis f des Wertpapierfirmengesetzes.

2) Die Angaben nach Abs. 1 missen einen aussagekriftigen Vergleich
unter den Vorgehensweisen der verschiedenen zustindigen Behorden der
EWR-Mitgliedstaaten ermoglichen. Die FMA hat bei der Veroffentlichung
nach Abs. 1 die massgeblichen EWR-rechtlichen Vorgaben zum gemein-
samen Format zu beachten. Die nach Abs. 1 veréffentlichen Daten sind
regelmissig zu aktualisieren.
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Art. 170

Besondere Offenlegungspflichten

1) Die FMA veroffentlicht zu Verbriefungspositionen nach Teil 5 der
Verordnung (EU) 2017/2402:

a) die allgemeinen Kriterien und Methoden zur Uberpriifung der Einhal-
tung der Vorschriften nach Art. 405 bis 409 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013; und

b) einen jihrlichen Bericht iiber die Ergebnisse der Uberpriifung und der
Massnahmen der FMA bei Verletzung der Vorschriften nach Bst. a; vor-
behalten bleiben Art. 142 bis 146, 177 bis 179 und 188 bis 189.

2) Gestattet die FMA einer Bank die Nichtanwendung der Eigenmittel-
vorschriften auf Einzelbasis nach Art. 7 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013, veroffentlicht sie folgende Informationen:

a) die Kriterien, nach denen festgestellt wird, dass kein wesentliches tat-
sichliches oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung
von Eigenmitteln oder Begleichung von Verbindlichkeiten gegeben oder
abzusehen ist;

b) die Zahl der Mutterinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen ausgetibt
wird, unter Angabe der Zahl, wie viele dieser Institute Tochterunter-
nehmen in einem Drittstaat in ihre Eigenmittelberechnung einbeziehen;
und

c) aggregiert fir Liechtenstein:

1. den Gesamtbetrag der auf konsolidierter Basis ermittelten, in Toch-
terunternehmen in einem Drittstaat gehaltenen Eigenmittel von Mut-
terinstituten, zu deren Gunsten das Ermessen ausgelibt wird;

2. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem Dritt-
staat gehaltenen Eigenmittel an den auf konsolidierter Basis ermit-
telten Gesamteigenmitteln von Mutterinstituten, zu deren Gunsten
das Ermessen ausgetibt wird; und

3. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem Dritt-
staat gehaltenen Eigenmittel an den auf konsolidierter Basis ermit-
telten und nach Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vor-
geschriebenen Gesamteigenmitteln von Mutterinstituten, zu deren
Gunsten das Ermessen ausgelibt wird.

3) Gestattet die FMA nach Art. 9 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 einer Bank die Einbeziehung von Tochterunternehmen auf Einzelbasis
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in ithre Berechnung nach Art. 6 Abs. 1 der genannten Verordnung, verof-
fentlicht sie folgende Angaben:

a) die Kriterien, nach denen festgestellt wird, dass kein wesentliches tat-
sachliches oder rechtliches Hindernis fiir die unverztigliche Ubertragung
von Eigenmitteln oder Begleichung von Verbindlichkeiten gegeben oder
abzusehen ist;

b) die Zahl der Mutterinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen ausgetibt
wird, sowie die Zahl solcher Mutterinstitute, die Tochterunternehmen in
einem Drittstaat in ihre Eigenmittelberechnung einbeziehen; und

c) aggregiert fiir Liechtenstein:

1. den Gesamtbetrag der in Tochterunternehmen in Drittstaaten gehal-
tenen Eigenmittel von Mutterinstituten, zu deren Gunsten das
Ermessen ausgetibt wird;

2. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem Dritt-
staat gehaltenen Eigenmittel an den Gesamteigenmitteln von Mutter-
instituten, zu deren Gunsten das Ermessen ausgetibt wird; und

3. den prozentualen Anteil der in Tochterunternehmen in einem Dritt-
staat gehaltenen Eigenmittel an den Gesamteigenmitteln von Mutter-
instituten nach Art. 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, zu deren
Gunsten das Ermessen ausgeiibt wird.

6. Meldung von Gesetzesverstossen

Art. 171
Meldesystem der FMA

1) Die FMA hat iiber ein wirksames und verlassliches Meldesystem zu
verfiigen, in das iber einen allgemein zuginglichen, sicheren Berichtsweg
potenzielle oder tatsichliche Verstosse gegen dieses Gesetz, die dazu erlas-
senen Verordnungen und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gemeldet
werden konnen.

2) Das Meldesystem umfasst zumindest:

a) spezielle Verfahren fiir den Empfang der Meldungen tiber Verstosse und
deren Weiterverfolgung;

b) einen angemessenen Schutz fiir Mitarbeiter von Banken, Finanzholding-
gesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften, die inner-
halb dieser Unternehmen begangene Verstosse melden, zumindest vor
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Vergeltungsmassnahmen, Diskriminierung und anderen Arten von
ungerechtfertigter Behandlung;

c) den Schutz personenbezogener Daten im Einklang mit der Datenschutz-

d)

sch

gesetzgebung sowohl fiir die Person, welche die Verstosse meldet, als
auch fiir die natiirliche Person, von der behauptet wird, sie sei fiir den
Verstoss verantwortlich, es sei denn, eine Weitergabe der Information
ist im Rahmen eines staatsanwaltlichen, gerichtlichen oder verwaltungs-
rechtlichen Verfahrens erforderlich; und

klare Vorschriften, die gewahrleisten, dass in Bezug auf die Person,
welche die in einer Bank, Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft begangenen Verstosse meldet, in allen Fillen
Vertraulichkeit garantiert wird, es sei denn, eine Weitergabe der Infor-
mation ist im Rahmen eines staatsanwaltlichen, gerichtlichen oder ver-
waltungsrechtlichen Verfahrens erforderlich.

3) Eine Meldung durch Mitarbeiter von Banken, Finanzholdinggesell-
aften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften an die FMA gilt

nicht als Verstoss gegen eine vertragliche oder gesetzliche Geheimhaltungs-
pflicht und hat keine diesbeztigliche Haftung der meldenden Person zur
Folge.

4) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
7. Aufsichtsabgaben und Gebiihren

Art. 172

Grundsatz

Die Aufsichtsabgaben und Gebtihren richten sich nach der Finanz-

marktaufsichtsgesetzgebung.
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C. Landgericht

Art. 173

Strafbehirde
Das Landgericht ist Stratbehorde bei Vergehen nach Art. 245.
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IX. Unerlaubter Geschiftsbetrieb

Art. 174
Befugnisse der FMA

1) Besteht Grund zur Annahme, dass ohne Bewilligung eine diesem
Gesetz unterstehende Tatigkeit ausgetibt wird, kann die FMA von den
betreffenden natiirlichen oder juristischen Personen Auskiinfte und Unter-
lagen, einschliesslich Kopien verlangen, wie wenn es sich um beaufsichtigte
Personen handelt. Dieses Recht umfasst auch die Befugnis, in Biicher,
Schriftstiicke und IT-Systeme vor Ort Einsicht zu nehmen, sich Ausziige
davon herstellen zu lassen und die erforderlichen Daten zu verarbeiten.

2) Ubt eine natiirliche oder juristische Person eine diesem Gesetz unter-
stehende Titigkeit ohne Bewilligung aus, ergreift die FMA die jeweils not-
wendigen Massnahmen. Insbesondere kann die FMA zur Herstellung des
rechtmissigen Zustands innerhalb einer angemessenen Frist auffordern und
die sofortige Einstellung der Titigkeit und gegebenenfalls die Auflosung der

juristischen Person anordnen.

3) Ist die natiirliche oder juristische Person der Aufforderung zur Her-
stellung des rechtmissigen Zustandes nach Abs. 2 nachgekommen und ist
zu erwarten, dass in Hinkunft jene bewilligungsrechtlichen Vorschriften,
deren Nichteinhaltung fiir die Massnahmen nach Abs. 2 bestimmend waren,
von der natlirlichen oder juristischen Person dauerhaft eingehalten werden,
hat die FMA auf Antrag die nach Abs. 2 getroffenen Massnahmen ehestens
aufzuheben.

Art. 1757
Aufgehoben
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X. Informationsaustausch und internationale Zusammenar-
beit

A. Informationsaustausch und internationale Zusammenarbeit im EWR

1. Zusammenarbeit im Rahmen des Europiischen Finanzaufsichtssystems

Art. 176

Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz
nach Massgabe von Art. 5 Abs. 5 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes mit den
Europiischen Aufsichtsbehorden und den anderen Teilnehmern des Euro-
paischen Finanzaufsichtssystems (ESFS) eng zusammen.

2) Fiir die Zwecke des Abs. 1 kann die FMA den Teilnehmern des ESFS
auf Anfrage alle Informationen zur Verfiigung stellen, die zur Wahrneh-
mung der Aufgaben im Rahmen des ESFS erforderlich sind. Sie kann dazu
von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen. Vertrauliche
Informationen dirfen nur in zusammengefasster und aggregierter Form
weitergegeben werden, es sei denn:

a) dieses Gesetz oder die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bestimmen etwas
anderes; oder

b) eine Weitergabe vertraulicher Informationen in nicht zusammengefasster
und nicht aggregierter Form ist zur Erfillung der Aufgaben im Rahmen
des ESFS erforderlich.

3) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen nach
Abs. 2 nicht entgegen.

2. Informationsaustausch und Zusammenarbeit mit zustindigen Beh6rden
anderer EWR-Mitgliedstaaten, den Europiischen Aufsichtsbehdrden, der
EFTA-Uberwachungsbehorde, dem Standigen Ausschuss der EFTA-

Staaten und der Europiischen Kommission

Art. 177

Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht iber Banken, insbe-
sondere auch tiber deren Zweigstellen nach Art. 40 und 42, Finanzhol-
dinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften sowie tiber
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Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten und EWR-Finanzinstituten nach
Art. 44 und 46, mit den zustindigen Behorden der anderen EWR-Mitglied-
staaten und der EBA nach Massgabe dieses Gesetzes eng zusammen.

2) Sie tauscht zur Erfillung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz sowie
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 im Rahmen der Zusammenarbeit mit
den zustindigen Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der EBA
alle erforderlichen Informationen nach Massgabe von Art. 178 Abs. 1 und
Art. 179 aus. Vorbehalten bleiben die besonderen Bestimmungen betreffend
den Informationsaustausch und die Zusammenarbeit mit den zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten, der EBA und zustindigen
Behorden von Drittstaaten nach Art. 48 und 180 bis 186.

3) Fur die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustau-
sches kann die FMA von allen ihren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch
machen und die erforderlichen Informationen von anderen inlindischen
Behorden anfordern. Erhilt die FMA im Rahmen der Zusammenarbeit nach
diesem Unterabschnitt ein Ersuchen einer zustindigen Behorde aus einem
anderen EWR-Mitgliedstaat auf Zusammenarbeit bei einer Uberwachung,
einer Nachprifung vor Ort oder einer Ermittlung, kann sie diesem Ersu-
chen auch dadurch nachkommen, dass sie:

a) die Nachpriifung vor Ort oder Ermittlungen selbst vornimmt;

b) der ersuchenden Behorde die Durchfithrung der Nachprifung vor Ort
oder Ermittlung gestattet; oder

c) anerkannten Wirtschaftspriifungsgesellschaften oder Sachverstindigen
die Durchfithrung der Nachpriifung vor Ort oder Ermittlung gestattet.

4) Werden Nachpriifungen vor Ort oder Ermittlungen nicht durch die
FMA selbst vorgenommen, konnen Mitarbeiter der FMA die Priifer der
zustindigen Behorde aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat oder von ihr
Beauftragte begleiten.

5) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen an
zustindige Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten im Rahmen der
Zusammenarbeit und des Informationsaustausches nach Art. 178 bis 186
nicht entgegen.

Art. 178

Informationsaustausch

1) Die FMA {bermittelt einer ersuchenden zustindigen Behorde eines
anderen EWR-Mitgliedstaats alle Informationen, die diese zur Wahrneh-
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mung ihrer Aufgaben nach der Richtlinie 2013/36/EU oder der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 benotigt, wenn:

a) die Empfanger bzw. die beschiftigten und beauftragten Personen der
zustindigen Behorden einer der in Art. 142 geregelten gleichwertigen
Geheimhaltungspflicht unterstehen;

b) gewihrleistet ist, dass die mitgeteilten Informationen nur fiir finanz-
marktaufsichtsrechtliche Belange, insbesondere die Aufsicht tber
Banken, Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholding-
gesellschaften verwendet werden; und

c) bei Informationen, die aus einem anderen EWR-Mitgliedstaat oder Dritt-
staat stammen, eine ausdriickliche Zustimmung jener Behorde, die diese
Informationen mitgeteilt hat, vorliegt und gewihrleistet ist, dass diese
gegebenenfalls nur fir jene Zwecke weitergegeben werden, denen diese
Behorde zugestimmt hat.

2) Sie kann unter sinngemisser Anwendung der Voraussetzungen des
Abs. 1 zudem folgenden Behorden, Stellen und Personen in anderen EWR-
Mitgliedstaaten Informationen fiir die Zwecke und die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben tibermitteln:

a) Behorden oder Stellen, die im 6ffentlichen Auftrag mit der Aufsicht tiber
andere Unternehmen der Finanzbranche betraut sind, und die mit der
Aufsicht Giber die Finanzmirkte betrauten Behorden oder Stellen;

b) Behorden oder Stellen, die mit der Verantwortung fiir den Erhalt der Sta-
bilitat des Finanzsystems in den EWR-Mitgliedstaaten durch Anwen-
dung der Vorschriften fiir die Makrofinanzaufsicht betraut sind;

c) Behorden oder Stellen, die fiir die Durchfithrung von Sanierungen oder
den Schutz der Stabilitit des Finanzsystems zustandig sind;

d) vertraglichen oder institutsbezogenen Sicherungssystemen im Sinne des
Art. 113 Abs. 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

e) Behorden oder Stellen, die an der Abwicklung und an Konkursverfahren
oder dhnlichen Verfahren in Bezug auf EWR-Kreditinstitute beteiligt
sind;

f) Personen, welche die gesetzliche Priifung der Jahresrechnung von EWR-
Kreditinstituten, Versicherungsunternehmen und EWR-Finanzinsti-
tuten vornehmen;

g) zentralen Meldestellen nach Art. 32 der Richtlinie (EU) 2015/849 und
zustindigen Behorden oder Stellen, die fiir die Uberwachung der Ein-
haltung der genannten Richtlinie zustindig sind;
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h) zustindigen Behorden oder Stellen, die fiir die Anwendung der Rege-
lungen zur strukturellen Trennung innerhalb einer Bankengruppe ver-
antwortlich sind;

1) Einlagensicherungssysteme im Sinne der Richtlinie 2014/49/EU oder
Anlegerentschidigungssysteme im Sinne der Richtlinie 97/9/EG™;

k) der Europaischen Zentralbank, anderen Zentralbanken des Europiischen
Systems der Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit dhnlichen
Aufgaben in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorden zum Zwecke der
Durchfihrung der Geldpolitik und der damit zusammenhingenden
Bereitstellung von Liquiditit, der Uberwachung der Zahlungsverkehrs-,
Clearing- und Abwicklungssysteme und der Erhaltung der Stabilitit des
Finanzsystems;

1) gegebenenfalls anderen staatlichen Behérden, die mit der Uberwachung
der Zahlungssysteme betraut sind.

3) Sie kann unter sinngemisser Anwendung der Voraussetzungen des
Abs. 1 auch den Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten Informationen
iibermitteln, die fiir die Aufsicht iiber die Stellen, Behorden und Personen
nach Abs. 2 Bst. d bis f zustindig sind.

4) Sie teilt der EBA mit, welche Behorden, Stellen und Personen nach
Abs. 2 und 3 Informationen erhalten diirfen.

5) Sie kann die zustindigen Behorden und Stellen anderer EWR-Mit-
gliedstaaten um Ubermittlung aller Informationen ersuchen, die zur Erfiil-
lung der Aufgaben nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 notwendig sind. Die erhaltenen Informationen darf sie an das Land-
gericht, die Staatsanwaltschaft sowie die Stabsstelle FIU weiterleiten. Die
FMA hat unverziiglich die Behorde, welche die Informationen tibermittelt
hat, dartiber zu unterrichten. Ausser in gebithrend begriindeten Fillen darf
sie diese Informationen nur unter sinngemisser Wahrung von Abs. 1 Bst. ¢
an andere Stellen oder natiirliche oder juristische Personen weitergeben.

6) Die FMA kann in Krisensituationen nach Art. 185 Informationen an
den Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten, den ESRB sowie die Zentral-
banken nach Abs. 2 Bst. k weiterleiten, wenn diese Informationen fiir die
Wahrnehmung ihrer jeweiligen gesetzlichen Aufgaben erforderlich sind.

7) Sie arbeitet im Rahmen ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz mit dem
Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten, der EFTA-Uberwachungsbehorde
und der Europiischen Kommission zusammen. Zu diesem Zweck tibermit-
telt sie dem Stindigen Ausschuss der EFTA-Staaten, der EFTA-Uberwa-
chungsbehorde und der Europdischen Kommission alle Informationen, die
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fir die Zwecke und die Wahrnehmung ihrer nach diesem Gesetz, der Richt-
linie 2013/36/EU, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder in anderen auf
Banken anwendbaren EWR-Rechtsvorschriften vorgesehenen Aufgaben
erforderlich sind. Die Voraussetzungen nach Abs. 1 finden auf den Infor-
mationsaustausch nach diesem Absatz keine Anwendung.

Art. 179

Ablehnung der Zusammenarbeit

1) Die FMA kann ein Ersuchen auf Zusammenarbeit oder auf Austausch
von Informationen nach Art. 178 nur ablehnen, wenn:

a) aufgrund derselben Handlungen und gegen dieselben Personen bereits
ein Verfahren vor einem inlindischen Gericht anhingig ist;

b) in Liechtenstein gegen die betreffenden Personen aufgrund derselben
Handlungen bereits ein rechtskriftiges Urteil ergangen ist; oder

¢) dadurch die Souverinitit, Sicherheit, offentliche Ordnung oder andere
wesentliche Landesinteressen Liechtensteins verletzt werden.

2) Im Falle einer Ablehnung teilt die FMA dies der ersuchenden zustin-
digen Behorde mit und informiert sie iiber den Grund der Ablehnung.

Art. 180

Informationsanstausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Zweigstellen

1) Sind Banken im Rahmen von Art. 40 oder 42 iiber eine Zweigstelle
in anderen EWR-Mitgliedstaaten titig, ibermittelt die FMA als zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats den zustindigen Behorden der Auf-
nahmemitgliedstaaten unverziiglich alle Informationen zur Uberwachung
der Liquiditit im Einklang mit Teil 6 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und alle Informationen in Zusammenhang mit Art. 135, 139, 140, 142, 147,
154, 161 bis 167, 182 bis 185 und 246 in Bezug auf die iiber die Zweigstelle
ausgetiibten Tatigkeiten, wenn diese Informationen dem Schutz der Einleger
und Anleger in den Aufnahmemitgliedstaaten dienen.

2) Die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats infor-
miert unverziiglich die zustindigen Behorden aller Aufnahmemitglied-
staaten, wenn Liquidititsengpisse auftreten oder wahrscheinlich auftreten
werden. Sie informiert in diesen Fillen detailliert {iber die Planung und
Umsetzung eines Sanierungsplans sowie tiber diesbeziiglich ergriffene Auf-
sichtsmassnahmen.
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3) Die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats infor-
miert die zustandigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten, wie die von
thnen nach Art. 50 der Richtlinie 2013/36/EU bereitgestellten Informa-
tionen und Erkenntnisse berticksichtigt wurden. Auf Verlangen hat sie den
zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten entsprechende Erliu-
terungen zu ubermitteln.

4) Lehnt die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
die von den zustindigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten nach Art.
50 der Richtlinie 2013/36/EU gegentiber einer Zweigstelle einer Bank
ergriffenen Massnahmen ab, kann sie die Angelegenheit nach Art. 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Fillen, in denen ausschliesslich zustin-
dige Behorden von EFTA-Staaten betroffen sind, an die EFTA-Uberwa-
chungsbehorde verweisen und diese damit befassen. In Fillen, in denen
sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der
Europiischen Union betroffen sind, verweist die FMA die Angelegenheit
nach Art. 19 der genannten Verordnung an die EFTA-Uberwachungsbe-
hérde und die EBA.

5) Die FMA als zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats kann
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats um Auskunft ersu-
chen, wie die nach Abs. 1 und 2 bereitgestellten Informationen beriick-
sichtigt wurden und welche Massnahmen auf dieser Grundlage ergriffen
wurden, wobei sie auch erginzende Erliuterungen verlangen kann. Sind
die Massnahmen der zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten
nach Ansicht der FMA nicht ausreichend, kann die FMA, nachdem sie die
zustindigen Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten und die EBA infor-
miert hat, selbst alle Massnahmen nach Art. 154 ergreifen, um die Interessen
der Einleger, Anleger oder sonstiger Dienstleistungsempfinger in Liechten-
stein zu schiitzen oder die Stabilitit des Finanzsystems zu sichern.

6) Die FMA kann alle Fille an die EBA und/oder die EFTA-Uber-
wachungsbehorde verweisen, in denen ein Ersuchen um Zusammenarbeit,
insbesondere um Informationsaustausch, zuriickgewiesen oder abgelehnt
wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt

hat.
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Art. 181

Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Drittstaatsgruppen

Gehort eine liechtensteinische Bank derselben Drittstaatsgruppe an wie
eine Zweigstelle einer Drittstaatsbank, und wird diese Zweigstelle von der
zustindigen Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats beaufsichtigt,
arbeitet die FMA mit dieser Behorde eng zusammen und tibermittelt dieser
Behorde alle notwendigen Informationen, um sicherzustellen, dass alle
Tatigkeiten der Drittstaatsgruppe einer umfassenden Beaufsichtigung nach
diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen und
eine Umgehung der fiir Drittstaatsgruppen geltenden Anforderungen sowie
negative Auswirkungen auf die Finanzstabilitit des EWR verhindert
werden.

3. Informationsaustausch und Zusammenarbeit mit zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten sowie der EBA im Rahmen der konsoli-
dierten Aufsicht

Art. 182

Grundsatz

1) Die FMA arbeitet im Rahmen der Aufsicht auf konsolidierter Basis
mit den daran beteiligten zustindigen Behorden anderer EWR-Mitglied-
staaten und der EBA nach Massgabe dieses Gesetzes eng zusammen. Sie
ubermittelt auf Verlangen alle zweckdienlichen Informationen und legt auf
eigene Initiative alle wesentlichen Informationen vor, die fir die Wahr-
nehmung der Aufgaben erforderlich sind, die den beteiligten zustindigen
Behorden anderer EWR-Mitgliedstaaten und der EBA durch die Richtlinie
2013/36/EU und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iibertragen worden
sind, insbesondere simtliche Informationen tber:

a) Personen mit engen Verbindungen zu einer Bank nach Art. 22 Abs. 4;

b) simtliche Informationen iiber die Einhaltung der Anforderungen nach
Art. 71 Abs. 1 und Art. 88 Abs. 2 und 3 auf konsolidierter Basis hin-
sichtlich der rechtlichen und organisatorischen Struktur der Gruppe und
ithrer Unternehmensfithrung.

2) Informationen nach Abs. 1 gelten als wesentlich, wenn sie die Beurtei-
lung der finanziellen Soliditit einer Bank, eines EWR-Kreditinstituts oder
eines EWR-Finanzinstituts in einem anderen EWR-Mitgliedstaat wesent-
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lich beeinflussen konnten. Wesentliche Informationen umfassen insbeson-
dere Folgendes:

a) die Offenlegung der rechtlichen Struktur und der Unternehmensfiih-
rungsstruktur, einschliesslich der Organisationsstruktur der Gruppe
unter Erfassung aller beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsich-
tigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten Tochterunternehmen und
bedeutenden Zweigstellen der Gruppe, der Mutterunternehmen im Ein-
klang mit Art. 22 Abs. 2 bis 4, Art. 71 Abs. 1 und Art. 88 Abs. 2 und
3 sowie Angabe der fiir die beaufsichtigten Unternehmen der Gruppe
zustindigen Behorden;

b) die Angabe der Verfahren, nach denen bei den Banken einer Gruppe
Informationen gesammelt und diese Informationen tiberprift werden;

¢) ungiinstige Entwicklungen bei Banken oder anderen Unternehmen einer
Gruppe, die den Banken ernsthaft schaden konnten; und

d) erhebliche Sanktionen und aussergewohnliche Massnahmen, welche die
FMA aufgrund dieses Gesetzes getroffen hat, insbesondere einer spe-
ziellen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und einer
etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit, die Eigenmittelanforderungen
nach Art. 312 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mittels fortge-
schrittener Messansitze zu berechnen.

3) Fir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustau-
sches nach diesem Artikel und Art. 183 bis 185 kann die FMA von allen
ithren Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen. Die FMA kann als kon-
solidierende Aufsichtsbehorde oder auf Ersuchen der fir die Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis zustindigen Behorden anderer EWR-Mit-
gliedstaaten alle die erforderlichen Informationen von anderen inlindischen
Behorden anfordern.

4) Die FMA kann eine zustindige Behorde eines anderen EWR-Mit-
gliedstaats ersuchen, Informationen tiber eine Bank, eine Finanzholding-
gesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, ein EWR-Kreditin-
stitut, ein EWR-Finanzinstitut, einen Anbieter von Nebendienstleistungen,
eine gemischte Holdinggesellschaft, ein Tochterunternehmen nach Art. 184
oder ein Tochterunternehmen nach Art. 183 Abs. 1 Bst. b mit Sitz in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat nachzupriifen. Wird die FMA im Rahmen der
konsolidierten Aufsicht von einer zustindigen Behorde eines anderen
EWR-Mitgliedstaats um die Nachpriifung solcher Informationen gebeten,
kommt sie diesem Ersuchen unter Anwendung von Art. 177 Abs. 3 nach.

5) Insbesondere tibermittelt die FMA, falls sie fiir die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis von EWR-Mutterinstituten oder Banken, die von
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EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder von gemischten EWR-Mut-
terfinanzholdinggesellschaften kontrolliert werden, zustindig ist, den
zustandigen Behorden in anderen EWR-Mitgliedstaaten, welche die Toch-
terunternehmen dieser Mutterunternehmen beaufsichtigen, alle zweckdien-
lichen Informationen. Bei der Bestimmung des Umfangs der Informations-
tbermittlung ist der Bedeutung dieser Tochterunternehmen fiir das Finanz-
system der betreffenden EWR-Mitgliedstaaten Rechnung zu tragen.

6) Die FMA kann Fille an die EFTA-Uberwachungsbehorde verweisen,
sofern ausschliesslich zustindige Behorden von EFTA-Staaten betroffen
sind, oder an die EFTA-Uberwachungsbehérde und die EBA, sofern
sowohl die FMA als auch zustindige Behorden von Mitgliedstaaten der
Europiischen Union betroffen sind, in denen:

a) eine andere zustindige Behorde wesentliche Informationen nicht tiber-
mittelt hat; oder

b) ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Austausch zweck-
dienlicher Informationen, zurlickgewiesen oder abgelehnt wurde bzw.
innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefithrt hat.

7) Ist die FMA fiir die Beaufsichtigung einer von einem EWR-Mutterin-
stitut kontrollierten Bank zustindig, setzt sie sich wann immer moglich mit
der fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Behorde in
Verbindung, wenn sie Informationen iiber die Anwendung von Ansitzen
und Methoden nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 benotigt und jene zustindige Behorde bereits tGber diese verfiigen
konnte.

8) Die FMA konsultiert die zustindigen Behorden anderer EWR-Mit-
gliedstaaten, bevor sie eine Entscheidung fallt, die fiir die Aufsichtstitig-
keiten einer anderen zustindigen Behorde von Bedeutung ist, in Bezug auf
folgende Punkte:

a) Anderungen in der Aktionirs-, Organisations- oder Fiihrungsstruktur
der Banken einer Gruppe, die von der FMA bewilligt oder genehmigt
werden miussen; und

b) erhebliche Sanktionen oder aussergewohnliche Massnahmen, insbeson-
dere einer spezifischen Eigenmittelanforderung nach Art. 154 Abs. 3 Bst.
a und einer etwaigen Beschrinkung der Moglichkeit, die Eigenmittelan-
forderungen nach Art. 312 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
mittels fortgeschrittener Messansitze zu berechnen.

9) Bei der Anwendung von Abs. 8 Bst. b wird stets die fir die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behorde konsultiert. In drin-
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genden Fillen oder in Fillen, in denen eine solche Konsultation die Wirk-
samkeit der Entscheidung in Frage stellen konnte, kann die FMA von einer
Konsultation absehen. In diesem Fall setzt die FMA die anderen zustin-
digen Behorden unverziiglich davon in Kenntnis, nachdem sie die Entschei-
dung getroffen hat.

10) Die FMA arbeitet mit den zustindigen Behorden anderer EWR-Mit-
gliedstaaten, zentralen Meldestellen und Behorden anderer EWR-Mitglied-
staaten, die im offentlichen Auftrag mit der Beaufsichtigung der Verpflich-
teten nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 1 und 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 beziig-
lich der Einhaltung der genannten Richtlinie betraut sind, im Rahmen ihrer
jeweiligen Zustandigkeiten eng zusammen. Sie stellt ihnen Informationen
zur Verfuigung, die fir ihre jeweiligen Aufgaben relevant sind, sofern diese
Zusammenarbeit und dieser Informationsaustausch keine laufenden straf-
oder verwaltungsrechtlichen Untersuchungen, Ermittlungen oder Ver-
fahren beeintrichtigen, in denen sich entweder die FMA oder die zustindige
Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats, die zentrale Meldestelle oder
die Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats, die im 6ffentlichen Auftrag
mit der Beaufsichtigung der Verpflichteten nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 1 und 2
der genannten Richtlinie benannt ist, befinden.

Art. 183

Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Finanzholdinggesellschaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften,
gemischten Holdinggesellschaften und anderen Gruppengesellschaften

1) Im Rahmen der Zusammenarbeit und des Informationsaustausches
nach Art. 182 kann die FMA den beteiligten zustindigen Behorden anderer
EWR-Mitgliedstaaten und der EBA alle zweckdienlichen Informationen in
Bezug auf folgende Gruppengesellschaften tibermitteln:

a) Unternechmen sowie gemischte Holdinggesellschaften und deren Toch-
terunternehmen, die in die Aufsicht auf konsolidierter Basis einbezogen
sind; und

b) Tochterunternehmen einer Bank, einer Finanzholdinggesellschaft oder
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft, die nicht in die Aufsicht auf
konsolidierter Basis einbezogen sind.

2) Falls das Mutterunternehmen und eine oder mehrere Banken, die
Tochterunternehmen sind, sich in verschiedenen EWR-Mitgliedstaaten
befinden, tibermittelt die FMA den beteiligten zustindigen Behorden jedes
EWR-Mitgliedstaats die Informationen, die zweckdienlich sind, um die
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Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zu ermoglichen oder zu erleich-
tern.

3) Falls die FMA als fiir ein Mutterunternehmen mit Sitz in Liech-
tenstein zustindige Behorde die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
nicht selbst durchfiihrt, kann sie auf Ersuchen der fiir die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis zustindigen Behorde des EWR-Mitgliedstaats vom
Mutterunternehmen die Informationen, die fir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis zweckdienlich sind, verlangen und an diese Behorde
weiterleiten.

Art. 184

Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Zusammenhang mit
Gruppengesellschaften, die Versicherungsunternehmen sind oder Wert-
papierdienstleistungen erbringen

1) Kontrolliert eine Bank, eine Finanzholdinggesellschaft, eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Holdinggesell-
schaft ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei denen es sich um Ver-
sicherungsunternehmen oder um Unternehmen handelt, die zulassungs-
pflichtige =~ Wertpapierdienstleistungen  und/oder  Anlagetitigkeiten
erbringen bzw. austiben, arbeitet die FMA mit den fir die Aufsicht tiber
diese Unternehmen zustindigen Behorden aus anderen EWR-Mitglied-
staaten eng zusammen. Die FMA tbermittelt alle Informationen, welche
diese zustandigen Behorden zur Erfillung ihrer Aufgaben nach der Richt-
linie 2013/36/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bendtigen bzw.
die zur Ermoglichung der Beaufsichtigung der Tatigkeit und der finanzi-
ellen Situation aller Gruppengesellschaften erforderlich sind.

2) Ist die FMA als konsolidierende Aufsichtsbehorde einer Gruppe mit
einer gemischten Mutterfinanzholdinggesellschaft nicht identisch mit dem
Koordinator im Sinne des Finanzkonglomeratsgesetzes, so arbeitet sie mit
dem Koordinator fir die Zwecke der Anwendung dieses Gesetzes und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis eng zusammen.
Um eine wirksame Zusammenarbeit zu schaffen und zu erleichtern,
schliessen die FMA und der Koordinator schriftliche Koordinations- und
Kooperationsvereinbarungen.
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Art. 185

Informationsaustausch und Zusammenarbeit in Krisensituationen

1) Bei Eintritt einer Krisensituation, einschliesslich einer Situation nach
Art. 18 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, oder einer Situation widriger
Entwicklungen an den Finanzmairkten, welche die Marktliquiditat und die
Stabilitit des Finanzsystems in einem der EWR-Mitgliedstaaten, in denen
Unternehmen einer Gruppe bewilligt oder bedeutende Zweigstellen nach
Art. 52 errichtet wurden, gefihrden konnte, unterrichtet die FMA, soweit
sie nach Art. 161 fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindig
ist, so rasch wie moglich die EBA, die beteiligten zustindigen Behorden
anderer EWR-Mitgliedstaaten, die Behorden und Stellen nach Art. 178 Abs.
6 sowie die Schweizerische Nationalbank, wenn diese Informationen fiir die
Wahrnehmung ihrer jeweiligen gesetzlichen Aufgaben relevant sind, und
ubermittelt ihnen alle fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen
Informationen. Die FMA nutzt, soweit moglich, bestehende Informations-
kanile.

2) Benotigt die FMA in Krisensituationen nach Abs. 1 Informationen,
die bereits einer der in Art. 182 Abs. 1 genannten zustindigen Behorden
eines anderen EWR-Mitgliedstaats vorliegen, nimmt sie mit dieser zustin-
digen Behorde Kontakt auf.

3) Befindet sich in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine bedeutende
Zweigstelle einer liechtensteinischen Bank, unterrichtet die FMA als zustin-
dige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bei Eintritt einer Krisensituation
nach Abs. 1 unverziiglich die Behorden und Stellen nach Art. 178 Abs. 6
sowie die Schweizerische Nationalbank und tibermittelt ihnen alle fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen. Abs. 1 gilt
sinngemass.

B. Informationsaustausch und internationale Zusammenarbeit mit Dritt-
staaten

Art. 186

Informationsaustansch, Aufsicht, Nachpriifung vor Ort und Ermitt-
lungen

1) Die FMA arbeitet im Rahmen ihrer Aufgaben mit den zustindigen
Behorden und Stellen eines Drittstaats bei der Beaufsichtigung, einer Nach-
priifung vor Ort, bei Ermittlungen oder bei der Ubermittlung von Infor-
mationen sowie mit den Zentralbanken von Drittstaaten in ihrer Eigen-
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schaft als Wihrungsbehorden unter sinngemisser Anwendung der Art. 48,
177 Abs. 3, Art. 178 und 179 eng zusammen. Fiir die Zwecke der Zusam-
menarbeit und des Informationsaustausches kann die FMA von allen ihren
Befugnissen nach Art. 154 Gebrauch machen und die erforderlichen Infor-
mationen von anderen inlindischen Behorden anfordern.

2) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen an
Behorden und Stellen nach Abs. 1 nicht entgegen.

3) Im Ubrigen richtet sich die Zusammenarbeit mit den zustindigen
Behorden und Stellen eines Drittstaats vorbehaltlich Abs. 1 und Art. 187
nach Art. 26b Abs. 3 und 4 des Finanzmarktaufsichtsgesetzes.

Art. 187

Kooperationsvereinbarungen

1) Fir die Zwecke der Zusammenarbeit und des Informationsaustau-
sches nach Art. 186 kann die FMA mit den zustindigen Behorden, Stellen
und Zentralbanken von Drittstaaten unter folgenden Voraussetzungen
Kooperationsvereinbarungen abschliessen:

a) Die zustindigen Behorden, Stellen oder Zentralbanken unterliegen einer
nach Art. 142 mindestens gleichwertigen Geheimhaltungspflicht.

b) Es ist sichergestellt, dass Informationen aus einem anderen EWR-Mit-
gliedstaat nur mit ausdricklicher Zustimmung der tbermittelnden
Behorden und gegebenenfalls nur fiir Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Behorden zugestimmt haben.

2) Die FMA kann Kooperationsvereinbarungen nach Abs. 1 mit
Behorden, Stellen oder Zentralbanken von Drittstaaten abschliessen, die
dafiir zustindig sind:

a) Banken, Versicherungsunternehmen, Wertpapierfirmen, UCITS-Verwal-
tungsgesellschaften, AIFM oder Finanzmairkte zu beaufsichtigen;

b) Abwicklungen, Insolvenzverfahren und ihnliche Verfahren bei Banken
durchzufiihren;

¢) in Wahrnehmung ihrer Aufsichtsbefugnisse die Pflichtprifung der Rech-
nungslegung von Banken, Versicherungsunternehmen und Wertpapier-
firmen vorzunehmen oder in Wahrnehmung ihrer Aufgaben Entschadi-
gungssysteme zu verwalten;

d) die an der Abwicklung und an Insolvenzverfahren oder dhnlichen Ver-
fahren in Bezug auf Banken beteiligten Stellen zu beaufsichtigen;
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e) die Personen zu beaufsichtigen, die die Pflichtpriifung der Rechnungsle-
gungsunterlagen von Banken, Versicherungsunternehmen oder Wertpa-
pierfirmen vornehmen; oder

f) in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorden fiir die Durchfithrung der
Geldpolitik und der damit zusammenhingenden Bereitstellung von
Liquiditit, der Uberwachung der Zahlungsverkehrs-, Clearing- und
Abwicklungssysteme und der Erhaltung der Stabilitit des Finanzsys-
tems.

C. Informationsaustausch mit internationalen Organisationen

Art. 188

Grundsatz

1) Die FMA kann unter den Voraussetzungen nach Abs. 2 und 3 fol-
genden internationalen Organisationen oder Stellen Informationen tber-
mitteln oder mit diesen austauschen:

a) dem Internationalen Wihrungsfonds und der Weltbank fir die Zwecke
der Bewertungen im Rahmen des Programms zur Bewertung des
Finanzsektors;

b) der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich fiir die Zwecke quantita-
tiver Folgenabschitzungen; und

¢) dem Rat fiir Finanzstabilitit fiir die Zwecke seiner Uberwachungsauf-
gaben.

2) Die FMA darf mit internationalen Organisationen oder Stellen nach
Abs. 1 vertrauliche Informationen nur austauschen, wenn:

a) eine ausdriickliche Anfrage der betreffenden Stelle vorliegt;

b) die Anfrage zur Wahrnehmung spezifischer Aufgaben der anfragenden
Stelle im Rahmen ihres gesetzlichen Auftrags erfolgt und hinreichend
begriindet ist;

c) die Anfrage in Bezug auf Art, Umfang und Format der angeforderten
Information sowie das Mittel fiir deren Offenlegung oder Ubermittlung
ausreichend dargelegt ist;

d) die angeforderten Informationen unbedingt erforderlich sind, damit die
anfragende Stelle die spezifischen Aufgaben wahrnehmen kann, und
nicht iiber die ihr tibertragenen gesetzlichen Aufgaben hinausgehen;
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e) die Informationen ausschliesslich den Personen {ibermittelt oder offen-
gelegt werden, die unmittelbar mit der Wahrnehmung der spezifischen
Aufgabe befasst sind; und

f) die beschaftigten und beauftragten Personen, die Zugang zu den Infor-
mationen haben, einer nach Art. 142 gleichwertigen Geheimnispflicht
unterliegen.

3) Einer ersuchenden internationalen Organisation oder Stelle nach Abs.
1 dirfen nur aggregierte oder anonymisierte Informationen ibermittelt
werden. Personenbezogene Daten diirfen nur dann tibermittelt werden,
wenn:

a) die Voraussetzungen nach Abs. 2 erfllt sind;

b) die Auskunft tiber die personenbezogenen Daten in den Raumlichkeiten
der FMA stattfindet; und

c) die ersuchende internationale Organisation oder Stelle bei der Verar-
beitung personenbezogener Daten die Anforderungen der Verordnung
(EU) 2016/679 einhiilt.

4) Art. 12 und 142 stehen einer Ubermittlung von Informationen an
Behorden und Stellen nach Abs. 1 nicht entgegen.

XI. Sanierung und Liquidation

A. Stundung

Art. 189

Voraussetzungen und Ansuchen

1) Eine Bank, die ausserstande ist, ihre Verbindlichkeiten zeitgerecht zu
erfillen, kann beim Landgericht um die Gewahrung einer Stundung nach-
suchen.

2) Die Bank hat dem Landgericht gleichzeitig einen Status, ihre letzte
Jahresrechnung, ihre letzte Zwischenbilanz und den letzten Revisionsbe-
richt einzureichen.

3) Rechtshandlungen, welche die Bank nach Schliessung der Schalter
oder nach Einreichung des Gesuchs bis zur Bestellung des provisorischen
Kommissirs vornimmt, sind ithren Gliaubigern gegeniiber ungiiltig. Rechts-
handlungen im Zusammenhang mit der Teilnahme an Systemen im Sinne
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des Finalititsgesetzes richten sich nach dessen Bestimmungen, insbesondere
nach dessen Art. 15.

4) Die Regierung kann das Nihere tiber die Gewidhrung einer Stundung
und das Verfahren mit Verordnung regeln.

Art. 190

Bewilligung der Stundung

1) Das Landgericht bewilligt nach Anhérung der FMA die Stundung fiir
die Dauer eines Jahres, sofern die Bank nicht tiberschuldet ist. In begriin-
deten Fillen kann die Stundung um ein weiteres Jahr verlingert werden.

2) Die Stundung ist durch Edikt 6ffentlich bekannt zu machen.

3) Uber Entscheide des Landgerichts, womit die Stundung betreffend
einen Teilnehmer eines Systems im Sinne des Finalititsgesetzes bewilligt
wird, ist die FMA unverziiglich zu verstindigen.

Art. 191

Provisorischer Kommissdr

1) Das Landgericht bestellt einen provisorischen Kommissir, dem bis
zum Entscheid iiber das Gesuch oder bis zur Konkurseroffnung die glei-
chen Befugnisse wie den ordentlichen Kommissiren zustehen.

2) Als provisorischer Kommissir kann die anerkannte Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft bezeichnet werden.

Art. 192

Kommussar

1) Bewilligt das Landgericht die Stundung, so bestellt es unbescholtene,
verlissliche und sachkundige Personen als Kommissire der Bank. Als Kom-
missar kann auch eine Bank oder eine Treuhandgesellschaft bestellt werden.

2) Bei Bestellung mehrerer Kommissare muss einem Kommissir die Lei-
tung zukommen.

3) Gesellschafter und frithere Gesellschafter, die im letzten Jahr vor der
Konkurser6ffnung ausgeschieden sind, diirfen nicht als Kommissire bestellt
werden.

4) Der Kommissir steht unter der Aufsicht des Landgerichts und kann
von diesem aus wichtigen Griinden abberufen werden.
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Art. 193

Aufgaben des Kommissirs

Der Kommissar hat unverziiglich nach seiner Bestellung mit der aner-
kannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft die Vermogenslage der Bank fest-
zustellen, dartiber dem Landgericht und der Bank Bericht zu erstatten und
die zur Aufrechterhaltung des Betriebes erforderlichen Massnahmen zu
treffen.

Art. 194

Geschiftsfiihrung

1) Die Bank fiihrt wihrend der Stundung unter der Aufsicht des Kom-
missirs und nach dessen Weisung ihren Geschiftsbetrieb weiter.

2) Die Bank darf keine Rechtshandlungen vornehmen, durch welche die
berechtigten Interessen der Glaubiger beeintrichtigt oder einzelne Glau-
biger zum Nachteil anderer begtinstigt werden.

3) Die Bank hat dem Landgericht und dem Kommissir in simtliche
Biicher und Belege Einsicht zu gewihren sowie alle verlangten Aufschlisse
zu erteilen.

4) Der Kommissir ist zu allen Verhandlungen der Organe der Bank ein-
zuladen; er kann solche Verhandlungen auch selbst anordnen.

Art. 195
Zahlungen an Glinbiger

1) Zahlungen an die Glaubiger diirfen nur mit Zustimmung des Kom-
missirs geleistet werden.

2) Der Kommissir ist ermachtigt, nach seinem Ermessen Auszahlungen
an die Glaubiger mit Einnahmen aus filligen Forderungen der Bank anzu-
ordnen. Die Interessen der durch Rechtsgeschift oder Gesetz privilegierten
sowie der kleinen Glaubiger sind dabei angemessen zu berticksichtigen.

3) Diese Auszahlungen diirfen die Hilfte derjenigen Betrige nicht tiber-
steigen, fur die nach der Vermogensfeststellung des Kommissirs Deckung
vorhanden ist.
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Art. 196

Weitere Massnahmen

1) Das Landgericht kann nach Anhérung der FMA wihrend der Stun-
dung jederzeit weitere durch die Sachlage gebotene und im Interesse der
Bank oder der Glaubiger liegende Massnahmen treffen.

2) Das Landgericht kann insbesondere anordnen, dass der Abschluss
neuer Geschifte, die Verdusserung von Liegenschaften, die Bestellung von
Pfandern oder die Eingehung von Biirgschaften zu ihrer Gultigkeit der
Zustimmung des Kommissirs bedirfen.

3) Das Landgericht hat solche Anordnungen zu veroffentlichen.

Art. 197

Exekutionen

1) Wahrend der Dauer der Stundung konnen Exekutionen gegen den
Schuldner nur bis zur Pfindung und Schitzung gefithrt werden.

2) Einem Verwertungs- oder Konkursbegehren darf keine Folge gegeben
werden.

3) Die Fristen fur die Stellung der Verwertungsantrage verlingern sich
um die Dauer der Stundung. Ebenso erstreckt sich die Haftung des Grund-
pfandes fiir die Zinsen der Grundpfandschuld (Art. 290 Abs. 1 Ziff. 3 des

Sachenrechts) um die Dauer der Stundung.

Art. 198

Aussergerichtliche Sanierung

1) Falls die Bank eine aussergerichtliche Sanierung oder einen Nach-
lassvertrag anstrebt, hat der Kommissir ihre Antrige zuhanden der Gesell-
schaftsorgane, der Glaubiger oder des Landgerichts zu beurteilen.

2) Zeigt sich wihrend der Stundung, dass der Bank eine aussergericht-
liche Sanierung moglich ist, kann das Landgericht die Stundung ausnahms-
weise um weitere sechs Monate verlingern.

Art. 199

Widerruf der Stundung

1) Auf Antrag des Kommissirs oder eines Glaubigers hat das Landge-
richt die Stundung zu widerrufen, wenn die Bank:
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a) die Stundung aufgrund unrichtiger Angaben erreicht hat;
b) den Weisungen des Kommissirs zuwiderhandelt;

c) die berechtigten Interessen der Gliubiger beeintrichtigt;
d) einzelne Glaubiger zum Nachteil anderer begiinstigt.

2) Das Landgericht hat den Widerruf der Stundung zu verétfentlichen.

Art. 200
Hinfall der Stundung

1) Das Landgericht kann die Stundung auf Antrag des Kommissirs als
dahingefallen erkliren, wenn sie nach dem Ermessen des Kommissars nicht
mehr notwendig ist.

2) Das Landgericht hat den Hinfall der Stundung zu veréffentlichen.
B. Besondere Bestimmungen iiber das Konkursverfahren bei Banken

Art. 201
Anwendbares Recht und Konkurseroffnung

1) Auf das Konkursverfahren iiber das Vermogen von Banken sind,
soweit nichts anderes angeordnet wird, die Bestimmungen der Insolvenz-
ordnung anzuwenden. Uber das Vermdgen einer Bank kann ein Sanierungs-
verfahren nicht eréffnet werden. Im Konkurs einer Bank findet ein Sanie-
rungsplanantrag nicht statt.

2) Art. 201 bis 211 sind neben Banken auch auf sonstige Institute und
Unternehmen nach Art. 2 Abs. 1 Bst. a bis d des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes anzuwenden.

3) Uber das Vermogen einer in Abwicklung befindlichen Bank, fiir die
festgestellt wurde, dass die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung nach
dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz gegeben sind, darf ein Konkurs-
verfahren nur auf Antrag oder mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde
eroffnet werden; vorbehalten bleibt Art. 101 Abs. 2 Bst. b des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes. Fiir die Durchfithrung des Konkursverfahrens
gelten folgende Anforderungen:

a) das Landgericht hat die FMA und die Abwicklungsbehorde unverziiglich
uber jeden Antrag auf Er6ffnung eines Konkursverfahrens tiber das Ver-
mogen einer Bank zu informieren, und zwar unabhingig davon, ob sich
die Bank in Abwicklung befindet oder eine Entscheidung nach Art. 102
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Abs. 4 und 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes veroffentlicht
wurde;

b) tiber den Antrag ist erst zu entscheiden, sobald die Mitteilungen nach Bst.
a erfolgt sind, und einer der beiden folgenden Fille eingetreten ist:

1. die Abwicklungsbehorde hat das Landgericht dariiber unterrichtet,
dass sie in Bezug auf die Bank keine Abwicklungsmassnahmen plant;

2. seit dem Datum des Eingangs der Mitteilungen nach Bst. a ist ein Zeit-
raum von sieben Tagen verstrichen.
4) Soweit das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz nicht anzuwenden ist,
ist ein Konkursverfahren nur auf Antrag oder mit Zustimmung der FMA zu
eroffnen.

5) Im Konkursverfahren iiber das Vermogen von Banken kommt der
FMA Parteistellung zu.

6) Uber das Vermogen von Unternehmen, die Bankgeschifte ohne
Bewilligung der FMA erbringen oder anbieten, kann ebenfalls ein Konkurs-
verfahren nach diesem Abschnitt er6ffnet werden.

Art. 202

Bankliquidatoren

1) Das Landgericht hat bei Eroffnung des Konkursverfahrens einen oder
mehrere Bankliquidatoren zu bestellen. Diese unterstehen der Aufsicht des
Landgerichts.

2) Als Bankliquidatoren konnen natiirliche oder juristische Personen
bestellt werden, die tiber entsprechendes Fachwissen im Banken- und Wert-
papierrecht sowie im Insolvenzrecht verfugen.

3) Das Landgericht prazisiert auf Antrag oder nach Anhorung der FMA
die Einzelheiten des Auftrags an die Bankliquidatoren, insbesondere:

a) die Berichterstattung gegeniiber dem Landgericht;
b) die Kontrolle der Bankliquidatoren durch das Landgericht.

4) Die Bankliquidatoren erstatten den Gliubigern und der FMA min-
destens einmal im Jahr Bericht. Das Landgericht kann im Auftrag nach Abs.
3 festlegen, dass die Berichterstattung an die Glaubiger durch Bekanntma-
chung im Amtsblatt erfolgt.

5) Die Bankliquidatoren treiben das Konkursverfahren rasch voran. Sie
haben insbesondere:

a) die Konkursmasse festzustellen;
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b) die Konkursaktiven zu sichern und zu verwerten;

c) die im Rahmen des Verfahrens erforderliche Geschiftsfihrung zu
besorgen;

d) die angemeldeten Forderungen zu priifen;

e) die Konkursmasse vor Gericht zu vertreten;

f) Anfechtungsanspriiche nach Art. 70 der Insolvenzordnung geltend zu
machen;

g) in Zusammenarbeit mit den Trigern der Sicherungseinrichtungen die
Erhebung und die Auszahlung der gedeckten Einlagen sowie die Aus-
zahlung der Entschidigung fir die gedeckten Anlagen vorzunehmen;

h) die Erlose aus der Konkursmasse zu verteilen und dem Landgericht einen
Schlussbericht vorzulegen.

6) Das Landgericht kann auf Antrag oder nach Anhorung der FMA die
Bestellung der Bankliquidatoren jederzeit aus wichtigen Griinden wider-
rufen.

7) Die Bankliquidatoren sind im Handelsregister fir die Dauer ihrer
Tatgkeit einzutragen. Auf Verlangen des Landgerichts hat das Amt fir
Justiz die Bankliquidatoren samt deren Zeichnungsrecht in das Handelsre-
gister einzutragen.

8) Im Ubrigen sind auf die Bankliquidatoren, soweit in diesem Gesetz
nichts anderes vorgesehen ist, die Bestimmungen nach Art. 4 der Insolvenz-
ordnung tiber den Insolvenzverwalter anzuwenden.

Art. 203
Kiindigungssperre

1) Ungeachtet etwaiger gesetzlicher oder vertraglicher Kiindigungsklau-
seln darf ein Dauerschuldverhiltnis mit einer Bank nach Eroffnung des
Konkursverfahrens von der anderen Partei aus folgenden Griinden nicht
gekiindigt werden:

a) Eroffnung eines Konkursverfahrens;

b) Zahlungsverzug, der in der Zeit vor der Eréffnung eines Konkursverfah-
rens entstanden ist; oder

¢) Verschlechterung der Vermogensverhaltnisse der Bank oder Wertpapier-
firma.

2) Abs. 1 ist auf Arbeits- und Kreditvertrige nicht anzuwenden.
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Art. 204
Rang der Einlagen in der Konkursrangfolge

1) Folgende Forderungen haben im Konkursverfahren denselben Rang,
der hoher ist als der Rang von Forderungen von nicht abgesicherten Glau-
bigern:

a) der Teil erstattungsfihiger Einlagen von natiirlichen Personen, Kleinstun-
ternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen, der den Hochst-
betrag fiir nach dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsge-
setz gedeckte Einlagen tiberschreitet;

b) Einlagen, die als erstattungsfihige Einlagen von natiirlichen Personen,
Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen gelten
wiirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Banken mit Sitz im EWR
zurlickgehen wiirden, die sich ausserhalb des EWR befinden.

2) Folgende Forderungen haben im Konkursverfahren denselben Rang,
der hoher als der Rang nach Abs. 1 ist:

a) nach dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz
gedeckte Einlagen;

b) Einlagensicherungssysteme, die im Sicherungsfall in die Rechte und
Pflichten der gedeckten Einleger nach Art. 15 des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetzes eintreten.

3) Die erstattungsfahigen Einlagen nach Abs. 1 umfassen nur Einlagen,
die auf einen Namen lauten.

4) Einlagen bei Unternehmen, die ohne Bewilligung der FMA als
Banken oder Wertpapierfirmen titig sind, werden nicht privilegiert.

5) Eingebrachte Freiziigigkeitsleistungen nach Art. 12 Abs. 2 des
Gesetzes iiber die betriebliche Personalvorsorge sind unabhingig von den
Ubrigen Einlagen des einzelnen Kunden bis zum Betrag von 100 000
Franken im Rang nach Abs. 1 privilegiert.

Art. 205

Rang der unbesicherten Forderungen aus Schuldtiteln in der Konkurs-
rangfolge
1) Bei Unternehmen nach Art. 2 Abs. 1 Bst. a bis d des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes haben unbesicherte Forderungen aus Schuldti-
teln einen hoheren Rang als Forderungen aus Instrumenten nach Art. 65
Abs. 1 Bst. a bis d des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes, jedoch einen
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niedrigeren Rang als gewdhnliche unbesicherte Insolvenzforderungen,
soweit:

a) die urspriingliche vertragliche Laufzeit der Schuldtite] mindestens ein
Jahr betragt;

b) die Schuldtitel keine eingebetteten Derivate enthalten und selbst keine
Derivate sind;

c) in den einschligigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Pro-
spekt im Zusammenhang mit der Emission der Schuldtitel ausdriicklich
auf den niedrigeren Rang nach diesem Absatz hingewiesen wird.

2) Fir die Zwecke von Abs. 1 Bst. b werden Schuldtitel mit variabler
Verzinsung, die sich aus einem in grossem Umfang genutzten Referenzsatz
herleiten, und nicht auf die Landeswihrung des Emittenten lautende
Schuldtitel, soweit Hauptforderung, Riickzahlung und Zinsen auf dieselbe
Wihrung lauten, nicht allein wegen dieser Merkmale als Schuldtitel, die ein-
gebettete Derivate umfassen, betrachtet.

3) Schuldtitel im Sinne dieses Artikels sind Anleihen und andere Formen
ubertragbarer Schuldtitel und Instrumente, mit denen eine Schuld
begriindet oder anerkannt wird.

4) Fir den im Konkursverfahren vorgesehenen Rang von unbesicherten
Forderungen aus Schuldtiteln, die von den Unternehmen nach Art. 2 Abs.
1 Bst. a bis d des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vor Inkrafttreten
der Gesetzesinderung vom 6. September 2018 ausgegeben wurden, sind die
Bestimmungen tber das Konkursverfahren in der am 31. Dezember 2016
geltenden Fassung anzuwenden.

Art. 206

Vorgingige Auszahlung privilegierter Einlagen

1) Privilegierte Einlagen nach Art. 204 konnen aus den verfiighbaren
liquiden Aktiven unabhingig der Anmeldung von Forderungen und unter
Ausschluss jeglicher Verrechnung vorab ausbezahlt werden.

2) Das Landgericht legt im Einzelfall den Hochstbetrag der vorab aus-
zahlbaren Einlagen fest. Es trigt dabei der Rangordnung der tibrigen Glau-
biger Rechnung.
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Art. 207

Aussonderung von Finanzinstrumenten und Unterbestand

1) Finanzinstrumente, welche im Eigentum eines Kunden stehen und
welche die Bank im Namen und fiir Rechnung eines Kunden hilt oder ver-
wahrt, fallen im Konkursverfahren tiber das Vermogen der Bank nicht in die
Konkursmasse, sondern werden unter Vorbehalt simtlicher Anspriiche der
Bank gegentiber dem Kunden zu dessen Gunsten ausgesondert. Entspre-
chendes gilt fiir Finanzinstrumente, welche die Bank fiir Rechnung eines
Kunden fiduziarisch hilt.

2) Sofern die im Konkursverfahren befindliche Bank selber Deponentin
bei einem Dritten ist, so wird vermutet, die Depotwerte seien Bestinde
threr Depotkunden; sie werden nach Abs. 1 ausgesondert. Die Depotver-
pilichtungen gegentiber einem Drittverwalter sind vom Bankliquidator zu
erfillen.

3) Die ausgesonderten Finanzinstrumente sind auf eine vom Kunden
bezeichnete Bank oder Wertpapierfirma zu iibertragen oder in Form von
Wertpapieren an den Kunden auszuliefern.

4) Geniigen die ausgesonderten Finanzinstrumente nicht zur vollstin-
digen Befriedigung der Anspriiche der Kunden, so werden zu deren
Gunsten im Umfang des Unterbestandes Finanzinstrumente derselben Gat-
tung ausgesondert, die die Bank auf eigene Rechnung hilt, auch wenn sie
getrennt von den Finanzinstrumenten der Kunden verwahrt werden.

5) Sind danach die Anspriiche der Kunden immer noch nicht vollstindig
befriedigt, so tragen die Kunden den Unterbestand im Verhaltnis threr Gut-
haben an Finanzinstrumenten der betreffenden Gattung. In diesem Umfang
steht den Kunden eine als angemeldet geltende Konkursforderung gegen die
Bank zu.

6) Die auszusondernden Finanzinstrumente sind zum Gegenwert im
Zeitpunkt der Eroffnung des Konkursverfahrens im Inventar vorzumerken.
Das Inventar weist auf die Anspriiche der Bank gegeniiber dem Kunden hin,
die einer Aussonderung entgegenstehen.

Art. 208

Feststellung der Forderungen und Anmeldeverzeichnis

1) Die aus den ordnungsgemiss gefiihrten Biichern ersichtlichen Forde-
rungen gelten als angemeldet.
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2) Der Bankliquidator prift die angemeldeten Forderungen nach
Bestand und Rang und merkt sie vor. Er kann die Glaubiger auffordern,
zusitzliche Beweismittel einzureichen. Uber die nicht aus den Biichern
ersichtlichen Forderungen holt der Bankliquidator die Erklarung der Bank
ein. Der Bankliquidator erstattet dem Landgericht tiber seine Prifung
Bericht und erklart sich Gber die Richtigkeit und Rangordnung jeder ange-
meldeten Forderung.

3) Das Landgericht entscheidet, ob und in welchem Rang Forderungen
anerkannt werden. Eine o6ffentliche Priifungsverhandlung findet nicht statt.

4) Die Entscheidung des Landgerichts ist in das Anmeldeverzeichnis
aufzunehmen.

Art. 209

Einsicht in das Anmeldeverzeichnis

1) Die Glaubiger konnen das Anmeldeverzeichnis wihrend mindestens
20 Tagen beim Landgericht einsehen.

2) Das Landgericht macht im Amtsblatt bekannt, ab welchem Zeitpunkt
und in welcher Form die Einsichtnahme erfolgen kann.

3) Jedem Glaubiger, dessen Forderung nicht wie angemeldet oder wie
aus den Bichern der Bank ersichtlich ins Anmeldeverzeichnis aufge-
nommen wurde, wird schriftlich mitgeteilt, weshalb seine Forderung
bestritten wurde.

Art. 210
Priifungsklage

1) Glaubiger, deren Forderungen festgestellt sind, konnen innerhalb von
20 Tagen ab der Auflage des Anmeldeverzeichnisses im Amtsblatt die Rich-
tigkeit und die Rangordnung angemeldeter Forderungen beim Landgericht
bestreiten. Die Forderung gilt dann als im Sinne von Art. 66 der Insolvenz-
ordnung nicht festgestellt und der Glaubiger hat auf Anordnung des Land-
gerichts die Prifungsklage nach Art. 67 Abs. 1 der Insolvenzordnung zu
erheben.

2) Im Ubrigen gelten Art. 67 bis 69 der Insolvenzordnung.
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Art. 211

Verwertung

1) Der Bankliquidator entscheidet tiber die Art und den Zeitpunkt der
Verwertung und fithrt diese durch.

2) Vermogenswerte konnen ohne Aufschub verwertet werden, wenn sie:
a) schneller Wertverminderung ausgesetzt sind;
b) unverhiltnismissig hohe Verwaltungskosten verursachen;
c) an einem reprasentativen Markt gehandelt werden; oder
d) nicht von bedeutendem Wert sind.

3) Der Bankliquidator erstellt tiber die zu verwertenden Konkursaktiven
einen Verwertungsplan, der tber die Art der Verwertung Auskunft gibt
und teilt ihn den Gliubigern mit. Die Glaubiger konnen wihrend einer
vom Bankliquidator angesetzten Frist vom Landgericht tiber die im Ver-
wertungsplan angefiihrten Verwertungshandlungen eine anfechtbare Ent-
scheidung verlangen.

4) Verwertungshandlungen nach Abs. 2 mussen nicht in den Verwer-
tungsplan aufgenommen werden.

5) Der Bankliquidator hat den Verwertungsplan und die beabsichtigte
Verdusserung von wesentlichen Teilen des Vermdgens dem Landgericht
und der FMA mitzuteilen.

6) Auf die gerichtliche Verdusserung finden Art. 72 und 73 der Insol-
venzordnung sinngemiss Anwendung.

C. Besondere Bestimmungen tiber das Nachlassverfahren

Art. 212
Anwendbares Recht

1) Auf das Nachlassverfahren tiber das Vermogen von Banken sind,
soweit in diesem Abschnitt oder in den nach Abs. 4 von der Regierung erlas-
senen Durchfithrungsbestimmungen nichts anderes angeordnet wird, die
Bestimmungen des Gesetzes betreffend den Nachlassvertrag anzuwenden.

2) Ein Sanierungsverfahren nach der Insolvenzordnung kann nicht
eroffnet werden.

3) Im Konkursverfahren iiber das Vermogen einer Bank findet ein Sanie-
rungsplanantrag nicht statt.
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4) Die Regierung kann das Nahere iiber das Nachlassverfahren mit Ver-
ordnung regeln.

Art. 213

Ansuchen; Provisorischer Sachwalter

1) Stellt eine Bank das Gesuch um Nachlassstundung, ernennt das Land-
gericht einen provisorischen Sachwalter, dem bis zum Entscheid tiber das
Gesuch oder bis zur Konkurseréffnung die gleichen Befugnisse wie dem
ordentlichen Sachwalter zustehen.

2) Als provisorischer Sachwalter kann die anerkannte Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft bezeichnet werden. Ist bereits ein Kommissir bestellt
worden, wird dieser provisorischer Sachwalter.

Art. 214

Sachwalter

Entspricht das Landgericht dem Gesuch um Nachlassstundung, ernennt
es definitiv einen Sachwalter, falls nicht schon ein Kommissir dafiir bestellt
ist.

Art. 215

Nachlassstundung

1) Die Nachlassstundung betrigt sechs Monate. Sie kann notigenfalls um
weitere sechs Monate verlingert werden.

2) Die aus den Biichern der Bank ersichtlichen Forderungen gelten als
angemeldet.

3) Rechtshandlungen, welche die Bank nach Schliessung der Schalter
oder nach Einreichung des Gesuches bis zur Bestellung des provisorischen
Sachwalters vornimmt, sind ihren Glaubigern gegentiber ungiiltig.

Art. 216

Nachlassvertrag

1) Die Gliubiger sind im Amtsblatt aufzufordern, allfillige Einwen-
dungen gegen den zu ihrer Einsicht aufgelegten Nachlassvertragsentwurf
geltend zu machen. Eine Glaubigerversammlung findet nicht statt.
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2) Der Nachlassvertrag ist zu genehmigen, wenn die angebotene Summe
im richtigen Verhaltnis zu den Hilfsmitteln des Schuldners steht und die
Vollziehung des Nachlassvertrags sowie die vollstindige Befriedigung der
anerkannten privilegierten Glaubiger sichergestellt ist und wenn sich aus-
serdem nach Priifung aller Verhiltnisse ergibt, dass die Interessen der
Gesamtheit der Glaubiger durch den Nachlassvertrag besser gewahrt
werden als durch das Konkursverfahren.

3) Die durch Pfinder gesicherten Forderungen kénnen im Nachlassver-
trag angemessen gestundet werden.

4) Im Ubrigen findet Art. 203 iiber die Kiindigungssperre sinngemiss
Anwendung.

D. Liquidation

Art. 217
Ubertragung der Kundengelder an eine andere Bank oder Wertpapier-
firma
Die FMA kann anordnen, dass im Falle der Liquidation einer Bank die

von ihr gehaltenen Kundengelder und Finanzinstrumente an eine andere
inlandische Bank oder Wertpapierfirma zu tibertragen sind.

XII. Grenziiberschreitende Konkursverfahren

A. Allgemeine Bestimmungen

Art. 218

Anwendungsbereich

1) Art. 219 bis 242 sind auf Banken und deren Zweigstellen in anderen
EWR-Mitgliedstaaten anzuwenden.

2) Im Fall einer Anwendung der Abwicklungsinstrumente und einer
Austibung der Abwicklungsbefugnisse nach dem Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetz gelten Art. 219 bis 242 dartber hinaus fir die in den Anwen-
dungsbereich des genannten Gesetzes fallenden Finanzinstitute, Firmen
und Mutterunternehmen.
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Art. 219

Internationale Zustindigkeit

1) Zur Gewihrung einer Stundung oder Nachlassstundung sowie zur
Eroffnung eines Konkursverfahrens ist das Landgericht nur dann zustindig,
wenn der Bank in Liechtenstein die Bewilligung erteilt worden ist.

2) Abs. 1 gilt sinngemiss fiir die Abwicklungsbehorde in Bezug auf die
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der Abwick-
lungsbefugnisse.

Art. 220

Informationspflicht und Bekanntmachungen im Ausland
1) Die FMA ist unverziiglich zu verstindigen tber:

a) die Entscheidung auf Bewilligung der Stundung, Nachlassstundung oder
der Konkurserdffnung und den konkreten Wirkungen dieser Mass-
nahmen durch das Landgericht; und

b) die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Austibung der

Abwicklungsbefugnisse durch die Abwicklungsbehorde.

2) Die FMA hat von der Entscheidung nach Abs. 1 Bst. a unverziiglich
die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats zu unterrichten. Vor
jeder Entscheidung der Organe der Bank tiber eine freiwillige Liquidation
werden die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats von der
FMA gehort. Die freiwillige Liquidation der Bank steht der Einleitung
einer Sanierungsmassnahme oder der Eroffnung eines Liquidationsverfah-
rens nicht entgegen.

3) Das Landgericht veranlasst weiters unverziiglich die Bekanntma-
chung der Stundung, der Nachlassstundung oder der Konkurser6ffnung
durch Edikt im Amtsblatt. Daraufhin veroffentlicht die Abwicklungsbe-
horde unverziiglich die Bekanntmachung der Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente und der Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse im Amts-
blatt der Europiischen Union und in zwei tiberregionalen Zeitungen jedes
der EWR-Mitgliedstaaten, in denen die Bank eine Zweigstelle hat oder
grenziiberschreitende Dienstleistungen erbringt, in der Amtssprache oder
den Amtssprachen der betroffenen Staaten. In der Bekanntmachung sind
auch insbesondere Gegenstand und Rechtsgrundlage der Entscheidung, die
Rechtsmittelfristen, vor allem eine leicht verstindliche Angabe des Zeit-
punkts, zu dem diese Fristen enden, sowie die genaue Anschrift des
Gerichts, bei dem das Rechtsmittel einzubringen, und des Gerichts, von
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dem tber das Rechtsmittel zu entscheiden ist, anzugeben. Zur Bekanntma-
chung sind die Unterlagen unverziiglich und auf dem geeignetsten Wege an
das EFTA-Sekretariat in Briissel und an zwei tiberregionale Zeitungen jedes
der betroffenen Staaten zu senden.

4) Fur die Forderungsanmeldung gilt Art. 225.

Art. 221

Tatigwerden im Ausland

1) Dem Verwalter ist auf dessen Verlangen die Bestellungsurkunde in
einer oder mehreren Sprachen der EWR-Mitgliedstaaten auszustellen.

2) Der Verwalter kann Personen bestellen, die ihn bei seiner Tatigkeit im
Ausland unterstiitzen.

B. Konkursverfahren

Art. 222

Konkursmasse

Das Konkursverfahren erstreckt sich auch auf das in anderen EWR-Mit-
gliedstaaten gelegene unbewegliche Vermogen der Bank.

Art. 223

Zustellung des Beschlusses iiber die Konkurseroffnung und weitere
Unterrichtung der Glaubiger

1) Eine Ausfertigung des Konkursedikts ist den Glaubigern, die ihren
gewohnlichen Aufenthalt, ihren Wohnsitz oder ihren Sitz in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat haben, zuzustellen, selbst wenn die Voraussetzungen
des Art. 1 Abs. 5 der Insolvenzordnung vorliegen. Dem Edikt ist eine
Belehrung anzuschliessen, die in simtlichen Amtssprachen des EWR mit
den Worten "Aufforderung zur Anmeldung einer Forderung. Fristen
beachten!" tiberschrieben sein muss und in der anzugeben ist, bei welchem
Gericht die Forderung anzumelden ist und ob die bevorrechtigten oder
dinglich gesicherten Glaubiger ihre Forderungen anmelden miissen.

2) Der Bankliquidator hat die Glaubiger in geeigneter Form, insbeson-
dere tiber den Fortgang der Verwertung, zu unterrichten.
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Art. 224

Zahlung nach Eroffnung eines Liquidationsverfabrens

1) Wer an eine Bank, tiber deren Vermogen ein Liquidationsverfahren
in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eroffnet worden ist, leistet, wird von
seiner Schuld befreit, wenn ihm die Eroffnung des Liquidationsverfahrens
nicht bekannt war.

2) Erfolgt die Leistung vor der 6ffentlichen Bekanntmachung nach Art.
220, so wird bis zum Beweis des Gegenteils vermutet, dass dem Leistenden
die Eroffnung des Liquidationsverfahrens nicht bekannt war. Erfolgt die
Leistung nach dieser Bekanntmachung, so wird bis zum Beweis des Gegen-
teils vermutet, dass dem Leistenden die Er6ffnung bekannt war.

Art. 225

Geltendmachung der Forderungen

1) Jeder Glaubiger, der seinen Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt oder
Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat hat, hat in der Anmeldung die
Art, den Entstehungszeitpunkt und den Betrag der Forderung anzugeben,
weiters ob er fiir die Forderung ein Vorrecht, eine dingliche Sicherheit
oder einen Eigentumsvorbehalt geltend macht und welche Vermogenswerte
Gegenstand seiner Sicherheit sind. Er hat der Anmeldung eine Kopie der
etwaigen Belege anzuschliessen.

2) Jeder Glidubiger, der seinen Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt oder
Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat hat, kann seine Forderung in der
Amtssprache dieses Staates anmelden. In diesem Fall muss die Anmeldung
die Uberschrift "Anmeldung einer Forderung" in deutscher Sprache tragen.
Das Landgericht kann jedoch vom Gliubiger eine Ubersetzung der Anmel-
dung verlangen.

C. Anerkennung auslandischer Verfahren

Art. 226

Grundsatz

Die Entscheidung eines EWR-Mitgliedstaats iiber Sanierungsmass-
nahmen und die Eroffnung eines Verfahrens zur Liquidation einer Bank
wird in Liechtenstein ohne Ricksicht auf die Voraussetzungen nach Art. 5
Abs. 3 der Insolvenzordnung anerkannt. Sie ist in Liechtenstein wirksam,
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sobald die Entscheidung in dem Staat der Verfahrenser6ffnung wirksam
wird. Dies gilt auch dann, wenn eine solche Sanierungsmassnahme in Liech-
tenstein nicht vorgesehen ist.

Art. 227

Befugnisse auslindischer Verwalter und Liquidatoren

1) Die auslindischen Verwalter und Liquidatoren diirfen in Liechten-
stein ohne weitere Formalitit alle Befugnisse ausiiben, die ihnen im
Hoheitsgebiet des Herkunftsmitgliedstaats zustehen. Davon ausgeschlossen
ist die Anwendung von Zwangsmitteln oder das Recht, tiber Rechtsstreitig-
keiten oder andere Auseinandersetzungen zu befinden.

2) Die Verwalter und Liquidatoren haben bei der Ausiibung ihrer Befug-
nisse in Liechtenstein liechtensteinisches Recht, insbesondere hinsichtlich
der Art und Weise der Verwertung von Vermogenswerten und der Unter-
richtung der Arbeitnehmer, zu beachten.

3) Die Verwalter und Liquidatoren sowie die Personen, die sie vertreten
oder sonst bei der Arbeit unterstitzen, unterliegen dem liechtensteinischen
Bankgeheimnis (Art. 12) und den damit verbundenen Strafbestimmungen.
Informationen, welche unter das Bankgeheimnis fallen, miissen den Verwal-
tern und Liquidatoren nur zuganglich gemacht werden, wenn:

a) sie in Zusammenhang mit der Sanierungsmassnahme oder dem Liquida-
tionsverfahren stehen und die Informationen zu dessen Abwicklung tat-
sachlich erforderlich sind; und

b) der Verwalter oder Liquidator, dessen allfillige Vertreter sowie die fiir
ithre Aufsicht zustandigen Verwaltungs- oder Gerichtsbehorden im Her-
kunftsmitgliedstaat einer Art. 142 entsprechenden Verschwiegenheits-
pilicht unterliegen.

4) Die nach Abs. 3 erlangten Informationen diirfen ausschliesslich zur
Durchfiihrung der Sanierungsmassnahme oder des Liquidationsverfahrens
verwendet werden.

5) Der Verwalter und der Liquidator weisen ihre Bestellung durch eine
beglaubigte Abschrift der Entscheidung, durch die sie bestellt worden sind,
oder durch eine andere von der Verwaltungs- oder Gerichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats ausgestellte Bescheinigung nach. Es kann eine
Ubersetzung in die deutsche Sprache verlangt werden.
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Art. 228

Anmerkungen

1) Auf Antrag des Verwalters, des Liquidators oder auf Ersuchen jeder
Verwaltungs- oder Gerichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats hat das
Landgericht die Anmerkungen nach Art. 12 der Insolvenzordnung zu ver-
anlassen.

2) Hat die Bank in Liechtenstein eine Zweigstelle oder Vermogen, so
muss der Verwalter oder die sonst zustindige Stelle einen Antrag nach Abs.
1 stellen.

D. Zweigstellen

Art. 229

Unterrichtung

1) Hilt die FMA bei Banken, die im Wege einer Zweigstelle in Liech-
tenstein titig sind, die Durchfihrung einer oder mehrerer Sanierungsmass-
nahmen fiir notwendig, so setzt sie die zustindigen Behorden des Her-
kunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.

2) Die zustindige Behorde im Sinne des Abs. 1 ist eine zustindige
Behorde nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
oder eine Abwicklungsbehorde nach Art. 2 Abs. 1 Ziff. 18 der Richtlinie
2014/59/EU hinsichtlich der aufgrund dieser Richtlinie getroffenen Reorga-
nisationsmassnahmen.

Art. 230

Drittstaatsbanken

1) Hat eine Drittstaatsbank in zumindest zwei EWR-Mitgliedstaaten
Zweigstellen, so hat das Landgericht von der Entscheidung tiber die Bewil-
ligung der Stundung bzw. Nachlassstundung oder von der Entscheidung
tiber die Konkurser6ffnung sowie den konkreten Wirkungen der jeweiligen
Entscheidung unverziiglich auch die FMA zu verstindigen; die Abwick-
lungsbehorde verstindigt die FMA von der Anwendung der Abwicklungs-
instrumente und der Austibung der Abwicklungsbefugnisse. Die FMA hat
von dieser Entscheidung und vom Entzug der Bewilligung unverziiglich die
zustindigen Behorden der anderen Aufnahmemitgliedstaaten, in denen die
Bank Zweigstellen errichtet hat und die in der jihrlich im Amtsblatt der
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Europiischen Union veroffentlichten Liste nach Art. 20 Abs. 1 und 2 der
Richtlinie 2013/36/EU angefiihrt sind, zu unterrichten.

2) Die zustindigen Verwaltungs- und Gerichtsbehorden sowie Liquida-
toren haben nach Moglichkeit ihr Vorgehen abzustimmen.

E. Anwendbares Recht

Art. 231

Grundsatz

1) Fir die Stundung, die Nachlassstundung und das Konkursverfahren
sowie die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung
der Abwicklungsbefugnisse gilt, soweit in Art. 232 bis 242 nichts anderes
bestimmt ist, das Recht des Staates, in dem das Verfahren eroffnet wird.

2) Nach dem Recht des Staates der Verfahrenseroffnung richten sich ins-
besondere:

a) welche Vermogenswerte zur Masse gehoren und wie die nach der Verfah-
renser6ffnung von der Bank erlangten Vermogenswerte zu behandeln
sind;

b) die jeweiligen Befugnisse der Bank sowie des Verwalters oder Liquida-
tors;

c) die Voraussetzungen fiir die Zulassigkeit einer Aufrechnung;

d) wie sich die Eroffnung eines Verfahrens auf laufende Vertrage auswirkt;

e) wie sich die Eroffnung eines Verfahrens auf Rechtsverfolgungsmass-
nahmen einzelner Gldubiger auswirkt; ausgenommen sind die Wir-
kungen auf anhingige Rechtsstreitigkeiten nach Art. 242;

f) welche Forderungen anzumelden sind und wie Forderungen zu behan-
deln sind, die nach der Er6ffnung des Verfahrens entstehen;

g) die Anmeldung, die Priifung und die Feststellung der Forderungen;

h) die Verteilung des Erloses aus der Verwertung des Vermogens, der Rang
der Forderungen und die Rechte der Glaubiger, die nach der Eroffnung
des Verfahrens aufgrund eines dinglichen Rechts oder infolge einer Auf-
rechnung teilweise befriedigt wurden;

1) die Voraussetzungen und Wirkungen der Beendigung des Verfahrens, ins-
besondere durch Nachlassstundung;

k) die Rechte der Glaubiger nach Beendigung des Verfahrens;

1) wer die Kosten des Verfahrens einschliesslich der Auslagen zu tragen hat;
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m) welche Rechtshandlungen nichtig, anfechtbar oder relativ unwirksam
sind, weil sie die Gesamtheit der Gliubiger benachteiligen.

Art. 232

Wirkungen anf bestimmte Vertrige und Rechte

Fiir die Wirkungen der Stundung, der Nachlassstundung, des Konkurses
und der Abwicklungsinstrumente sowie fiir die Austibung der Abwick-
lungsbefugnisse ist:

a) auf einen Arbeitsvertrag und auf das Arbeitsverhiltnis ausschliesslich das
Recht des Staates massgebend, das auf den Arbeitsvertrag anzuwenden
1st;

b) auf einen Vertrag, der zur Nutzung oder zum Erwerb einer unbewegli-
chen Sache berechtigt, ausschliesslich das Recht des Staates massgebend,
in dessen Gebiet diese unbewegliche Sache gelegen ist;

c) auf Rechte der Bank an einer unbeweglichen Sache, einem Schiff oder
einem Luftfahrzeug, die der Eintragung in ein offentliches Register
unterliegen, ausschliesslich das Recht des Staates massgebend, unter
dessen Aufsicht das Register gefiihrt wird.

Art. 233
Dingliche Rechte Dritter

1) Das dingliche Recht eines Glaubigers oder eines Dritten an korper-
lichen oder unkorperlichen, beweglichen oder unbeweglichen Sachen der
Bank, sowohl an bestimmten Sachen als auch an einer Mehrheit von nicht
bestimmten Sachen mit wechselnder Zusammensetzung, die sich zum Zeit-
punkt der Eroffnung des Verfahrens im Gebiet eines anderen EWR-Mit-
gliedstaats befinden, wird von der Eroffnung des Verfahrens nicht bertihrt.

2) Rechte im Sinne des Abs. 1 sind insbesondere:

a) das Recht, die Sache zu verwerten oder verwerten zu lassen und aus dem
Erlos oder den Nutzungen dieser Sache befriedigt zu werden, insbeson-
dere aufgrund eines Pfandrechts oder einer Hypothek;

b) das ausschliessliche Recht, eine Forderung einzuziehen, insbesondere
aufgrund eines Pfandrechts an einer Forderung oder aufgrund einer
Sicherungsabtretung dieser Forderung;

c) das Recht, die Herausgabe der Sache von jedermann zu verlangen, der
diese gegen den Willen des Berechtigten besitzt oder nutzt;
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d) das dingliche Recht, die Friichte einer Sache zu beziehen.

3) Das in einem offentlichen Register eingetragene und gegen jedermann
wirksame Recht, ein dingliches Recht im Sinne des Abs. 1 zu erlangen, wird
einem dinglichen Recht gleichgestellt.

4) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder
relativen Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231 Abs. 2 Bst. m
nicht entgegen.

Art. 234

Eigentumsvorbehalt

1) Die Eroffnung eines Verfahrens tiber das Vermogen des Kaufers einer
Sache lisst die Rechte des Verkiufers aus einem Eigentumsvorbehalt unbe-
rihrt, wenn sich diese Sache zum Zeitpunkt der Er6ffnung des Verfahrens
im Gebiet eines anderen EWR-Mitgliedstaats als dem der Verfahrenseroff-
nung befindet.

2) Die Eroffnung eines Verfahrens tiber das Vermégen des Verkaufers
einer Sache nach deren Lieferung rechtfertigt nicht die Auflosung oder
Beendigung des Kaufvertrags und steht dem Eigentumserwerb des Kiufers
nicht entgegen, wenn sich diese Sache bei Verfahrenser6tfnung im Gebiet

eines anderen EWR-Mitgliedstaats als dem der Verfahrenser6ffnung
befindet.

3) Abs. 1 und 2 stehen der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung
oder relativen Unwirksamkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231 Abs. 2
Bst. m nicht entgegen.

Art. 235

Aufrechnung
1) Die Befugnis eines Glaubigers, mit seiner Forderung gegen eine For-
derung der Bank aufzurechnen, wird von der Eroffnung des Verfahrens
nicht bertihrt, wenn diese Aufrechnung nach dem fiir die Forderung der
Bank massgebenden Recht zulissig ist.

2) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder
relativen Unwirksambkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231 Abs. 2 Bst. m
nicht entgegen.
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Art. 236
Recht der gelegenen Sache

Fur die Austibung von Eigentumsrechten oder anderen Rechten an
Finanzinstrumenten nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 50 Bst. b der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, deren Existenz oder Ubertragung ihre Eintragung in
ein in einem EWR-Mitgliedstaat gefiihrtes Register oder Konto oder bei
einer zentralen Verwahrstelle voraussetzt, ist das Recht des Staates massge-
bend, in dem sich das Register, das Konto bzw. die zentrale Verwahrstelle
befindet, in dem bzw. bei der die betreffenden Rechte eingetragen wurden.

Art. 237

Saldierungsvereinbarungen

Unbeschadet der Art. 87 und 90 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes gilt fiir Saldierungsvereinbarungen ausschliesslich das Recht, das fiir
den Vertrag tiber derartige Vereinbarungen massgeblich ist.

Art. 238
Wertpapierpensionsgeschiifte

Unbeschadet der Art. 87 und 90 des Sanierungs- und Abwicklungsge-
setzes gilt fiir Wertpapierpensionsgeschifte ausschliesslich das Recht, das
fir den Vertrag tiber derartige Geschifte massgeblich ist.

Art. 239
Geregelte Markte

1) Unbeschadet des Art. 236 ist fiir Transaktionen im Rahmen eines
geregelten Marktes das Recht des Staates massgebend, das auf derartige
Transaktionen anzuwenden ist.

2) Abs. 1 steht der Geltendmachung der Nichtigkeit, Anfechtung oder
relativen Unwirksambkeit einer Rechtshandlung nach Art. 231 Abs. 2 Bst. m
nicht entgegen.
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Art. 240
Anfechtung

Art. 231 findet keine Anwendung, wenn die Person, die durch eine
die Gesamtheit der Glaubiger benachteiligende Rechtshandlung begiinstigt
wurde, nachweist, dass:

a) fir diese Handlung das Recht eines anderen Staates massgebend ist; und

b) im Fall nach Abs. 1 diese Handlung in keiner Weise nach diesem Recht
angreifbar ist.

Art. 241

Schutz des Dritterwerbers

Verfigt die Bank durch eine nach Eroffnung des Verfahrens vorge-
nommene Rechtshandlung gegen Entgelt tiber eine unbewegliche Sache, ein
Schiff oder ein Luftfahrzeug, das der Eintragung in ein 6ffentliches Register
unterliegt oder Finanzinstrumente so richtet sich die Wirksamkeit dieser
Rechtshandlung nach dem Recht des Staates, in dem diese unbewegliche
Sache gelegen ist oder unter dessen Aufsicht das Register, das Konto oder
die Verwahrstelle steht.

Art. 242

Anbhingige Rechtsstreitigkeiten

Fur die Wirkungen des Verfahrens auf eine anhingige Rechtsstreitigkeit
tiber eine Sache oder ein Recht der Masse ist ausschliesslich das Recht des
Staates massgebend, in dem die Rechtsstreitigkeit anhingig ist.

XIII. Rechtsschutz

Art. 243

Rechtsmittel und Verfahren

1) Gegen Entscheidungen und Verfiigungen der FMA kann binnen 14
Tagen ab Zustellung Beschwerde bei der FMA-Beschwerdekommission
erhoben werden.
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2) Wird tiber einen vollstandigen Antrag auf Erteilung einer Bewilligung
als Bank nicht binnen sechs Monaten entschieden, kann Beschwerde bei der
FMA-Beschwerdekommission erhoben werden.

3) Gegen Entscheidungen und Verfiigungen der FMA-Beschwerdekom-
mission kann binnen 14 Tagen ab Zustellung Beschwerde beim Verwal-
tungsgerichtshof erhoben werden.

4) Soweit dieses Gesetz nichts anderes bestimmt, finden auf das Ver-
fahren die Bestimmungen des Gesetzes iiber die allgemeine Landesverwal-
tungspflege Anwendung.

Art. 244
Schlichtungsstelle

1) Die Schlichtungsstelle im Finanzdienstleistungsbereich ist als AS-
Stelle nach Art. 4 Abs. 1 Bst. ¢ des Alternative-Streitbeilegungs-Gesetzes
fir die aussergerichtliche Beilegung von Streitfillen zwischen Kunden und
Banken tiber die erbrachten Bankdienstleistungen zustindig.

2) Sie hat zur Aufgabe, in Streitigkeiten zwischen Kunden und Banken
auf geeignete Weise zu vermitteln und auf diese Weise eine Einigung zwi-
schen den Parteien herbeizufithren.

3) Sie hat auch Beschwerden von Organisationen, die sich landesweit
und statutengemass dem Konsumentenschutz oder anderen Bankdienstleis-
tungen betreffenden Themen widmen, entgegenzunehmen und zu behan-

deln.

4) Kann keine Einigung zwischen den Parteien erzielt werden, so sind
sie auf den ordentlichen Rechtsweg zu verweisen.

5) Im Ubrigen findet das Alternative-Streitbeilegungs-Gesetz Anwen-
dung.

6) Die Regierung kann das Nihere mit Verordnung regeln.
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XIV. Strafbestimmungen

Art. 245
Vergehen

1) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu
drei Jahren bestraft, wer:

a) entgegen Art. 7 ohne Bewilligung Bankgeschifte gewerbsmissig erbringt
oder deren Erbringung anbietet;

b) entgegen Art. 8 Abs. 1 ohne Bewilligung Werbung fiir die Erbringung
von Bankgeschiften betreibt;

c) entgegen Art. 10 eine Sitzbank betreibg;

d) ohne eine Bewilligung nach Art. 16 eine Tatigkeit nach Art. 17 Abs.
1 erbringt oder deren Erbringung anbietet, obwohl die Schwellenwerte
nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erreicht wurden;

e) als Organmitglied, Mitarbeiter oder sonst fiir eine Bank, Finanzholding-
gesellschaft bzw. gemischte Finanzholdinggesellschaft oder anerkannte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft titige Person, als Geschiftsabwickler,
Beobachter oder als Sonderbeauftragter die Pflicht zur Geheimhaltung
verletzt oder wer hierzu verleitet oder zu verleiten versucht.

2) Vom Landgericht wird wegen Vergehens mit Freiheitsstrafe bis zu
einem Jahr oder mit einer Geldstrafe bis 360 Tagessitzen bestraft, wer:

a) ohne Anerkennung nach Art. 124 als anerkannte Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft titig ist;

b) die Geschiftsbiicher nicht ordnungsgemiss fuhrt oder Geschaftsbiicher
und Belege nicht aufbewahrt.

3) Die Verantwortlichkeit von juristischen Personen fiir ein Vergehen
nach Abs. 1 oder 2 richtet sich nach §§ 74a ff. des Strafgesetzbuches.

4) Ein Schuldspruch nach diesem Artikel ist mit Bezug auf die Beur-
teilung der Schuld und der Widerrechtlichkeit sowie die Bestimmung des
Schadens fiir den Zivilrichter nicht verbindlich.

5) Bei fahrlissiger Begehung werden die Strafobergrenzen nach Abs. 1
und 2 auf die Hilfte herabgesetzt.
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Art. 246

Ubertretungen

1) Von der FMA wird, wenn die Tat nicht den Tatbestand einer in die
Zustindigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, wegen
Ubertretung mit Busse nach Abs. 2 und 3 bestraft, wer:

1. entgegen Art. 8 Abs. 2 oder 3 die Vorschriften fiir die Werbung nicht ein-
hale;

2. entgegen Art. 9 Abs. 1 Bezeichnungen verwendet, welche eine Titigkeit
als Bank vermuten lassen;

3. entgegen Art. 9 Abs. 2 irrefihrende Bezeichnungen in seiner Firma fihrt,
die falsche Vermutungen betreffend den Titigkeitsbereich hervorrufen;

4. entgegen Art. 11 Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder nach Art. 6
Abs. 1 Bst. a entgegennimmt oder Wertpapierdienstleistungen und/oder
Anlagetitigkeiten nach Art. 6 Abs. 2 Bst. a erbringt bzw. austibt, ohne
einer Sicherungseinrichtung anzugehoren;

5. eine Bewilligung aufgrund falscher Angaben oder auf andere rechtswid-
rige Weise erschlichen hat;

6. entgegen Art. 20 Abs. 1 irrefiihrende Bezeichnungen in einer Firma ver-
wendet;

7. entgegen Art. 23 Abs. 5 die laufende Einhaltung der Statuten und Regle-
mente nicht sicherstellt;

8. die mit einer Bewilligung verbundenen Auflagen nach Art. 25 Abs. 2 oder
Art. 28 Abs. 2 verletzt;

9. entgegen Art. 26 Abs. 1 oder 2 ohne Bewilligung als Finanzholdingge-
sellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft titig ist und keine
Befreiung durch die FMA nach Art. 26 Abs. 3 vorliegt;

10. der FMA als konsolidierenden Aufsichtsbehorde die Angaben nach Art.
29 Abs. 1 nicht oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder
falsche Angaben macht;

11. entgegen Art. 40 Abs. 5 oder Art. 42 Abs. 6 der FMA nicht mindestens
einen Monat vor deren Durchfithrung jede Anderung des Inhalts der
Angaben nach Art. 40 Abs. 1 Bst. b bis d oder Art. 42 Abs. 1 Bst. b bis d
schriftlich mitteilt;

12. entgegen Art. 44 Abs. 4 oder Art. 46 Abs. 3 vor Eingang der Mitteilung
der FMA bzw. vor Ablauf der Frist eine Zweigstelle in Liechtenstein
errichtet und die Geschiftstitigkeit aufnimmt;
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13. gegen die nach Art. 44 Abs. 6 oder Art. 46 Abs. 5 auf Zweigstellen
von EWR-Kreditinstituten oder EWR-Finanzinstituten anwendbaren
Bestimmungen verstosst;

14. entgegen Art. 45 Abs. 2 oder Art. 47 Abs. 2 im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs in Liechtenstein vor Eingang der Mitteilung
nach Art. 45 oder 47 bei der FMA titig wird;

15. entgegen Art. 56 Abs. 2 zugelassen hat, dass eine oder mehrere Personen,
welche die Anforderungen nach Art. 63 nicht erfiillen, Leiter einer
Zweigstelle oder einer Reprisentanz einer Bank in einem Drittstaat
geworden oder geblieben sind;

16. als Leiter einer Reprisentanz die Anzeigen nach Art. 54 oder 57 nicht
oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche
Angaben macht;

17. entgegen Art. 58 Abs. 1 oder 2 der FMA den beabsichtigten direkten
oder indirekten Erwerb, die beabsichtigte direkte oder indirekte Erho-
hung, die beabsichtigte direkte oder indirekte Verdusserung oder die
beabsichtigte direkte oder indirekte Verringerung einer qualifizierten
Beteiligung an einer Bank nicht schriftlich anzeigt;

18. entgegen Art. 58 Abs. 6 trotz Kenntnis, dass aufgrund einer Erhohung
oder einer Verringerung einer Beteiligung an seinem Kapital die Schwel-
lenwerte nach Art. 58 Abs. 1 iiber- oder unterschritten werden, die
Anzeige an die FMA nicht unverziiglich erstattet;

19. entgegen Art. 59 Abs. 2 wihrend des Beurteilungszeitraums oder ent-
gegen Art. 62 trotz Einspruchs der FMA den direkten oder indirekten
Erwerb einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank sowie die direkte
oder indirekte Erhohung einer qualifizierten Beteiligung an einer Bank,
wenn aufgrund der Erhohung die Schwellenwerte nach Art. 58 Abs. 1
erreicht, unter- oder iiberschreiten wiirden oder die Bank zum Tochter-
unternehmen wiirde, durchfiihrt;

20. zugelassen hat, dass eine oder mehrere Personen, welche die Anforde-
rungen nach Art. 63 nicht erfillen, Mitglied der Geschaftsleitung, Mit-
glied des Verwaltungsrats, Leiter der internen Revision oder Inhaber
einer Schliisselposition geworden oder geblieben sind;

21. zugelassen hat, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats oder der
Geschiftsleitung die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 7 nicht kollektiv
erfiillen oder die Anforderung an die vorgeschriebene Anzahl an unab-
hangigen Mitgliedern im Verwaltungsrat nach Art. 63 Abs. 10 nicht
erfillt wird;
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die organisatorischen Anforderungen nach diesem Gesetz, insbesondere
nach Art. 65 Abs. 1 und 2, Art. 66 bis 70, 73 bis 76 und 137, nicht erfiillt;

zugelassen hat, dass eine Person entgegen Art. 65 Abs. 3 vor Ablauf einer
Periode von einem Jahr nach Beendigung seiner Funktion als Mitglied
der Geschiftsleitung eine Titigkeit als Vorsitzender des Verwaltungsrats
oder als stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats innerhalb
derselben Bank aufnimmt, in der er zuvor als Mitglied der Geschaftslei-
tung titig war;

die Anforderungen an eine solide Unternehmenssteuerung und Rege-
lungen fir die Unternehmensfithrung und -kontrolle nach Art. 71 nicht
erfiillt;

den Veroffentlichungspflichten betreffend die Unternehmensfithrung
und -kontrolle nach Art. 77 nicht oder nicht fristgerecht nachkommt
oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

es entgegen Art. 78 Abs. 2 unterlisst, die Strategien, Methoden und Ver-
fahren nach Art. 78 Abs. 1 regelmissig zu tiberpriifen;

die Anforderungen an das Risikomanagement nach Art. 79 oder 139
nicht erfillt;

die Anforderungen an die Vergiitungspolitik und -praxis nach Art. 82
bis 84 nicht erfiillt;

den Veroffentlichungspflichten betreffend die Vergiitung nach Art. 85
nicht oder nicht fristgerecht nachkommt oder unvollstindige oder fal-
sche Angaben macht;

es entgegen Art. 89 Abs. 3 als Zentralorganisation eines Bankenver-
bundes unterlisst, die Einhaltung der Bestimmungen dieses Gesetzes
und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 durch den Bankenverbund
sicherzustellen;

nach Art. 90 Abs. 1 erforderliche Genehmigungen der FMA nicht oder
nicht fristgerecht einholt;

die Anzeigen oder Meldungen nach Art. 92 nicht oder nicht fristgerecht
einreicht oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

die periodischen Meldungen von Finanzinformationen nach Art. 93
nicht oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche
Angaben macht;

entgegen Art. 108 oder 112 Ausschiittungen vornimmt oder Zahlungen
an Inhaber von Instrumenten leistet, die Teil der Eigenmittel der Bank
sind, oder wenn solche Zahlungen nach Art. 28, 52 oder 63 der Verord-
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43,
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nung (EU) Nr. 575/2013 an Inhaber von Eigenmittelinstrumenten nicht
zulissig sind;

entgegen Art. 119 den Geschiftsbericht, den konsolidierten Geschafts-
bericht, den Zwischenabschluss oder den konsolidierten Zwischenab-
schluss nicht vorschriftsgemiss erstellt oder entgegen Art. 120 den
Geschiftsbericht, den konsolidierten Geschiftsbericht, den Zwischen-
abschluss oder den konsolidierten Zwischenabschluss nicht veroffent-
licht oder nicht fristgerecht an die FMA iibermittelt;

die Anforderungen an die gesetzlichen Reserven nach Art. 121 nicht
erfiillt;

entgegen Art. 122 Abs. 9 das Grundkapital unter den Betrag des jewei-
ligen Anfangskapitals herabsetzt;

entgegen Art. 123 Abs. 1, Art. 130 Abs. 1 oder Art. 136 die ordentliche
oder eine von der FMA nach Art. 154 Abs. 2 Bst. f ausserordentlich
angeordnete Priifung nicht durchfithren lisst;

der FMA oder der anerkannten Wirtschaftsprifungsgesellschaft falsche
Auskiinfte erteilt;

als anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder als verantwortli-
cher Wirtschaftspriifer seine Pflichten nach diesem Gesetz, insbesondere
nach Art. 124 und 127 bis 129, verletzt oder im Bericht iiber die Auf-
sichtspriifung unwahre Angaben macht oder wesentliche Tatsachen ver-
schweigt;

als anerkannte Wirtschaftspriffungsgesellschaft die nach Art. 131 Abs. 1
bis 4 vorgeschriebenen Berichte und Meldungen nicht erstattet;

zugelassen hat, dass eine oder mehrere Personen, welche die Anforde-
rungen nach Art. 135 Abs. 1 nicht erfiillen, Mitglied der Geschaftslei-
tung einer Finanzholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzhol-
dinggesellschaft geworden oder geblieben sind;

zugelassen hat, dass die Mitglieder der Geschaftsleitung einer Finanz-
holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
entgegen Art. 135 Abs. 1 die Anforderungen nach Art. 63 Abs. 7 nicht
kollektiv erfiillen;

es entgegen Art. 138 Abs. 1 und 2 als Mutterinstitut bzw. als EWR-
Mutterinstitut, als Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. als EWR-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft oder gemischte Mutterfinanzholdinggesell-
schaft bzw. gemischte EWR-Mutterfinanzholdinggesellschaft mit einer
Bewilligung nach Art. 26 Abs. 1 oder 2 unterlisst, die Einhaltung der auf
konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis vorgeschriebenen Aufsichts-
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anforderungen nach Teil 3, 4, 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 sowie nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a, Art. 155 und 157 dieses Gesetzes
sicherzustellen;

einer Aufforderung zur Herstellung des rechtmissigen Zustandes nach
Art. 154 oder einer anderen Verfiigung oder Anordnung der FMA nicht
nachkommyt;

von der FMA nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a vorgeschriebene zusatzliche
Eigenmittelanforderungen nicht erfiillg;

von der FMA vorgeschriebene besondere Liquidititsanforderungen
nach Art. 157 nicht erfillt;

von der FMA vorgeschriebenen besonderen Publizititsanforderungen
nach Art. 158 nicht oder nicht fristgerecht nachkommt oder unvollstin-
dige oder falsche Angaben macht;

gegen die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verstosst, indem er:

a) entgegen Art. 28 Abs. 1 Bst. f den Kapitalbetrag von Instrumenten des
harten Kernkapitals verringert oder zurtickzahlt;

b) entgegen Art. 28 Abs. 1 Bst. h Ziff. i Vorzugsausschiittungen auf
Instrumente des harten Kernkapitals vornimmt;

c) entgegen Art. 28 Abs. 1 Bst. h Ziff. ii oder Art. 52 Abs. 1 Bst. 1 Ziff.
1 aus nicht ausschiittungsfahigen Posten Ausschiittungen auf Instru-
mente des harten oder zusitzlichen Kernkapitals vornimmt;

d) entgegen Art. 52 Abs. 1 Bst. i Instrumente des zusitzlichen Kernka-
pitals kiindigt, zurtickzahlt oder zurtickkauft;

e) die Eigenmittelanforderungen nach Art. 92 nicht erfiillt;

f) tber die Obergrenzen des Art. 395 hinausgehende Risikopositionen
halt oder solche eingeht;

g) die Meldung iiber die Hohe der Uberschreitung und den Namen
des betreffenden Kunden oder die betroffene Gruppe verbundener
Kunden nach Art. 395 Abs. 5 nicht oder nicht unverziiglich einreicht
oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

h) die Meldung nach Art. 396 Abs. 1 iiber den Forderungswert nicht
oder nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche
Angaben macht;

1) dem Kreditrisiko einer Verbriefungsposition ausgesetzt ist und die
Bedingungen des Art. 405 nicht erfillg;

k) die Liquidititsdeckungsanforderung nach Art. 412 nicht erfillt;
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1) entgegen Art. 414 Satz 1 erster Halbsatz die Nichteinhaltung oder das
erwartete Nichteinhalten der Anforderungen nicht oder nicht frist-
gerecht mitteilt oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

m) entgegen Art. 414 Satz 1 zweiter Halbsatz einen Plan nicht oder
nicht fristgerecht vorlegt oder darin unvollstindige oder unrichtige
Angaben macht;

n) wiederholt oder dauerhaft die strukturelle Liquidititsquote nach Art.
428b nicht bei mindestens 100 % hilt;

0) die Meldungen nach Teil 7a an die FMA nicht oder nicht fristgerecht
einreicht oder unvollstindige oder falsche Angaben macht;

p) die nach Art. 431 Abs. 1 bis 3 oder Art. 451 Abs. 1 vorgeschriebenen
Informationen nicht offenlegt oder unvollstindige oder falsche
Angaben macht;

q) die nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erforderlichen Geneh-
migungen durch die FMA nicht oder nicht fristgerecht einholt;

50. sonstige nach diesem Gesetz, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
von der FMA vorgeschriebene Anzeigen oder Meldungen nicht oder
nicht fristgerecht einreicht oder unvollstindige oder falsche Angaben
macht.

2) Die Busse nach Abs. 1 betragt vorbehaltlich Abs. 3:
a) bei juristischen Personen bis zu 1 000 000 Franken;
b) bei natiirlichen Personen bis zu 500 000 Franken.

3) Bei schwerwiegenden, wiederholten oder systematischen Verstossen
betrigt die Busse nach Abs. 1:

a) bei juristischen Personen bis zu 10 % des hochsten in den letzten drei
Geschaftsjahren erzielten jahrlichen Gesamtnettoumsatzes, einschliess-
lich des Bruttoertrags oder bis zu dem Zweifachen des aus dem Verstoss
gezogenen Nutzens, einschliesslich eines vermiedenen Verlustes, soweit
sich dieser beziffern lasst; bei der Festlegung der Hohe fiir Bussen nach
Abs. 1 Ziff. 47 ist die Diskrepanz zwischen der tatsichlichen Liquiditats-
position einer Bank und den durch dieses Gesetz festgelegten Anforde-
rungen an die Liquiditit und stabile Refinanzierung zu berticksichtigen;

b) bei natiirlichen Personen bis zu 6 200 000 Franken oder bis zu dem Zwei-
fachen des aus dem Verstoss gezogenen Nutzens einschliesslich eines
vermiedenen Verlustes, soweit sich dieser beziffern lasst.

4) Die FMA kann den aus einem Verstoss gezogenen Nutzen nach Abs.
3 schitzen, wenn dieser nicht ermittelt oder berechnet werden kann.
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5) Die FMA hat Bussen nach Abs. 2 Bst. a oder Abs. 3 Bst. a zu
verhingen, wenn die Ubertretungen nach Abs. 1 in Ausiibung geschiftli-
cher Verrichtungen der juristischen Person (Anlasstaten) durch Personen
begangen werden, die entweder allein oder als Mitglied des Verwaltungs-
rats, der Geschiftsleitung, des Vorstands oder Aufsichtsrats der juristischen
Person oder aufgrund einer anderen Fithrungsposition innerhalb der juris-
tischen Person gehandelt haben, aufgrund derer sie:

a) befugt sind, die juristische Person nach aussen zu vertreten;
b) Kontrollbefugnisse in leitender Stellung ausiiben; oder

c) sonst massgeblichen Einfluss auf die Geschiftstithrung der juristischen
Person austiben.

6) Fiir Ubertretungen nach Abs. 1, welche von Mitarbeitern der juristi-
schen Person, wenngleich nicht schuldhaft, begangen werden, ist die juris-
tische Person auch dann verantwortlich, wenn die Ubertretung dadurch
ermoglicht oder wesentlich erleichtert worden ist, dass die in Abs. 5
genannten Personen es unterlassen haben, die erforderlichen und zumut-
baren Massnahmen zur Verhinderung derartiger Anlasstaten zu ergreifen.

7) Die Verantwortlichkeit der juristischen Person fiir die Anlasstat und
die Strafbarkeit der in Abs. 5 genannten Personen oder von Mitarbeitern
nach Abs. 6 wegen derselben Tat schliessen einander nicht aus. Die FMA
kann von der Bestrafung einer natiirlichen Person absehen, wenn fiir die-
selbe Verletzung bereits eine Busse gegen die juristische Person verhingt
wird und keine besonderen Umstinde vorliegen, die einem Absehen von
der Bestrafung entgegenstehen.

8) Bei fahrlissiger Begehung werden die Strafobergrenzen nach Abs. 2
und 3 auf die Hilfte herabgesetzt.

9) Die Verfolgungsverjihrung betrigt drei Jahre.

Art. 247

Verhdltnismdssigkeit und Effizienzgebot

1) Bei der Verhingung von Strafen nach Art. 245 und 246 bertcksich-
tigen das Landgericht und die FMA:

a) die Schwere und Dauer des Verstosses;

b) den Grad an Verantwortung der fiir den Verstoss verantwortlichen
natlirlichen oder juristischen Person;

c) die Finanzkraft der fiir den Verstoss verantwortlichen natiirlichen oder
juristischen Person, wie sie sich beispielsweise aus dem Gesamtumsatz

224 Fassung: 01.03.2025



Bankengesetz (BankG) 952.0

einer juristischen Person oder den Jahreseinkiinften einer natiirlichen
Person ablesen lisst;

d) die Hohe der erzielten Gewinne bzw. verhinderten Verluste der fiir den
Verstoss verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person, sofern
diese sich beziffern lassen;

e) die Verluste, die Dritten durch den Verstoss entstanden sind, sofern sich
diese beziffern lassen;

f) das Mass der Bereitschaft der fiir den Verstoss verantwortlichen nattirli-
chen oder juristischen Person zur Zusammenarbeit mit der Staatsanwalt-
schaft, dem Landgericht oder der FMA;

g) frithere Verstosse der fiir den Verstoss verantwortlichen natiirlichen oder
juristischen Person;

h) alle moglichen systemrelevanten Auswirkungen des Verstosses.

2) Im Ubrigen findet der Allgemeine Teil des Strafgesetzbuches sinnge-
miss Anwendung.

Art. 248

Veroffentlichung von Bussen und Information der EBA

1) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite alle rechtskriftig ver-
hingten Bussen nach Art. 246 unverziiglich, nachdem die von der Entschei-
dung betroffene Person informiert wurde. Eine solche Veroffentlichung
stellt keine Verletzung des Amtsgeheimnisses nach Art. 142 dar. Die Verof-
fentlichung enthalt:

a) Informationen zu Art und Charakter des Verstosses; und

b) den Namen bzw. die Firma der natiirlichen oder juristischen Person,
gegen welche die Busse verhingt wurde.
2) Die FMA veroffentlicht rechtskraftig verhiangte Bussen nach Art. 246
auf ihrer Internetseite in anonymisierter Form, wenn:

a) bei Verhiangung einer Busse gegen eine natiirliche Person die 6ffentliche
Bekanntmachung der personenbezogenen Daten unverhiltnismassig
ware;

b) die Veroffentlichung die Stabilitit der Finanzmarkte oder laufende straf-
rechtliche Ermittlungen gefihrden wiirde; oder

c) die Veroffentlichung den Beteiligten einen unverhiltnismissig hohen
Schaden zufiigen wiirde, sofern sich ein solcher ermitteln lasst.
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3) Liegen Griinde fiir eine anonyme Verdffentlichung nach Abs. 2 vor,
ist aber davon auszugehen, dass diese Griinde in absehbarer Zeit nicht mehr
vorliegen werden, so kann die FMA auf die anonyme Veroffentlichung ver-
zichten und die Busse nach Wegfall der Griinde nach Abs. 2 veroffentlichen.

4) Die FMA stellt sicher, dass die Veroffentlichung der Busse mindestens
funf Jahre ab ihrer Veroffentlichung auf der Internetseite abrufbar ist. Dabei
ist die Veroffentlichung personenbezogener Daten nur aufrecht zu erhalten,
so lange nicht eines der Kriterien des Abs. 2 erfiillt werden wiirde.

5) Die Verétfentlichung nach Abs. 1 ist von der FMA zu verfiigen; dies
gilt nicht fur anonyme Veroffentlichungen.

6) Die FMA informiert die EBA tber rechtskriftig verhiangte Bussen,
insbesondere auch iber jene Bussen, die zwar verhingt, aber nicht verof-
fentlicht wurden. Dies stellt keine Verletzung des Amtsgeheimnisses nach
Art. 142 dar. Die FMA ubermittelt zudem jahrlich eine Zusammenfassung
von Informationen iber alle verhingten Bussen. Ebenso iibermittelt die
FMA anonymisierte und aggregierte Daten tiber alle durchgefiihrten straf-
rechtlichen Ermittlungen und verhingten gerichtlichen Strafen, sofern die
FMA tber diese Daten verfugt.

Art. 249

Verantwortlichkeit

Werden die Widerhandlungen im Geschaftsbetrieb einer juristischen
Person begangen, finden die Strafbestimmungen auf die Personen Anwen-
dung, die fiir sie gehandelt haben oder hitten handeln sollen, jedoch unter
solidarischer Mithaftung der juristischen Person fir die Geldstrafen, Bussen
und Kosten.

Art. 250

Matteilungspflicht der Staatsanwaltschaft und der Gerichte

Die Staatsanwaltschaft hat die FMA tber die Einleitung und Einstellung
von Verfahren im Zusammenhang mit Art. 245 zu benachrichtigen. Dar-

tber hinaus tbermittelt das Landgericht Ausfertigungen entsprechender
Entscheidungen an die FMA.
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XV. Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Art. 251

Durchfiihrungsverordnungen

Die Regierung erlasst die zur Durchfithrung dieses Gesetzes erforderli-
chen Verordnungen; dabei berticksichtigt sie die Vorgaben, Standards und
Verfahren der Europaischen Aufsichtsbehorden.

Art. 252

Ubergangsbestimmungen

1) Die im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Gesetzes bestehenden
Bewilligungen fiir Banken, Finanzholdinggesellschaften und gemischten
Finanzholdinggesellschaften bleiben im bisherigen Umfang aufrecht.

2) Wertpapierfirmen, die im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses
Gesetzes die Voraussetzungen nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 1 Bst. b der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen, haben bei der FMA bis zum 1. Februar
2026 einen Antrag auf Bewilligung als Bank nach Art. 17 zu stellen. Kommt
eine Wertpapierfirma dieser Verpflichtung nicht in der genannten Frist
nach, gilt Art. 17 Abs. 3 sinngemiss.

3) Hat ein Unternehmen vor Inkrafttreten dieses Gesetzes eine Bewilli-
gung als Wertpapierfirma nach dem bisherigen Recht beantragt, um Wert-
papierdienstleistungen nach Anhang 2 Abschnitt A Abs. 1 Ziff. 3 und 6
des bisherigen Rechts erbringen zu konnen, und entsprechen oder tiber-
schreiten die Vermogenswerte voraussichtlich den Betrag von 30 Milliarden
Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken, findet auf das Bewilli-
gungsverfahren das neue Recht Anwendung. Der urspriinglich eingebrachte
Antrag auf Erteilung einer Bewilligung als Wertpapierfirma nach dem bis-
herigen Recht gilt als Antrag auf Erteilung einer Bewilligung nach Art. 16.
Die FMA hat das Unternehmen dartiber zu informieren.

4) Hat ein Unternehmen vor Inkrafttreten dieses Gesetzes eine Bewilli-
gung als Bank, Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdingge-
sellschaft nach dem bisherigen Recht beantragt, findet auf das Bewilligungs-
verfahren das neue Recht Anwendung.

5) Unternechmen oder Personen, die vor dem Inkrafttreten dieses
Gesetzes Geschifte im Sinne von Art. 6 Abs. 1 erbracht haben, fiir die nach
dem bisherigen Recht keine Bewilligung erforderlich war:

Fassung: 01.03.2025 227



952.0 Bankengesetz (BankG)

a) dirfen diese Geschifte ohne entsprechende Bewilligung der FMA aus-
schliesslich fir die Zwecke ihrer Beendigung weiter erbringen; der
Abschluss neuer bewilligungspflichtiger Geschifte ist unzulissig; Art.
174 gilt sinngemass; oder

b) haben bis zum 1. Februar 2026 eine entsprechende Bewilligung bei der
FMA zu beantragen, sofern diese Geschifte nach dem neuen Recht
bewilligungspflichtig sind; die FMA kann wihrend dieser Frist von allen
Befugnissen nach diesem Gesetz Gebrauch machen. Wurde bis zum 1.
Februar 2026 keine Bewilligung beantragt, gilt Art. 174 sinngemiss.

6) Auf im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Gesetzes sonstige hingige
Verwaltungsverfahren findet das bisherige Recht Anwendung.

Art. 253

Aufhebung bisherigen Rechts

1) Das Gesetz vom 21. Oktober 1992 iiber die Banken und Wertpapier-
firmen (Bankengesetz; BankG), LGBI. 1992 Nr. 108, in der geltenden Fas-
sung, wird aufgehoben.

2) Das Gesetz vom 7. September 2023 iiber die Abianderung des Banken-
gesetzes, LGBL. 2023 Nr. 415, wird aufgehoben.
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Art. 254

Inkrafttreten
1) Dieses Gesetz tritt unter Vorbehalt des ungenutzten Ablaufs der
Referendumsfrist am 1. Februar 2025 in Kraft, andernfalls am Tag nach der
Kundmachung.
2) Art. 1 Abs. 3 Bst. d tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemein-

samen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Richtlinie 2014/
49/EU in das EWR-Abkommen in Kraft.

3) Art. 1 Abs. 3 Bst. g tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemein-
samen EWR-Ausschusses betreffend die Ubernahme der Verordnung (EU)
2019/2033 in das EWR-Abkommen in Kraft.

4) Art. 1 Abs. 3 Bst. h sowie Art. 2 Abs. 6 Bst. p und q treten gleichzeitig
mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Ausschusses Nr. 30/2024 vom
2. Februar 2024 zur Anderung von Anhang IX (Finanzdienstleistungen) des
EWR-Abkommens in Kraft.

In Stellvertretung des Landesfursten:
gez. Alois
Erbprinz

gez. Dr. Daniel Risch
Firstlicher Regierungschef
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Anhang 17
(Art. 38,41 und 43)

Liste der Tatigkeiten, fiir welche die gegenseitige
Anerkennung gilt

Sofern ihre Bewilligung sie dazu berechtigt, konnen liechtensteinische
Banken folgende Titigkeiten im Rahmen der Dienstleistungs- oder Nieder-
lassungsfreiheit in anderen EWR-Mitgliedstaaten erbringen:

1. die Entgegennahme von Einlagen und anderen riickzahlbaren Geldern;

2. Darlehensgeschifte, insbesondere Konsumentenkredite, Kreditvertrige
im Zusammenhang mit Immobilien, Factoring mit und ohne Riickgriff,
Handelsfinanzierung (einschliesslich Forfaitierung);

3. das Finanzierungsleasing;
4. Zahlungsdienste nach Art. 4 Ziff. 3 der Richtlinie (EU) 2015/23667;

5. die Ausgabe und Verwaltung anderer Zahlungsmittel (z. B. Reiseschecks
und Bankschecks), soweit diese Tatigkeit nicht unter Bst. d fillg

6. Blirgschaften und Kreditzusagen;
7. den Handel fiir eigene Rechnung oder im Kundenauftrag mit:

a) Geldmarktinstrumenten (Schecks, Wechsel, Depositenzertifikate
usw.);

b) Devisen;
¢) Finanzterminkontrakten und Optionen;
d) Wechselkurs- und Zinssatzinstrumenten;
e) Wertpapieren;
8. die Teilnahme an Wertpapieremissionen und Bereitstellung einschligiger
Dienstleistungen;

9. die Beratung von Unternehmen tiber Kapitalstruktur, industrielle Stra-
tegie und damit verbundene Fragen sowie Beratung und Dienstleis-
tungen im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen und
-Uibernahmeny;

10. Geldmaklergeschifte;

11. Portfolioverwaltung und -beratung;
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12. Wertpapieraufbewahrung und -verwaltung;
13. Handelsauskiinfte;
14. Schliessfachverwaltungsdienste;

15. die Ausgabe von E-Geld, einschliesslich E-Geld-Token nach Art. 3 Abs.
1 Ziff. 7 der Verordnung (EU) 2023/1114;

16. die Ausgabe von vermogenswertereferenzierten Token nach Art. 3 Abs.
1 Ziff. 6 der Verordnung (EU) 2023/1114; und

17. Kryptowerte-Dienstleistungen nach Art. 3 Abs. 1 Ziff. 16 der Verord-
nung (EU) 2023/1114.
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Anhang 2
(Art. 104)

Berechnung des Systemrisikopuffers

Der Systemrisikopuffer nach Art. 104 berechnet sich wie folgt:
BSR :rT*ET-E-ZTi *Ei
i

"BSR" bezeichnet den Systemrisikopuffer;

"rT" bezeichnet die fiir den Gesamtrisikobetrag eines Instituts geltende
Pufferquote;

"ET" bezeichnet den Gesamtrisikobetrag eines Instituts, berechnet nach
Art. 92 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
"1" bezeichnet den Index fiir die Teilgruppe von Risikopositionen nach Abs.
3
"ri" bezeichnet die fir den Gesamtrisikobetrag der Teilgruppe von Risiko-
positionen i geltende Pufferquote; und

"Ei" bezeichnet den Risikobetrag eines Instituts fiir die Teilgruppe von

Risikopositionen i, berechnet nach Art. 92 Abs. 3 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013.
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Anhang 3
(Art. 109 und 113)

Berechnung des ausschiittungsfihigen
Hochstbetrags

1. Berechnung des ausschiittungsfahigen Hochstbetrags bei Nichterfiillung
der kombinierten Kapitalpufferanforderung

1) Banken berechnen den ausschiittungsfahigen Hochstbetrag durch
Multiplikation der nach Abs. 2 berechneten Summe mit dem nach Abs. 3
festgelegten Faktor. Der ausschiittungsfihige Hochstbetrag ist durch jeden
Betrag, der sich aus Massnahmen nach Art. 108 Abs. 2 ergibt, zu kiirzen.

2) Die zu multiplizierende Summe nach Abs. 1 umfasst:

a) samtliche Zwischengewinne, die nach Art. 26 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden,
abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen infolge der
Massnahmen nach Art. 108 Abs. 2; zuziiglich

b) simtlicher Gewinne zum Jahresende, die nach Art. 26 Abs. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet
wurden, abzliglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen
infolge der Massnahmen nach Art. 108 Abs. 2; abziiglich

c) der Betrige, die in Form von Steuern zu zahlen wiren, wenn die Gewinne
nach Bst. a und b einbehalten wiirden.

3) Der Faktor wird wie folgt bestimmt:

a) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung einer
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur
Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer tibermassigen Ver-
schuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete harte
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des
ersten (d. h. des untersten) Quartils der kombinierten Kapitalpufferan-
forderung, so ist der Faktor O.

b) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung einer
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verordnung
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(EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur
Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer iibermissigen Ver-
schuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete harte
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des
zweiten Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforderung, so ist der
Faktor 0,2.

c) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung einer
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur
Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer iibermassigen Ver-
schuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete harte
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des
dritten Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforderung, so ist der
Faktor 0,4.

d) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Eigenmittelanforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. a bis ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur
Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer iibermissigen Ver-
schuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a und Art. 155 verwendete harte
Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Art. 92 Abs. 3 der
genannten Verordnung berechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des
vierten (d. h. des obersten) Quartils der kombinierten Kapitalpufferan-
forderung, so ist der Faktor 0,6.

4) Die Ober- und Untergrenzen fur jedes Quartil der kombinierten

Kapitalpufferanforderung werden wie folgt berechnet:

Kombinierte Kapitalpuf feranforderung
4

* (Qn - 1)

Quartiluntergrenze =

Kombinierte Kapitalpuf feranforderung
*
4 n

Quartilobergrenze =

"Qn" bezeichnet die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.

5) Banken treffen Vorkehrungen, um zu gewahrleisten, dass die Hohe
der ausschiittungsfahigen Gewinne und der ausschiittungsfiahige Hochstbe-
trag genau berechnet werden, und missen in der Lage sein, die Genauigkeit
der Berechnung gegentiber der FMA auf Anfrage nachzuweisen.
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2. Berechnung des ausschiittungsfahigen Hochstbetrags bei Nichterfiillung
des Puffers der Verschuldungsquote

1) Banken berechnen den ausschiittungsfahigen Hochstbetrag in Bezug
auf die Verschuldungsquote nach Art. 92 Abs. 1a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 durch Multiplikation der nach Abs. 2 berechneten Summe mit
dem nach Abs. 3 festgelegten Faktor. Der ausschiittungsfahige Hochstbe-
trag in Bezug auf die Verschuldungsquote ist um jeden Betrag, der sich aus
Massnahmen nach Art. 112 Abs. 2 ergibt, zu kiirzen.

2) Die zu multiplizierende Summe nach Abs. 1 umfasst:

a) samtliche Zwischengewinne, die nach Art. 26 Abs. 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden,
abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen im Zusam-
menhang mit den Massnahmen nach Art. 112 Abs. 2; zuziiglich

b) simtlicher Gewinne zum Jahresende, die nach Art. 26 Abs. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet
wurden, abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen im
Zusammenhang mit den Massnahmen nach Art. 122 Abs. 2; abziiglich

c) der Betrige, die in Form von Steuern zu zahlen wiren, wenn die Gewinne
nach Bst. a und b einbehalten wiirden.

3) Der Faktor wird wie folgt bestimmt:

a) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abdeckung des
Risikos einer tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der
genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernkapital, ausge-
driickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genannten Ver-
ordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, innerhalb des
ersten (d. h. des untersten) Quartils der Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote, so ist der Faktor 0.

b) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der
Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abdeckung des
Risikos einer tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der
genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernkapital, ausge-
driickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genannten Ver-
ordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, innerhalb des
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zweiten Quartils der Anforderung an den Puffer der Verschuldungs-
quote, so ist der Faktor 0,2.

c) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der

Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abdeckung des
Risikos einer tibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der
genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernkapital, ausge-
driickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genannten Ver-
ordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, innerhalb des
dritten Quartils der Anforderung an den Puffer der Verschuldungs-
quote, so ist der Faktor 0,4.

d) Liegt das von einer Bank vorgehaltene und nicht zur Unterlegung der

Anforderung nach Art. 92 Abs. 1 Bst. d der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 sowie der zusitzlichen Eigenmittelanforderung zur Abdeckung des
Risikos einer ibermissigen Verschuldung nach Art. 154 Abs. 3 Bst. a
und Art. 155, das nicht ausreichend durch Art. 92 Abs. 1 Bst. d der
genannten Verordnung abgedeckt ist, verwendete Kernkapital, ausge-
driickt als Prozentsatz der nach Art. 429 Abs. 4 der genannten Ver-
ordnung berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrosse, innerhalb des
vierten (d. h. des obersten) Quartils der Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote, so ist der Faktor 0,6.

4) Die Ober- und Untergrenzen fiir jedes Quartil der Anforderung an

den Puffer der Verschuldungsquote werden wie folgt berechnet:

Q

236

Anforderung an den Puf fer der Verschuldungsquote
4

Quartiluntergrenze =

(@ -1

Anforderung an den Puf fer der Verschuldungsquote
*

Quartilobergrenze = 7 -

n" bezeichnet die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.
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No

Bericht und Antrag sowie Stellungnabme der Regierung Nr. 74/2024 und 137/2024

Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
iiber den Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL L 176 vom 27.6.2013, S. 338)

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU (ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349)

Richtlinie 2014/59/EU des Européiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinsti-
tuten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des
Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/
36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates
(ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 190)

Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
iber Einlagensicherungssysteme (ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 149)

Art. 1 Abs. 3 Bst. d tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Aus-
schusses betreffend die Ubernahme der Richtlinie 2014/49/EU in das EWR-
Abkommen in Kraft.

Richtlinie 2001/24/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. April 2001
iiber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten (ABL L 125 vom 5.5.2001,

S.15)

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1)

Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 jiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Ande-
rung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014
und (EU) Nr. 806/2014 (ABL L 314 vom 5.12.2019, S. 1)

Art. 1 Abs. 3 Bst. g tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Aus-
schusses betreffend die Ubernahme der Verordnung (EU) 2019/2033 in das EWR-
Abkommen in Kraft.

Verordnung (EU) 2020/1503 des Europiéischen Parlaments und des Rates vom 7.
Oktober 2020 iiber Europdische Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unter-
nebmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU)
2019/1937 (ABL. L 347 vom 20.10.2020, S. 1)

Art. 1 Abs. 3 Bst. b tritt gleichzeitig mit dem Beschluss des Gemeinsamen EWR-Aus-
schusses Nr. 30/2024 vom 2. Februar 2024 zur Anderung von Anhang IX (Finanz-
dienstleistungen) des EWR-Abkommens in Kraft.
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13 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23.
Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der
Européischen Union und iiber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABL L 257

vom 28.8.2014, S. 1)

14 Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4.
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