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Liechtensteinisches Landesgesetzblatt
Jahrgang 2026 Nr. 92 ausgegeben am 16. Mirz 2026

Verordnung
vom 10. Mirz 2026

uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMV)

Aufgrund von Art. 3 Abs. 5, Art. 4 Abs. 2, Art. 5 Abs. 1, Art. 6 Abs. 3,
Art. 7 Abs. 4 und 8, Art. 8 Abs. 4 und 6, Art. 9 Abs. 4 und 10, Art. 10 Abs.
9, Art. 13 Abs. 3, Art. 15 Abs. 7, Art. 29 Abs. 7, Art. 30 Abs. 5, Art. 31 Abs.
13, Art. 32 Abs. 10, Art. 33 Abs. 6, Art. 34 Abs. 6, Art. 40 Abs. 12, Art. 56
Abs. 11, Art. 66 Abs. 2, Art. 67 Abs. 5, Art. 70 Abs. 4, Art. 71 Abs. 5, Art. 78
Abs. 8, Art. 96 Abs. 6, Art. 101 Abs. 2, Art. 104 Abs. 6, Art. 105 Abs. 4, Art.
109 Abs. 7, Art. 110 Abs. 6, Art. 111 Abs. 4, Art. 111a Abs. 9, Art. 112 Abs.
7, Art. 112a Abs. 3, Art. 113 Abs. 3, Art. 115 Abs. 3 und 6, Art. 116 Abs. 4,
Art. 120 Abs. 4, Art. 122 Abs. 7, Art. 123 Abs. 4, Art. 124 Abs. 3, Art. 125
Abs. 3, Art. 151 Abs. 6, Art. 151a Abs. 10, Art. 157 Abs. 3 bis 5, Art. 175
Abs. 1 und 4, Art. 181 sowie 182 des Gesetzes vom 19. Dezember 2012 tiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG), LGBI. 2013 Nr. 49,
in der geltenden Fassung, verordnet die Regierung:

I. Allgemeine Bestimmungen

A. Gegenstand, Zweck, Geltungsbereich und Begriffsbestimmungen

Art. 1

Gegenstand, Zweck und anwendbares Recht

1) Diese Verordnung regelt in Durchfithrung des Gesetzes iiber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) das Nahere tiber die Auf-
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nahme, Austibung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von Verwaltern alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), welche alternative Investmentfonds (AIF)
verwalten und/oder vertreiben.

2) Sie dient der Umsetzung bzw. Durchfiihrung folgender EWR-

Rechtsvorschriften:

a) Richtlinie 2011/61/EU iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds;

b) Verordnung (EU) Nr. 345/2013 iiber Europiische Risikokapitalfonds’;

¢) Verordnung (EU) Nr. 346/2013 tber Europiische Fonds fiir soziales
Unternehmertum’;

d) Verordnung (EU) 2015/760 tber europiische langfristige Investment-
fonds®;

e) Verordnung (EU) 2017/1131 iiber Geldmarktfonds’;

f) Verordnung (EU) 2019/1156 zur Erleichterung des grenziiberschrei-
tenden Vertriebs von Organismen fiir gemeinsame Anlagen’.

3) Die glltige Fassung der EWR-Rechtsvorschriften, auf die in dieser
Verordnung Bezug genommen wird, ergibt sich aus der Kundmachung der
Beschliisse des Gemeinsamen EWR-Ausschusses im Liechtensteinischen
Landesgesetzblatt nach Art. 3 Bst. k des Kundmachungsgesetzes.

4) Soweit in dieser Verordnung nichts anderes bestimmt ist, finden auf
selbstverwaltete AIF die Vorschriften fiir ATFM mit der Massgabe entspre-
chend Anwendung, dass an die Stelle des AIFM die Organe des AIF treten.

Art. 2

Begriffsbestimmungen und Bezeichnungen

1) Als Hauptverwaltung im Sinne des AIFMG gilt der Ort, an dem sich
der Mittelpunkt der unternehmerischen Oberleitung befindet.

2) Als Auftrag im Sinne von Art. 96 Abs. 2 Bst. b AIFMG gelten zivil-
rechtliche Auftragsverhiltnisse und andere Rechtsbeziehungen, die funk-
tional als Auftragsverhiltnis zu verstehen sind, insbesondere Gestaltungen
mit Derivaten und Stimmrechtsausiibungsvereinbarungen, aufgrund derer
der AIFM die Kontrolle iiber die Stimmrechte auch ohne Rechtsinhaber-
schaft der Unternehmensanteile ausiiben kann.

3) Im Ubrigen finden die Begriffsbestimmungen der anwendbaren
EWR-Rechtsvorschriften, insbesondere der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 231/20137, Anwendung.
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4) Unter den in dieser Verordnung verwendeten Personenbezeich-
nungen sind alle Personen unabhingig ihres Geschlechts zu verstehen,
sofern sich die Personenbezeichnungen nicht ausdriicklich auf ein
bestimmtes Geschlecht beziehen.

B. Kleiner AIFM

Art. 3
Registrierung

1) Die Registrierung von kleinen AIFM richtet sich nach Art. 5 1Vm Art.
110 Abs. 1 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013; sie hat unter
Verwendung des von der FMA zur Verfigung gestellten Formulars sowie
des Formblatts nach Anhang IV der genannten Delegierten Verordnung zu
erfolgen. Die Angaben sind zumindest jahrlich und im Anlassfall zu aktua-
lisieren.

2) Neben den Unterlagen nach Abs. 1 sind zusitzlich einzureichen:

a) die offizielle Bezeichnung und einschligige Kennung des kleinen AIFM
bzw. des vom kleinen AIFM Beauftragten. Es handelt sich dabei um den
Berufstitel bzw. die Handelsregisternummer oder die Rechtstragerken-
nung (Legal Entity Identifier; LEI) der genannten Personen;

b) Bestitigungen tiber Aus- und Weiterbildungen und Angaben zur prak-
tischen Erfahrung im Lebenslauf zum Nachweis der fachlichen Quali-
fikation sowie geeignete Nachweise tiber die personliche Integritit der
Geschiftsleiter;

c) ein Geschiftsplan, der insbesondere enthilt:
1. Angaben tber:
aa) die Organisation;
bb) das Personal, einschliesslich Zeichnungsberechtigungen;
cc) die Biiro- und Geschiftsausstattung;

2. eine von einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft auf rechnerische Rich-
tigkeit und Plausibilitit geprifte Planbilanz und eine Planerfolgs-
rechnung fiir die ersten drei Geschiftsjahre;

d) ein Handelsregisterauszug zum Nachweis des Sitzes der Hauptverwal-
tung in Liechtenstein;

e) Angaben zu den Beteiligungsverhaltnissen;

f) die konstituierenden Dokumente der von ihnen verwalteten AIF.
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3) Die FMA kann zu Abs. 2 Bst. ¢ Ziff. 1 Mindestanforderungen fest-
legen.

4) Die Geschiftsfilhrung des kleinen AIFM muss mindestens aus zwei
Personen bestehen.

5) Die FMA registriert den kleinen AIFM binnen 20 Arbeitstagen nach
Eingang des vollstindigen Antrags. Sie kann die Frist auf hochstens zwei
Monate verlingern, soweit dies zum Schutz der Anleger oder des 6ffentli-
chen Interesses erforderlich ist.

6) Jede Fristverlingerung nach Abs. 5 oder Ablehnung der Registrierung
ist schriftlich zu begriinden.

7) Mit der Registrierung als Verwalter von europiischen Risikokapital-
fonds (EuVECA) nach Art. 14 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 bzw. als
Verwalter von europdischen Fonds fir soziales Unternehmertum (EuSEF)
nach Art. 15 der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 erfolgt gleichzeitig die
Registrierung als kleiner ATFM.

8) Der kleine ATFM kann seine Tatigkeit unmittelbar nach seiner Regis-
trierung durch die FMA aufnehmen. Die Pflichten nach Art. 3 Abs. 3
ATFMG sind dauernd einzuhalten.

Art. 4

Berechnung der Schwellenwerte

Die Berechnung der Schwellenwerte nach Art. 3 Abs. 1 und 2 AIFMG
richtet sich nach Art. 2 bis 4 iVm Art. 6 bis 11 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013.

Art. 5

Erloschen und Entzug der Registrierung
Fur das Erloschen einer Registrierung gelten Art. 50 und 50a AIFMG,

fir den Entzug Art. 51 und 52 AIFMG sinngemiss.
Art. 6

Sachwalterschaft und Liguidation

Fur die Sachwalterschaft und Liquidation iiber das Vermogen eines
kleinen AIFM gelten Art. 55 und 56 AIFMG sinngemass.
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C. Rechtsformen

1. Allgemeines

Art. 7

Anerkennung anderer Rechtsformen einer Investmentgesellschaft

1) Die FMA kann auf Antrag des AIFM eine Anstalt, Stiftung oder
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung als Rechtsform einer Investmentge-
sellschaft nach Art. 9 AIFMG anerkennen.

2) Der Gesellschaftsvertrag bzw. die Stiftungsurkunde richtet sich nach
den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Art. 8

Ausschluss von Anlegern

1) Ein Anleger, der die Anlagevoraussetzungen nicht erfiillt, kann gegen
Rickerstattung seiner Einlagen nach Massgabe der konstituierenden Doku-
mente ausgeschlossen werden. Im Ubrigen kann ein Anleger ausgeschlossen
werden, wenn dies die konstituierenden Dokumente vorsehen.

2) Beim Ausschluss ist die finanzielle Gleichbehandlung zu gewahr-
leisten.

2. Inhalt der konstituierenden Dokumente

Art. 9
Richtlinien der Anlagepolitik

1) Die in den konstituierenden Dokumenten enthaltene Anlagepolitik
des AIF hat das Anlageziel und die Anlagestrategien nach Anhang IV der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 zu definieren sowie die zulis-
sigen Anlagen festzulegen.

2) Bildet der AIF einen Index nach, so ist dieser zu benennen und das
Mass der Nachbildung zu beziffern.

3) Die konstituierenden Dokumente haben anzugeben, ob fir die Anla-
gegrenzen das Durchblicksprinzip gilt.

4) In den konstituierenden Dokumenten sind festzulegen:
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a) die Investitionszeitriume, innerhalb derer die entsprechenden Anlage-
grenzen eingehalten werden miissen;

b) das Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen.

Art. 10

Regelungen zur Anteilsbewertung

1) Die Regelungen in den konstituierenden Dokumenten zur Bewertung
des Vermogens sowie die Berechnung des Ausgabe- oder Verkaufspreises
und des Riicknahme- oder Auszahlungspreises der Anteile eines AIF haben
den Marktusancen und internationalen Standards zu entsprechen.

2) Die FMA kann Standards, die denen nach Abs. 1 entsprechen, fiir ver-
bindlich erkliren.

Art. 11

Transparenzgebot

1) Belastungen des Vermogens eines AIF oder des Anlegers mit Kosten
und Gebiihren sind in den konstituierenden Dokumenten detailliert aufzu-
fihren.

2) Die Regelungen zu Kosten und Gebtihren in den konstituierenden
Dokumenten miissen transparent, nachvollziehbar und verstiandlich sein.

Art. 12

Vergiitung, Gebiihren und Kosten des AIFM

1) Die Vergiitungspolitik des ATFM hat Anhang 2 ATFMG und Art. 107
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 zu entsprechen.

2) Die Art, Hohe und Berechnung der Verwaltervergiitung, Gebtihren
und Kosten in den konstituierenden Dokumenten missen neben den Vor-
schriften des AIFMG und dieser Verordnung den Marktusancen und inter-
nationalen Standards entsprechen.

3) Die FMA kann Standards, die denen nach Abs. 2 entsprechen, fiir ver-
bindlich erkliren.
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Art. 13

Ausweis der laufenden Gebiibren; Art der Gebiihren

1) Die Belastung des Vermogens des AIF mit laufenden Gebthren ist in
den konstituierenden Dokumenten mit Angaben zum Betrag oder Prozent-
satz zu unterteilen in:

a) vom Vermogen abhingiger Aufwand (variabel);
b) vom Vermdgen unabhingiger Aufwand (fix);
¢) vom Anlageerfolg abhingiger Aufwand.

2) Die Erhebung von Mindestgebtihren bei vom Vermogen abhangigem
Aufwand ist zulissig.

3) Die Belastung des Vermogens des AIF mit laufenden Gebiihren ist der
Art nach unterteilbar in:

a) Einzelaufwand nach Art. 14 Abs. 1;

b) Pauschalaufwand, d.h. die Zusammenfassung von Einzelaufwand nach
Art. 14 Abs. 1 zu einer oder mehreren Pauschalgebiihren. Die im Pau-
schalaufwand erfassten Aufwendungen diirfen nicht noch einmal im
Einzelaufwand ausgewiesen werden.

4) Eine Regelung, wonach neben dem Einzelaufwand zusitzlich ein fixer
Pauschalaufwand fir dieselbe Gegenleistung geschuldet wird, ist unzu-
lassig.

Art. 14

Mindestregelungen zu den laufenden Gebiibren

1) Die Gebtihrenregelung in den konstituierenden Dokumenten hat
zumindest Regelungen iiber Aufwendungen zu enthalten fiir:

a) den AIFM, allenfalls unterteilt nach Administration, Anlageentscheid
und Risikomanagement sowie Vertrieb;

b) die Verwahrstelle;

c) die Wirtschaftspriifung;

d) die Aufsicht;

e) Transaktionskosten;

f) Veroffentlichungen;

g) Kosten des Auslandsvertriebs;

h) ausserordentliche Dispositionskosten; und
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1) Kosten fiir die Auflosung und Liquidation.

2) Ein erfolgsabhingiger Aufwand (Performance Fee) ist als separate
Angabe zusitzlich zum Aufwand fiir den AIFM auszuweisen.

3) Transaktionsbezogene Verglitungen im Zustindigkeitsbereich des
ATFM fir Administration oder Risikomanagement sind separat auszu-
weisen. Transaktionsbezogene Vergiitungen fiir den Anlageentscheid oder
den Vertrieb sind nicht zulissig.

4) Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand
zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient,
im Laufe der regelmissigen Geschiftstatigkeit entsteht und bei Griindung
des Fonds nicht vorhersehbar war; dies sind insbesondere Rechtsberatungs-
und Verfahrenskosten im Interesse des AIF oder der Anleger.

Art. 15

Regelungen zur Anteilsausgabe und -riicknabme

1) Die Regelungen in den konstituierenden Dokumenten zur Anteils-
ausgabe und -riicknahme miissen:

a) Marktusancen und internationalen Standards entsprechen, welche von
der FMA fiir verbindlich erklirt wurden;

b) den Annahmeschluss pro Borsentag konkret angeben;

c) bei AIF des offenen Typs Kriterien fir die Aussetzung von Zeichnungen,
Rickkiufen und Riicknahmen oder Abspaltung illiquider Anlagen nach
Art. 40 Abs. 8 AIFMG festlegen.

2) Der AIFM sorgt fiir die Einhaltung des Annahmeschlusses nach Abs.
1 Bst. b durch die Vertriebsintermediire.

3. Eintragung in das Handelsregister

Art. 16

Grundsatz

Der AIFM hat binnen 30 Tagen ab Zustellung der schriftlichen Bestati-
gung nach Art. 7 Abs. 8 ATFMG fiir den Investmentfonds bzw. nach Art.
8 Abs. 6 AIFMG fiir die Kollektivtreuhianderschaft beim Amt fiir Justiz die
Eintragung in das Handelsregister zu beantragen.
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Art. 17

Entstehung der Anlage-Kommanditgesellschaft und der Anlage-Kom-
manditirengesellschaft
Solange die Anlage-Kommanditgesellschaft oder die Anlage-Komman-
ditirengesellschaft nicht im Handelsregister eingetragen ist, gilt sie als ein-
fache Gesellschaft. Sobald Anleger beteiligt sind, gelten zugunsten der
Anleger die Art. 733 bis 755 PGR entsprechend. Die Griinder haften jedoch
bis zur Eintragung weiterhin wie einfache Gesellschafter.

D. Teilfonds

Art. 18

Grundsatz

1) Teilfonds nach Art. 15 AIFMG sind auch Teilgesellschaftsvermogen
einer Investmentgesellschaft, einer Anlage-Kommanditgesellschaft oder
einer Anlage-Kommanditirengesellschaft.

2) Fir jeden Teilfonds ist eine Verwahrstelle zu bestellen. Die Ver-
mogensgegenstinde mehrerer Teilfonds unter einem gemeinsamen Dach
(Umbrella) kénnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden.

3) Umbrellafonds mit einem einzigen Teilfonds sind zuldssig. Auf den
Umstand, dass nur ein Teilfonds unter dem Umbrella besteht, ist in den
Anlegerinformationen hinzuweisen. Bis zur Griindung eines zweiten Teil-
fonds unter einem Umbrella darf der Name des einen Teilfonds nicht darauf
schliessen lassen, dass eine Wechselmoglichkeit in andere Teilfonds besteht.

I1. Zulassung und Pflichten von AIFM

A. Zulassung von AIFM

Art. 19
Organisation des AIFM

Der AIFM muss tiber einen Verwaltungs- oder Aufsichtsrat verfiigen,
dessen Aufgaben nach der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag denen
eines Verwaltungsrats nach Art. 344 bis 349 PGR oder eines Aufsichtsrats
nach Art. 27 bis 34 SEG entsprechen.

Fassung: 16.04.2026 9



951.321 AIFMV

Art. 20

Anlagestrategien

Die Zulassung des AIFM muss mindestens eine der in Anhang IV der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 enthaltenen Anlagestrategien
umfassen.

Art. 21

Anzeigepflicht des Vertriebs eines AIF

Der Beginn des Vertriebs eines AIF ist der FMA unverziglich anzu-
zeigen. Als Beginn des Vertriebs gilt die Erstausgabe von Anteilen.

Art. 22

Mindestvermogen des AIF

1) Das Mindestvermogen jedes vom AIFM verwalteten AIF betragt 1,25
Millionen Euro oder den Gegenwert in Schweizer Franken und ist binnen
eines Jahres nach Zugang der Mitteilung der FMA nach Art. 112 Abs. 3
AIFMG beim AIFM zu erreichen. In den konstituierenden Dokumenten
darf vom AIFM fir jeden AIF ein hoheres Mindestvermogen festgesetzt
werden.

2) Die FMA kann auf begriindeten Antrag des AIFM die Frist nach Abs.
1 hochstens zwei Mal um bis zu jeweils sechs Monate verlingern. In einem
solchen Fall diirfen dem AIF keine Mindestgebtihren verrechnet werden.

3) Abs. 1 und 2 gelten sinngemaiss fiir den Fall, dass das Mindestver-
mogen zu irgendeinem Zeitpunkt wieder unterschritten wird. Die Unter-
schreitung des Mindestvermdgens ist der FMA unverziiglich anzuzeigen.

4) Wird das Mindestvermdgen innert der in Abs. 1 bis 3 vorgesehenen
Fristen nicht erreicht, hat der AIFM den AIF nach Art. 56 Abs. 1 Bst. d
AIFMG mit sofortiger Wirkung aufzuldsen und zu liquidieren.

Art. 23

Nachweis der fachlichen Qualifikation

1) Zum Nachweis der fachlichen Qualifikation der Geschiftsleiter nach
Art. 30 Abs. 1 Bst. b AIFMG sind neben der Vorlage von Bestitigungen
tber Aus- und Weiterbildungen auch Angaben zur praktischen Erfahrung
im Lebenslauf erforderlich.
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2) Die Geschaftsleiter sorgen fiir ihre Aus- und Weiterbildung sowie fir
die Aus- und Weiterbildung der tibrigen Organmitglieder und der Beschif-
tigten nach Massgabe von Art. 21 Bst. d und Art. 22 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013.

Art. 24

Mindestinhalt des Geschdiftsplans

1) Neben den Informationen, die nach Art.110 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr.231/2013 einzureichen sind, erstellt der AIFM einen
Geschiftsplan.

2) Der Geschiaftsplan nach Art. 31 Abs. 2 Bst. d AIFMG hat insbeson-
dere zu enthalten:
a) Angaben tber:

1. die Organisation;

2. das Personal, einschliesslich Zeichnungsberechtigungen;

3. die Biiro- und Geschaftsausstattung;

4. die Strategie sowie Art und Weise des Einbezugs von Nachhaltigkeits-
risiken bei Investitionsentscheidungen, die Priifung der Korrektheit
von Marketingunterlagen im Hinblick auf veroffentliche Informa-
tionen nach der Verordnung (EU) 2019/2088° und die Anzahl der
Beschiftigten sowie deren Beschiftigungsgrad und Art der techni-
schen Ressourcen zur Einhaltung der Bestimmungen der genannten
Verordnung;

b) eine von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft gemass internationalen Prii-
fungsstandards auf rechnerische Richtigkeit und Plausibilitit gepriifte
Planbilanz und Planerfolgsrechnung zumindest fir die ersten drei
Geschiftsjahre.

3) Im Geschiftsplan sind die Zeitriume anzugeben, in denen die Plan-
ziele erreicht werden sollen.

4) Die FMA kann zu Abs. 2 Bst. a Mindestanforderungen festlegen.

Art. 25

Rechtstrigerkennung

Bei der offiziellen Bezeichnung und der einschligigen Kennung des
ATFM nach Art. 31 Abs. 2 Bst. b AIFMG bzw. der Kennung von vom
AIFM Beauftragten nach Art. 31 Abs. 2 Bst. f Ziff. 1 Unterbst. aa AIFMG
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handelt es sich um den Berufstitel bzw. die Handelsregisternummer oder
die Rechtstrigerkennung (Legal Entity Identifier; LEI).

Art. 26

Gewdihr fiir einwandfreie Geschiftstitigkeit

1) Die Geschiftsleiter des AIFM missen gesamthaft aufgrund ihrer Aus-
bildung oder ihrer praktischen Erfahrung fachlich fiir die vorgesehene Auf-
gabe ausreichend geeignet sein.

2) Bei der Beurteilung der fachlichen Eignung sind die Anlagestrategien
der AIF, die der AIFM zu verwalten oder zu vertreiben beabsichtigt, zu
berticksichtigen.

3) Werden mehrere Anlagestrategien verwaltet, miissen die Geschifts-
leiter des AIFM gesamthaft fiir jede zu verwaltende Anlagestrategie fachlich
geeignet sein.

4) Die Geschiftsleiter miissen gesamthaft auch unter Beriicksichtigung
ithrer weiteren beruflichen Verpflichtungen, ihres Wohnorts sowie der
Infrastruktur, der Organisation und der verwalteten Anlagestrategien des
AIFM in der Lage sein, ihre Aufgaben einwandfrei zu erfiillen. Jedes Mit-
glied der Geschiftsleitung und des Verwaltungsrats muss iiber ausreichend
Zeit zur Wahrnehmung seiner Funktion verfiigen.

5) Die fir die Geschiftsleitung und den Verwaltungsrat bzw. den Vor-
stand und Aufsichtsrat vorgesehenen Personen missen als Geschiftsleute
einen guten Ruf besitzen.

B. Pflichten des AIFM

1. Organisatorische Anforderungen

Art. 27

Berufshaftpflichtversicherung, Kapitalausstattung, Anlagemaoglichkeiten

1) Die Einzelheiten tiber die Abdeckung von Berufshaftungsrisiken nach
Art. 32 Abs. 10 Bst. b AIFMG richten sich nach Art. 12 bis 15 der Dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

2) Die Kapitalausstattung nach Art. 32 Abs. 7 AIFMG ist insbesondere
anzulegen in:
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AIFMV 951.321

a) Kontoguthaben bei einer bewilligten Bank bzw. einem zugelassenen
EWR-Kreditinstitut;

b) Festgeldern;

c) kurzfristige Staatsanleihen mit Investmentgrad;

d) Geldmarktfonds.

Art. 28

Wesentliche Anderungen

Keine wesentlichen Anderungen nach Art. 33 Abs. 1 AIFMG liegen
vor, wenn die Angaben des Zulassungsantrags nach Art. 31 Abs. 2 und
3 AIFMG nur redaktionell abgeindert werden. Die wesentlichen Ande-
rungen konnen von der FMA in einer Wegleitung naher konkretisiert
werden.

Art. 29

Qualifizierte Beteiligungen

1) Die Absicht, eine qualifizierte Beteiligung nach Art. 34 Abs. 1
AIFMG zu erwerben, zu erhohen oder zu verdussern, liegt vor, wenn ein
verbindliches Angebot oder ein endgtiltiger Beschluss der Geschaftsleitung
oder des Verwaltungsrats zum Erwerb, zur Erhohung oder zur Veriusse-
rung gefasst wurde. Der jeweils frithere Zeitpunkt ist massgeblich.

2) Das Verfahren und die Kriterien zur Beurteilung des Erwerbs, der
Erhohung oder der Verdusserung qualifizierter Beteiligungen richten sich
sinngemadss nach Art. 10b und 10c des Vermogensverwaltungsgesetzes.

Art. 30

Woblverhaltensregeln, Vergiitungspolitik, Interessenkonflikte, Organi-
sation sowie Ristko- und Liquidationsmanagement

1) Das Nihere tiber die Wohlverhaltensregeln (Art. 35 AIFMG), Inter-
essenkonflikte (Art. 37 AIFMG), die Organisation (Art. 38 AIFMG) sowie
das Risiko- und Liquidititsmanagement (Art. 39 bis 40 AIFMG) richtet sich
nach Art. 16 bis 66 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

2) Die FMA kann zudem im Einklang mit den massgebenden EWR-
Rechtsvorschriften Richtlinien zum Wohlverhalten, zur Vergiitungspolitik,
zu Interessenkonflikten sowie zum Risiko- und Liquidititsmanagement
erlassen oder bestehende Richtlinien fiir verbindlich erkliren.
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Art. 31

Inhalt der Aussetzungsanzeige

In der Anzeige zur vorldufigen Aussetzung von Zeichnungen, Riick-
kaufen und Riicknahmen nach Art. 40 Abs. 9 Bst. a iVm Anhang 5 Ziff. 1
AIFMG ist anzugeben:

a) der Grund der vorldufigen Aussetzung;
b) der Zeitpunkt der vorldufigen Aussetzung;
c) die voraussichtliche Dauer der vorldufigen Aussetzung; und

d) wie die Anleger iiber die vorlaufige Aussetzung informiert worden sind.

2. Auflésung und Liquidation eines AIF

Art. 32

Grundsatz

1) Der Abwicklungsplan nach Art. 56 Abs. 2 Bst. ¢ AIFMG hat mindes-
tens folgende Angaben zu enthalten:

a) die Griinde fiir die Auflésung des AIF;
b) die geschitzte Dauer der Liquidation des AIF;

c) eine Schitzung der anfallenden Kosten und Gebiithren wihrend der
Liquidation, welche den Anlegern belastet werden;

d) die beabsichtigte Art und Weise der Liquidation der Vermogenswerte,
insbesondere betreffend Vermogenswerte mit eingeschrinkter Liqui-
ditit oder wesentlichem Bewertungsrisiko nach Art. 71 Abs. 2 der Dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, sowie deren Umfang;

e) die allfillige Ubertragung der Liquidation an einen Dritten nach Art. 56
Abs. 4 ATFMG.

2) Der AIFM hat den Anlegern gleichzeitig mit der Mitteilung an die
Anleger tber die Auflosung und Liquidation nach Art. 56 Abs. 2 Bst. d
ATFMG kostenlos eine Zusammenfassung des Abwicklungsplans zu tber-
mitteln oder im Publikationsorgan nach Art. 51 zu veroffentlichen. Auf
Ersuchen der Anleger ist diesen eine Kopie des vollstaindigen Abwicklungs-
plans kostenlos zur Verfugung zu stellen.
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II1. Geschiftspartner des AIFM und der Verwahrstelle

A. Administrator

Art. 33

Anwendungsbereich

1) Der AIFM hat einen nach Art. 65 bis 68 AIFMG zugelassenen Admi-
nistrator zu bestellen, wenn er alle Aufgaben der Administration nach Art. 4
Abs. 1 Ziff. 43 AIFMG fiibertrigt und sich auf die Uberwachung des Admi-
nistrators beschrinkt.

2) Fiir die Ubertragung einzelner Aufgaben der Administration gilt aus-
schliesslich Art. 46 Abs. 1 und 3 bis 7 AIFMG.

3) Von Abs. 1 unberiihrt bleibt die Inanspruchnahme von Dienstleis-
tungen von Berufstrigern nach Art. 65 Abs. 3 AIFMG. In diesem Fall
missen Administrator und Berufstriger eine Vereinbarung zum Informati-
onsaustausch abschliessen.

Art. 34

Kapitalausstattung des Administrators

Fur eine Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz iiber bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG), die
zugleich tber eine Zulassung als Administrator verfigt, gilt die Kapitalaus-
stattung nach Art. 32 AIFMG.

Art. 35

Pflichten des Administrators bei einer Aufgabeniibertragung

1) Der Administrator hat bei einer Aufgabeniibertragung insbesondere
die Einhaltung folgender Vorschriften sicherzustellen:

a) die Vorschriften des AIFMG;
b) die Vorschriften der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013;
c) die Vorschriften dieser Verordnung;

d) die internen Leitlinien des AIFM, soweit sie die Administration
betreffen;

e) die Vorgaben in den konstituierenden Dokumenten und den Anleger-
informationen.
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2) Eine Ubertragung von einzelnen Administrationstitigkeiten richtet
sich nach Art. 46 Abs. 1 und 3 bis 7 AIFMG. Abweichend davon gilt fiir die
Ubertragung der Bewertung Art. 44 AIFMG.

3) Die Ubertragung einzelner Administrationstitigkeiten durch einen
zugelassenen Administrator muss nicht an einen anderen zugelassenen
Administrator erfolgen.

B. Risikomanager

Art. 36

Grundsatz

Die Vorschriften nach Abschnitt A iiber den Administrator finden auf
den Risikomanager sinngemiss Anwendung.

C. Vertriebstriger

Art. 37
Aufgaben

1) Der AIFM kann fir die von ihm verwalteten AIF einen geeigneten
Vertriebstriger benennen.

2) Der Vertriebstriger ist zustindig fiir die Organisation und Uberwa-
chung des Vertriebs von Anteilen der betreffenden AIF, die der AIFM ver-
waltet. Er hat die Einhaltung der Vorschriften tiber die Anlegerinforma-
tionen sicherzustellen.

Art. 38

Verhdltnis zum Bankengesetz, Wertpapierfirmengesetz, Wertpapier-
dienstleistungsgesetz und Vermogensverwaltungsgesetz

1) Soweit der Vertriebstrager Tatigkeiten nach Anhang 1 Abschnitt A
und/oder B des Wertpapierfirmengesetzes, Art. 3 Abs. 1 des Vermogensver-
waltungsgesetzes oder Anhang 1 Abschnitt A und/oder B des Wertpapier-
dienstleistungsgesetzes austibt, bedarf er einer Zulassung als Wertpapier-
firma nach dem Wertpapierfirmengesetz, einer Bewilligung als Vermogens-
verwaltungsgesellschaft nach dem Vermogensverwaltungsgesetz oder einer
Bewilligung als Bank nach Art. 4 Abs. 2 des Bankengesetzes.
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2) In Bezug auf Finanzinstrumente gelten Wertpapierfirmen nach dem
Wertpapierfirmengesetz, Vermogensverwaltungsgesellschaften nach dem
Vermogensverwaltungsgesetz und Banken nach Art. 4 Abs. 2 des Banken-
gesetzes jedenfalls als Vertriebstriger nach Art. 37.

IV. Strukturmassnahmen

A. Verschmelzung

Art. 39

Ubermittlung des Verschmelzungsplans

Der AIFM tiibermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmel-
zungsplan kostenlos. Er ist nicht verpflichtet, den Verschmelzungsplan zu
veroffentlichen.

Art. 40

Anlegerinformationen
1) Die der FMA nach Art. 78 Abs. 3 Bst. ¢ AIFMG iibermittelten Anle-

gerinformationen sind zu veroffentlichen. Sie sind kurz zu halten und in
allgemein verstindlicher Sprache abzufassen, damit sich die Anleger ein
fundiertes Urteil tiber die Auswirkungen der vorgeschlagenen Verschmel-
zung auf ihre Anlage bilden und die Ausiibung ihrer Rechte wahrnehmen
kénnen. Die FMA kann das Nihere in einer Wegleitung regeln.

2) Bei der grenziiberschreitenden Verschmelzung erldutern der tibertra-
gende AIF und der iibernehmende AIF simtliche Begriffe und Verfahren in
Bezug auf den anderen AIF, die sich von den im anderen EWR-Mitglied-
staat iblichen Begriffen und Verfahren unterscheiden.

3) Bei den Informationen fiir die Anleger des ibernehmenden AIF liegt
der Schwerpunkt auf dem Vorgang der Verschmelzung und den potenzi-
ellen Auswirkungen auf den iibernehmenden AIF.

4) Den Privatanlegern des tibertragenden AIF ist eine aktuelle Fassung
der wesentlichen Informationen fiir den Anleger des ibernehmenden AIF
zu tbermitteln.

5) Die Informationen fiir die Anleger sind auf einem dauerhaften Daten-
triger zu Ubermitteln oder im Publikationsorgan nach Art. 51 zur Ver-
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figung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zurverfu-
gungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

B. Spaltung

Art. 41

Grundsatz

Auf die Spaltung von AIF finden die Bestimmungen tber die Ver-
schmelzung nach Art. 39 und 40 sinngemiss Anwendung.

V. Anlagepolitik
A. Anlagestrategien von AIF

Art. 42

Grundsatz

1) Der Name eines AIF darf nicht zu Verwechslungen und Tauschungen
Anlass geben. Lisst der Name auf eine bestimmte Anlagestrategie
schliessen, ist diese iiberwiegend umzusetzen.

2) Die FMA kann die Anlagestrategien von AIF weiter konkretisieren.
Sie ist insbesondere berechtigt, weitere Anforderungen beim Einsatz
bestimmter Anlagegegenstinde und -techniken festzulegen.

B. Hebelfinanzierungen

Art. 43

Begrenzung der Hebelfinanzierung

1) Auf die Begrenzung der Hebelfinanzierung findet Art. 112 der Dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 Anwendung.

2) Die FMA kann bei einer Hebelfinanzierung, die das Dreifache des
Nettoinventarwerts nach Massgabe des Art. 111 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 ibersteigt, weitergehende Anforderungen an das
Risikomanagement definieren.

18 Fassung: 16.04.2026



AIFMV 951.321

3) Die Unterrichtung der zustindigen Behorden und der ESMA erfolgt
nach Art. 116 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

C. Erwerb der Kontrolle iiber Unternehmen

Art. 44

Anwendungsbereich

Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten fiir alle Zielgesellschaften mit
Sitz innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) unabhingig von
der Rechtsform.

Art. 45

Auflagen betreffend das Zerschlagen von Unternebhmen

1) Die Pflichten des AIFM nach Art. 101 Abs. 1 AIFMG erstrecken sich
auf Folgendes:

a) Ausschiittungen an die Anteilseigner, die vorgenommen werden, wenn
das im Jahresabschluss des Unternehmens ausgewiesene Nettoaktivver-
mogen bei Abschluss des letzten Geschiftsjahres den Betrag des gezeich-
neten Kapitals zuziiglich der Riicklagen, deren Ausschiittung das Recht
oder die Satzung nicht gestattet, unterschreitet oder durch eine solche
Ausschiittung unterschreiten wiirde, wobei der Betrag des gezeichneten
Kapitals um den Betrag des noch nicht eingeforderten Teils des gezeich-
neten Kapitals vermindert wird, falls Letzterer nicht auf der Aktivseite
der Bilanz ausgewiesen ist;

b) Ausschiittungen an die Aktionire, deren Betrag den Betrag des Ergeb-
nisses des letzten abgeschlossenen Geschiftsjahres, zuztiglich des
Gewinnvortrags und der Entnahmen aus hierfiir verfiigbaren Riicklagen,
jedoch vermindert um die Verluste aus fritheren Geschiftsjahren sowie
um die Betrige, die nach Gesetz oder Satzung in Riucklagen eingestellt
worden sind, iiberschreiten wiirde;

¢) in dem Umfang, in dem der Ankauf eigener Anteile gestattet ist, Ankiufe
durch das Unternehmen, einschliesslich Anteilen, die bereits frither vom
Unternehmen erworben und von ihm gehalten wurden, und Anteilen,
die von einer Person erworben werden, die in ihrem eigenen Namen,
aber im Auftrag des Unternehmens handelt, die zur Folge hitten, dass
das Nettoaktivvermdgen unter die Schwelle nach Bst. a gesenkt wiirde.

2) Fir die Zwecke des Abs. 1 gilt Folgendes:
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a) Der in Abs. 1 Bst. a und b verwendete Begriff "Ausschiittung" bezieht
sich insbesondere auf die Zahlung von Dividenden und Zinsen im
Zusammenhang mit Anteilen.

b) Die Bestimmungen fiir Kapitalherabsetzungen erstrecken sich nicht auf
Herabsetzungen des gezeichneten Kapitals, deren Zweck im Ausgleich
von erlittenen Verlusten oder in der Aufnahme von Geldern in eine nicht
ausschiittbare Riicklage besteht, unter der Voraussetzung, dass die Hohe
einer solchen Riicklage nach dieser Massnahme 10 % des herabgesetzten
gezeichneten Kapitals nicht tiberschreitet.

¢) Die Einschrinkung nach Abs. 1 Bst. ¢ richtet sich nach Art. 61 Abs. 1 Bst.
b bis h der Richtlinie (EU) 2017/1132’.

VI. Anleger- und Behordeninformationen

A. Jahresbericht

Art. 46

Grundsatz

1) Die Rechnungslegung des AIF richtet sich nach dem Grundsatz des
"forward pricing". Eine Bewertung erfolgt zu Tagesendbewertungen am
Bewertungsstichtag des Nettoinventarwerts.

2) Hat ein AIF mehrere Teilfonds, werden fiir jeden dieser Teilfonds
getrennte Konten gefiihrt.

3) Als wesentliche Anderung im Sinne von Art. 104 Abs. 3 Bst. f AIFMG
und Art. 106 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 gelten Infor-
mationen, welche fir den Anleger zur Revision seines Anlageentscheides
fihren konnten, insbesondere:

a) Anderungen der Anlagestrategie;
b) Anderungen der Vergiitungen;
c) Anderungen der Bewertungsregeln.

4) Die Zahl der Beglinstigten im Sinne von Art. 104 Abs. 3 Bst. d
AIFMG entspricht der Anzahl der Mitarbeiter, einschliesslich der Verwal-
tungsratsmitglieder des AIFM, welche aufgrund eines direkten Schlissels
Verglitungen erhalten, und zwar auch dann, wenn die Bezahlung der Ver-
giitung tiber den AIFM erfolgt.
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Art. 47
Inbalt und Ubermittlung

1) Der Jahresbericht eines jeden AIF enthilt zumindest die Informa-
tionen nach Art. 103 bis 109 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/
2013.

2) Die FMA legt im Einklang mit dem EWR-Recht die Gliederung
sowie die Mindestangaben des Jahresberichts fest. Diese Mindestangaben
sind gegebenenfalls um die Pflichtangaben zu erginzen, die nach den kon-
stituierenden Dokumenten des AIF in den Jahresbericht aufzunehmen sind.

3) Samtliche Kommissionen und Kosten, die laufend dem Vermogen
eines AIF belastet werden, sind im Jahresbericht nach den Marktusancen
und internationalen Standards unter Angabe der Total Expense Ratio (TER)
offen zu legen. Die FMA kann bestimmte Marktusancen und internationale
Standards fiir verbindlich erkliren.

4) Der Jahresbericht ist den Anlegern zur Verfiigung zu stellen und auf
Verlangen kostenlos zu tibermitteln.

B. Ubermittlung und Zurverfiigungstellung von Anlegerinformationen

Art. 48
Zugdnglichkeit

1) Anlegerinformationen nach dem AIFMG, nach Art. 108 und 109 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 oder nach dieser Verordnung
sind dem Anleger kostenlos zu tibermitteln oder im Publikationsorgan nach
Art. 51 zur Verfliigung zu stellen.

2) In den konstituierenden Dokumenten des AIF ist die Form der Anle-
gerinformation nach Abs. 1 festzulegen.

C. Ubermittlung der Anlegerinformationen an die zustindigen Behorden

Art. 49

Grundsatz

1) Der AIFM hat der FMA und auf Verlangen auch der zustindigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des AIF die Anlegerinformationen fiir
jeden AIF zu tibermitteln.
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2) Abs. 1 lasst die tibrigen Informationspflichten des AIFM gegentiber
der FMA unberiihrt.

D. Vertrieb an professionelle Anleger

Art. 50

Verbinderung des Vertriebs von Anteilen an Privatanleger

Bei einem Vertrieb von Anteilen eines AIF ausschliesslich an profes-
sionelle Anleger sind Vorkehrungen zur Verhinderung des Vertriebs von
Anteilen an Privatanleger zu treffen, insbesondere durch:

a) Hinweise in konstituierenden Dokumenten; und

b) den Ausschluss des Vertriebs von Anteilen an Privatanleger in Vertriebs-
vertragen.

E. Publikationsorgan

Art. 51

Grundsatz

1) Sofern mit den massgebenden EWR-Rechtsvorschriften vereinbar,
ist das Publikationsorgan im Sinne dieser Verordnung fiir AIFM mit Sitz
in Liechtenstein die Internetseite des Liechtensteinischen Anlagefondsver-
bands (LAFV). Die FMA kann weitere Publikationsorgane fiir zulissig
erkliren. Das Recht des AIFM, dieselben Informationen zur gleichen Zeit
auf andere Weise zur Verfiigung zu stellen, bleibt unberiihrt.

2) AIFM, deren Sitz nicht in Liechtenstein ist, miissen die im Publika-
tionsorgan zu verdffentlichenden Informationen, sofern sie keinen Zugang
zum Publikationsorgan nach Abs. 1 haben, auf ihrer Internetseite zur Ver-
fugung stellen.
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VII. Wirtschaftspriifungsgesellschaften bzw. Wirtschafts-

priifer

Art. 52

Anerkennung von Wirtschaftspriifungsgesellschaften bzw. Wirtschafts-
priifern
1) Wirtschaftsprifungsgesellschaften gewihrleisten aufgrund ihrer
Betriebsorganisation eine sachgemisse und dauernde Erfiillung der Pri-
fungs- und Berichtstitigkeiten, insbesondere durch angemessene Vertre-
tungsregeln.

2) Wirtschaftsprifungsgesellschaften bzw. Wirtschaftspriifer, die nach
der Richtlinie 2006/43/EG'® in einem anderen EWR-Mitgliedstaat zuge-
lassen sind und Prifungs- und Berichtstitigkeiten nach dem AIFMG in
Liechtenstein ausiiben wollen, miissen regelmissig eine mit der Priifungs-
und Berichtstitigkeit nach dem genannten Gesetz vergleichbare Titigkeit
gegeniiber Aufsichtsbehorden anderer EWR-Mitgliedstaaten austiben.

3) Die FMA kann das Nihere tiber die Anforderungen an die Qualifika-
tion eines Wirtschaftspriifers durch Richtlinien oder Mitteilungen festlegen.

Art. 53

Nachweis gegeniiber der FMA

1) Wirtschaftspriffungsgesellschaften haben der FMA gegentiber den
Nachweis fiir die Gewahrleistung einer ordnungsgemissen Prifungsdurch-
fuhrung zu erbringen.

2) Wirtschaftspriifer haben der FMA gegeniiber den Nachweis fiir ihre
Qualifikation zu erbringen.

3) Die FMA veroffentlicht auf ihrer Internetseite eine Liste der Wirt-

schaftspriifungsgesellschaften und Wirtschaftspriifer, die nach Art. 109
AIFMG und Art. 52 dieser Verordnung anerkannt sind.

4) Die FMA kann das Nahere tiber die ihr zu erbringenden Nachweise
nach Abs. 1 und 2 durch Richtlinien oder Mitteilungen festlegen.
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Art. 54

Vorgaben zur Priifung

1) Die FMA kann nach Anh6rung der Liechtensteinischen Wirtschafts-
prufervereinigung verbindliche Priifungsformulare fiir AIF und deren
AIFM bereitstellen.

2) Sie kann den Grundsatz der risikoorientierten Prifung sowie das
Nihere tiber die Form und den Inhalt des jahrlichen Prifungsberichts
durch Richtlinien festlegen.

Art. 55
Pflichten der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Die Honorareinnahmen aus einem Priffungsmandat diirfen im Durch-
schnitt nicht mehr als 20 % der gesamten jihrlichen Honorareinnahmen der
Wirtschaftsprifungsgesellschaft ausmachen. Prifungsmandate aller Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen, die von demselben AIFM verwaltet
werden, gelten als ein einziges Priifungsmandat.

2) Die Wirtschaftspriifungsgesellschaften sind verpflichtet:

a) der FMA jede Anderung der Statuten und Reglemente sowie jede perso-
nelle Anderung in der Zusammensetzung ihrer Organe und der verant-
wortlichen Wirtschaftspriifer zu melden;

b) die Prifungsleitung nur Wirtschaftspriifern anzuvertrauen, die der FMA
gemeldet wurden und die erforderlichen Voraussetzungen erfiillen;

¢) den verantwortlichen Wirtschaftspriifer der FMA vor Priifungsbeginn zu
melden; und

d) der FMA alljhrlich den Jahresbericht einzureichen.

3) Die FMA kann tber die Griinde des Ausscheidens von Mitgliedern
der Geschaftsleitung und den der FMA gemeldeten verantwortlichen Wirt-
schaftspriifern Auskunft verlangen.

Art. 56

Wechsel der Wirtschaftspriifungsgesellschaft

1) Der beabsichtigte Wechsel der Wirtschaftspriiffungsgesellschaft des
ATIFM und des AIF bedarf einer Genehmigung durch die FMA. Der Geneh-
migungsantrag ist vom AIFM zu begriinden.
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2) Der Antrag nach Abs. 1 ist von der bisherigen Wirtschaftsprufungs-
gesellschaft mit zu unterzeichnen. Konnen sich der AIFM und die Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft iber den Grund fiir den Wechsel nicht einigen,
hat die bisherige Wirtschaftspriifungsgesellschaft eine Anzeige nach Art.
111 ATFMG zu machen.

3) Nach dem Erloschen oder dem rechtskriftigen Widerruf der Aner-
kennung einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft, hat der AIFM unverziig-
lich, spatestens binnen eines Monats, eine neue Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft zu bestellen. In Ausnahmefillen kann die FMA auf Antrag diese Frist
angemessen verlingern. Die Bestellung der neuen Wirtschaftspriifungsge-

sellschaft richtet sich nach Art. 33 Abs. 1 AIFMG.

4) Der Wechsel der Wirtschaftspriifungsgesellschaft des AIF ist im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens vom AIFM im Publikationsorgan zu ver6f-
fentlichen. Soweit der AIFM AIF des offenen Typs verwaltet, sind die
Anleger darauf hinzuweisen, dass sie die Riicknahme ihrer Anteile ver-
langen konnen.

5) Nimmt eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft die aufsichtsrechtliche
Priifung eines AIFM oder AIF nicht ordnungsgemass vor, so kann die FMA
vom AIFM verlangen, dass sie fir die folgende Priifperiode eine andere
Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit der Priifung beauftragt.

Art. 57

Bestellung der Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir AIFM nach AIFMG
mit einer Zulassung als Verwaltungsgesellschaft nach UCITSG oder
1UG

Ein AIFM hat fur Tétigkeiten nach dem AIFMG, dem UCITSG oder
dem IUG dieselbe Wirtschaftsprifungsgesellschaft zu bestellen.
Art. 58

Anzeigepflichten

Anzeigen im Sinne von Art. 111 Abs. 1 AIFMG sind unverziiglich nach
der Verifizierung des Sachverhalts bei der FMA zu erstatten.
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Art. 59
Priifungsberichte

1) Die Prifungsberichte sind die vertraulichen, ausfihrlichen Berichte
der Wirtschaftspriifungsgesellschaft tiber die aufsichtsrechtliche Priifung
des AIFM und der von ihm verwalteten AIF. Sie sind nicht zu verétfentli-
chen.

2) Die FMA legt den Inhalt und die Gliederung der Priifungsberichte
betreffend den ATFM und den AIF fest.

VIIL. Pre-Marketing, Vertrieb und Verwaltung von AIF
durch EWR-AIFM

A. Pre-Marketing von EWR-AIF durch EWR-AIFM mit Sitz in Liechten-
stein an professionelle Anleger in Liechtenstein oder in einem anderen

EWR-Mitgliedstaat

Art. 60

Voraussetzungen

1) Die im Rahmen des Pre-Marketings vorgelegten Informationen
diirfen kein annahmefihiges Angebot im Sinne von § 861 ABGB darstellen.

2) Die FMA kann fir die Mitteilung Gber die Aufnahme des Pre-Marke-
tings nach Art. 111a Abs. 5 AIFMG ein Formular zur Verfiigung stellen.

3) Der AIFM hat im Fall der Ubertragung des Pre-Marketings an einen
Dritten nach Art. 111a Abs. 7 AIFMG der FMA auf Verlangen einen
schriftlichen Vertrag dartiber vorzulegen.

4) Der AIFM hat der FMA die Dokumentation tiber das Pre-Marketing
nach Art. 111a Abs. 8 AIFMG auf Papier oder einem anderen dauerhaften
Datentrager nachzuweisen.
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B. Vertrieb von EWR-AIF durch EWR-AIFM mit Sitz in Liechtenstein an
professionelle Anleger in Liechtenstein

Art. 61

Vertriebsanzeige
1) Die FMA kann fir die Vertriebsanzeige nach Art. 112 AIFMG ein
Formular zur Verfugung stellen.

2) Die FMA kann die Frist nach Art. 112 Abs. 3 AIFMG verlangern,

wenn:

a) der Antragsteller nicht das von der FMA nach Abs. 1 bereitgestellte For-
mular verwendet oder nicht vollstandig ausfiillg

b) Anhaltspunkte fiir einen Gesetzesverstoss vorliegen, zu dessen Aufkli-
rung weitere Informationen erforderlich sind; oder

c) aus den konstituierenden Dokumenten nicht klar erkennbar ist, ob die
Anlagepolitik vom Zulassungsumfang des ATFM umfasst ist.

Art. 62

Wesentliche Anderungen

Keine wesentlichen Anderungen nach Art. 112a Abs. 1 AIFMG liegen
vor, wenn die Angaben in der Vertriebsanzeige nur redaktionell abgeindert
werden. Die wesentlichen Anderungen kénnen von der FMA in einer Weg-
leitung naher konkretisiert werden.

C. Vertrieb von EWR-AIF durch EWR-AIFM mit Sitz in Liechtenstein an
professionelle Anleger in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
Art. 63

Vertriebsanzeige

Die FMA stellt fiir die Vertriebsanzeige nach Art. 113 AIFMG und die
Widerrufsanzeige nach Art. 116a AIFMG jeweils ein Formular zur Verfi-

gung.

Art. 64

Griinde fiir Fristverlingerung
1) Die FMA kann die Fristen nach Art. 115 AIFMG verlingern, wenn:
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a) der Antragsteller nicht das von der FMA bereitgestellte Formular ver-
wendet oder nicht vollstindig ausfillt

b) aufgrund von Mitteilungen der Aufsichtsbehorden anderer EWR-Mit-
gliedstaaten oder von Drittstaaten tUber den AIFM oder seinen
Geschaftsleitern eine Fristverlingerung angemessen oder erforderlich
1st;

¢) Anhaltspunkte fiir einen Gesetzesverstoss gegeben sind, zu dessen Auf-
klarung weitere Informationen erforderlich sind; oder

d) aus den Ausfithrungen zur Anlagepolitik nicht klar erkennbar ist, ob die
Anlagepolitik den Bestimmungen des AIFMG und dieser Verordnung
entspricht.

2) Griinde fir eine Fristverlingerung nach Art. 115 Abs. 3 AIFMG
ergeben sich namentlich aus der Anzahl der bei der FMA eingegangenen
Antrige, den personellen oder technischen Ressourcen der FMA oder aus-
serordentlichen Ereignissen auf dem Finanzplatz.

3) Im Fall der Fristverlangerung ist der Verlingerungsgrund nach Abs. 1
und 2 mit Angabe der massgeblichen Verordnungsbestimmung anzugeben.

4) Die FMA bestimmt die Form und Ubermittlung der Unterlagen im
Sinne von Art. 115 Abs. 3 und 4 AIFMG.

Art. 65

Wesentliche Anderungen sowie Form der Anderungsmitteilung

Fiir die wesentlichen Anderungen sowie die Form der Anderungsmittei-
lung nach Art. 116 AIFMG gilt Art. 62 sinngemass.

D. Verwaltung von EWR-AIF mit Sitz in einem anderen EWR-Mitglied-
staat und Erbringung von Dienstleistungen durch EWR-AIFM mit Sitz in
Liechtenstein

Art. 66

Verwaltungsanzeige

Die FMA stellt fur die Verwaltungsanzeige nach Art. 120 AIFMG ein
Formular zur Verfiigung.
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Art. 67

Priifung und Weiterleitung durch die FMA

Fur die Fristverlingerung nach Art. 122 Abs. 2 AIFMG gilt Art. 64 sinn-
gemass.

Art. 68

Wesentliche Anderungen sowie Form der Anderungsmitteilung

Fiir die wesentlichen Anderungen sowie die Form der Anderungsmittei-
lung nach Art. 123 AIFMG gilt Art. 62 sinngemdss.

E. Verwaltung eines Nicht-EWR-AIF ohne Vertriebsbefugnis im EWR

Art. 69

Grundsatz

Die Vorschriften, die im Sinne von Art. 125 Abs. 3 AIFMG an die Stelle
der Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU treten, richten sich fiir die Ver-

wahrstelle und den Jahresbericht nach dem Recht des Herkunftsstaats des
ATF.

IX. Vertrieb von AIF durch Nicht-EWR-AIFM

Art. 70

Grundsatz

Fiir den Vertrieb von AIF durch Nicht-EWR-AIFM nach Art. 150
AIFMG gelten Art. 61 und 62 sinngemass.
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X. Vertrieb von AIF an Privatanleger in Liechtenstein
durch AIFM

A. Wesentliche Anlegerinformationen und Basisinformationsblitter

Art. 71

Aktualisierung

Die Angaben zu den wesentlichen Elementen des betreffenden AIF sind
stets auf dem neuesten Stand zu halten. Sie sind jedenfalls zu aktualisieren,
wenn eine der angegebenen Zahlen oder Prozentsitze in einem Umfang von
mehr als 5 % von der Zahl abweichen, die in den letzten bereitgestellten
wesentlichen Anlegerinformationen oder in den Basisinformationsblittern
verotfentlicht worden ist. Ist aufgrund von Vertriebsmassnahmen eine
erhebliche Anzahl von neuen Anlegern zu erwarten, hat stets eine Aktuali-
sierung zu erfolgen.

Art. 72
Zurverfiigungstellung und Ubermittlung an die FMA

Die wesentlichen Anlegerinformationen oder die Basisinformations-
blitter sind unmittelbar nach deren Aktualisierung im Publikationsorgan
nach Art. 51 zur Verfiigung zu stellen und gleichzeitig der FMA zu iiber-
mitteln. Ein Vertrieb der Anteile des AIF ist erst nach Zurverfiigungstellung
der Informationen und deren Ubermittlung an die FMA zulissig.

Art. 73

Ubermittlung an die Anleger

1) Der AIFM, der Anteile eines AIF direkt oder tiber eine andere natiir-
liche oder juristische Person vertreibt, die in seinem Namen und unter
seiner vollen und unbedingten Haftung handelt, hat den Anlegern recht-
zeitig vor der Zeichnung die wesentlichen Informationen oder das Basisin-
formationsblatt tiber diesen AIF kostenlos zu tibermitteln.

2) In anderen Fillen hat der AIFM den Produktgestaltern und Vertriebs-
intermediiren die wesentlichen Anlegerinformationen oder die Basisinfor-
mationsblatter auf Verlangen im Publikationsorgan nach Art. 51 zur Verfu-
gung zu stellen oder zu tibermitteln. Beim Vertrieb oder bei der Anlagebe-
ratung haben die Vertriebsintermediire den Kunden die wesentlichen Anle-
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gerinformationen oder die Basisinformationsblitter kostenlos zu tibermit-
teln.

3) Fiir den Fall, dass die wesentlichen Informationen oder die Basisin-
formationsblitter den Anlegern auf einem anderen dauerhaften Datentrager
als Papier tibermittelt werden, findet Art. 38 der Verordnung (EU) Nr. 583/
2010" sinngemass Anwendung.

B. Prospekt fiir AIF des geschlossenen Typs

Art. 74

Grundsatz

1) In den Prospekt fiir AIF des geschlossenen Typs, deren Anteile Wert-
papiere sind, sind neben den Angaben nach den Bestimmungen des Wert-
papierprospektrechts die Angaben nach Art. 105 AIFMG aufzunehmen,
sofern diese nicht schon im Prospekt enthalten sind.

2) Bei AIF des geschlossenen Typs, die nicht unter Abs. 1 fallen, muss
der Prospekt neben den Angaben nach Art. 105 AIFMG folgende Zusatz-
angaben enthalten:

a) Angaben iiber Ubertragungsbeschrinkungen und Sonderrechte des
ATFM, eines oder mehrerer Anleger oder einer dritten Person;

b) Angaben tber die Ausgestaltung der Anteile und damit verbundene
Rechte.

3) Die Mindestangaben des Prospekts sind gegebenenfalls um die
Pflichtangaben zu erginzen, die nach den konstituierenden Dokumenten
des AIF in den Prospekt aufzunehmen sind.

C. Einrichtung und Anlegerinformationen bei Vertrieb eines AIF an Pri-
vatanleger

Art. 75

Grundsatz

1) Ein EWR-AIFM und Nicht-EWR-AIFM haben die Angaben iiber
die nach Art. 151a Abs. 1 AIFMG getroffenen Vorkehrungen und Mass-
nahmen in die Vertriebsinformationen fiir Liechtenstein aufzunehmen.
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2) Zur Wahrnehmung der Aufgaben nach Art. 151a Abs. 1 Bst. a
AIFMG haben ein EWR-AIFM und Nicht-EWR-AIFM ein Kreditinstitut
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU" zu benennen.

3) Der FMA ist der Vertrag mit einem Dritten nach Art. 151a Abs. 3
AIFMG auf deren Verlangen zu tibermitteln.

XI. Aufsicht

A. Allgemeines

Art. 76

Verzeichnisse

1) Die FMA erstellt unter Angabe des Zulassungsumfangs nach Mass-
gabe von Art. 29 Abs. 6 AIFMG jeweils ein gesondertes Verzeichnis tiber
die in Liechtenstein zugelassenen:

a) AIFM;

b) Administratoren;
¢) Risikomanager;
d) Vertriebstrager;
¢) ELTIF; und

f) Geldmarktfonds.

2) Sie erstellt zudem jeweils ein gesondertes Verzeichnis tiber die in
Liechtenstein registrierten:

a) kleinen ATFM;

b) Verwalter von EuVECA;
c¢) Verwalter von EuSEF;

d) AIF;

e) EuVECA; und

f) EuSEF.

3) Die Verzeichnisse werden Interessenten in geeigneter Weise zur Ver-
figung gestellt.
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Art. 77
Sprachen

1) Zulassungs- und Registrierungsantrige sowie Vertriebsanzeigen nach
dem AIFMG sind in deutscher oder englischer Sprache zu stellen. Die FMA
kann die Antragstellung in deutscher Sprache verlangen. Sie kann Antrige
in anderen Sprachen akzeptieren.

2) Die Dokumente, die den Antrigen beizufiigen sind, sind in deutscher
oder englischer Sprache einzureichen. Die FMA kann die Dokumente in
anderen Sprachen akzeptieren oder beglaubigte Ubersetzungen solcher
Dokumente verlangen.

3) Die FMA kann auf Antrag und Kosten eines Antragstellers eine Uber-
setzung einer Verfiigung nach dem ATFMG in eine Fremdsprache erstellen
oder erstellen lassen und den Inhalt dieser Ubersetzung bestitigen.

B. FMA

Art. 78

Berichterstattung

1) Die FMA kann zu Aufsichtszwecken von einzelnen AIFM oder zu
einzelnen AIF quartalsweise einen Bericht verlangen. In diesem Fall haben
die AIFM diese Berichte nach Massgabe des von der FMA zur Verfiigung
gestellten Formulars zu erstellen und diese jeweils innerhalb von zwei
Monaten nach dem von der FMA bestimmten Stichtag bei der FMA einzu-
reichen.

2) AIFM haben halbjihrlich einen Bericht nach Massgabe des von der
FMA zur Verfigung gestellten Formulars zu erstellen und diesen jeweils
innerhalb von zwei Monaten nach dem entsprechenden Stichtag bei der
FMA einzureichen.

3) Fur die inlindischen Zweigniederlassungen auslindischer AIFM
gelten Abs. 1 und 2 sinngemass mit der Massgabe, dass sich der Bericht auf
die Einhaltung des anwendbaren liechtensteinischen Rechts fiir die Verwal-
tung und den Vertrieb von AIF an Privatanleger, insbesondere die Wohl-
verhaltenspflichten, beschrinkt.
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Art. 79

Ausserordentliche Priifung

1) Die FMA kann fiir die Durchfithrung einer ausserordentlichen Pri-
fung im Sinne von Art. 157 Abs. 2 Bst. e AIFMG eine nach Art. 109 AIFMG
iVm Art. 52 dieser Verordnung anerkannte Wirtschaftspriifungsgesellschaft
beauftragen.

2) Sie kann von allen Zulassungstrigern fiir die Priifung einen Kosten-
vorschuss verlangen.

XII. Aussergerichtliche Streitbeilegung

Art. 80
Aussergerichtliche Schlichtungsstelle

Auf die ausserordentliche Schlichtungsstelle finden die Bestimmungen
der Finanzdienstleistungs-Schlichtungsstellen-Verordnung Anwendung.

XIII. Schlussbestimmungen

Art. 81

Ubersetzungen

Das Generalsekretariat des Ministeriums fiir Prisidiales und Finanzen
sorgt nach Art. 182 AIFMG fiir die Ubersetzung des AIFMG und dieser
Verordnung.

Art. 82
Aufhebung bisherigen Rechts

Die Verordnung vom 22. Mirz 2016 tiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMV), LGBI. 2016 Nr. 114, in der geltenden Fassung,
wird aufgehoben.
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Art. 83

Inkrafttreten
Diese Verordnung tritt am 16. April 2026 in Kraft.

Furstliche Regierung:
gez. Brigitte Haas
Furstliche Regierungschefin
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27.6.2013, S. 338)
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